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1. RESUMEN EJECUTIVO 

La actividad económica mundial ha resistido de forma sorprendente durante 2022 

y 2023, en un complicado entorno geopolítico, pese a los temores de estanflación y de 

recesión. La tendencia general es de cierta ralentización, pero el gasto de los hogares se 

ha comportado mejor de lo anticipado, debido al vigor del empleo y de la renta disponible, 

a lo que hay que añadir la bolsa de ahorro acumulada durante la pandemia, todo ello a 

pesar de las subidas de los tipos de interés. 

Esta tendencia continuaba en la primera mitad de 2024, aunque el endurecimiento 

monetario sigue dejándose sentir, particularmente en los mercados inmobiliario y de 

crédito, afectando en mayor medida a aquellos países donde los préstamos a tipo variable 

cuentan con mayor presencia relativa. 

En suma, en el primer semestre de 2024 la actividad global sigue mostrando cierta 

resiliencia, al tiempo que se modera la inflación y mejora la confianza del sector privado. 

Los mercados de trabajo permanecen vigorosos, con tasas de paro cercanas a los mínimos 

históricos. 

ENTORNO ECONÓMICO INTERNACIONAL

2023 2024

2020 2021 2022 2023 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I

Producto Interior Bruto

Aragón (*) -9,3 5,9 4,0 2,5 3,4 1,7 2,6 2,2 2,4

España -11,2 6,4 5,8 2,5 4,0 2,0 1,9 2,1 2,5

Alemania -4,2 3,1 1,9 0,0 0,1 0,2 -0,1 -0,2 -0,2

Francia -7,6 6,8 2,6 1,1 1,0 1,4 0,9 1,2 1,3

Italia -9,0 8,3 4,1 1,0 2,2 0,6 0,6 0,7 0,7

Zona Euro -6,2 5,9 3,5 0,6 1,3 0,6 0,2 0,2 0,4

Estados Unidos -2,2 5,8 1,9 2,5 1,7 2,4 2,9 3,1 2,9

Japón -4,2 2,6 1,0 1,8 2,4 2,2 1,5 1,2 -0,3

Precios de Consumo

Aragón -0,5 3,4 9,0 3,0 4,8 2,3 2,3 2,6 3,0

España -0,3 3,1 8,4 3,5 5,1 3,1 2,8 3,3 3,1

Alemania 0,5 3,1 6,9 5,9 8,2 6,5 5,6 3,6 2,5

Francia 0,5 1,6 5,2 4,9 6,0 5,2 4,7 3,7 2,8

Italia -0,1 1,9 8,2 5,6 8,9 7,4 5,6 1,0 0,9

Zona Euro 0,3 2,6 8,4 5,4 8,0 6,2 5,0 2,7 2,6

Estados Unidos 1,2 4,7 8,0 4,1 5,8 4,0 3,5 3,2 3,2

Japón 0,0 -0,2 2,5 3,3 3,6 3,4 3,1 2,9 2,5

Tasa de paro (% pob. activa)

Aragón 11,7 10,4 9,6 8,6 9,4 8,8 8,0 8,2 8,0

España 15,5 14,9 13,0 12,2 13,4 11,7 11,9 11,8 12,3

Alemania 5,9 5,7 5,3 5,7 5,5 5,6 5,7 5,8 5,9

Francia 7,9 7,7 7,1 7,1 6,9 7,0 7,2 7,3 7,3

Italia 9,3 9,5 8,1 7,7 7,9 7,7 7,6 7,4 7,2

Zona Euro 7,9 7,7 6,7 6,5 6,6 6,5 6,5 6,5 6,5

Estados Unidos 8,1 5,4 3,6 3,6 3,5 3,6 3,7 3,7 3,8

Japón 2,8 2,8 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5

Fuentes: INE, Ministerio de Economía, Comercio y Empresa, (*) Instituto Aragonés de Estadística

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa.
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No obstante, esta recuperación continúa siendo desigual entre regiones y países, 

con un peor desempeño en Europa y en países de bajo ingreso, por comparación con la 

fortaleza exhibida por Estados Unidos y muchas de las grandes economías emergentes. 

Fuente: Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 

El FMI esperaba en abril que el PIB mundial aumente un 3,2% anual en 2024 y 

2025, ritmo estable pero históricamente lento y con notables divergencias entre países y 

áreas económicas. En materia de inflación, se espera que continúe la tendencia a su 

moderación, alcanzando más rápido sus metas las economías avanzadas. 

Destacaba el FMI en su análisis que a medida que la inflación se acerque a sus 

niveles objetivo, y en consecuencia los bancos centrales empiecen a flexibilizar su política 

monetaria, el crecimiento se verá frenado por el tono restrictivo de las políticas fiscales, 

con impuestos más altos y menos gasto público, dirigido a mitigar los altos niveles de 

deuda soberana. 

En un tono similar, la OCDE proyectaba en mayo un crecimiento de la economía 

mundial del 3,1% anual en 2024 para acelerar suavemente y aumentar un 3,2% el próximo 

año 2025. En ambos casos, el organismo internacional mejoraba en mayo dos décimas 

sus perspectivas respecto a sus anteriores pronósticos, publicados el pasado mes de 

febrero. En materia de inflación, la OCDE prevé que disminuya gradualmente para 

situarse en los objetivos de los bancos centrales de la mayoría de las economías a finales 

de 2025. 

Las perspectivas son más débiles en muchas economías avanzadas, sobre todo en 

Europa, mientras que Estados Unidos y muchos emergentes están registrando un fuerte 

crecimiento. 

El balance de riesgos se encuentra algo más equilibrado, aunque permanece 

inclinado a la baja, con numerosas fuentes de incertidumbre. La inflación podría 

mantenerse en niveles elevados durante más tiempo de lo previsto, lo que provocaría una 

disminución de los tipos de interés más lenta de lo anticipado y podría dar lugar a nuevas 

vulnerabilidades financieras. El crecimiento en China podría ser menor de lo esperado, 

debido a la persistente debilidad de su mercado inmobiliario o un apoyo fiscal menor de 
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lo previsto. Las elevadas tensiones geopolíticas siguen siendo una amenaza para la 

actividad económica y la inflación, sobre todo en caso de intensificarse los conflictos en 

Ucrania, Oriente Medio y los ataques en el Mar Rojo. 

Fuente: OCDE, Economic Outlook (mayo 2024) 

La elevada deuda soberana en muchas economías puede lastrar la actividad, en un 

contexto de altos tipos de interés. La fragmentación geopolítica podría intensificarse, 

exacerbando los obstáculos al flujo de bienes, capitales y personas. Los incrementos de 

aranceles recientemente anunciados por Estados Unidos y la UE hacia productos 

procedentes de China, y la respuesta de este último país anunciando represalias en el 

mismo sentido, frenarán los intercambios comerciales y el dinamismo económico global. 

En el lado positivo, la política fiscal podría ser menos restrictiva de lo esperado, 

aún a costa de un ajuste posterior de mayor talla. La inflación podría reducirse más rápido 

de lo previsto, lo que permitiría una más pronta flexibilización de la política monetaria. 

La inteligencia artificial y reformas estructurales más profundas de lo esperado podrían 

estimular un mayor avance de la productividad. 

En materia de recomendaciones de política económica, la OCDE insistía en mayo 

en la necesidad de continuar reduciendo la inflación, establecer una senda presupuestaria 

que haga frente a las crecientes presiones fiscales y el elevado endeudamiento público, 

así como emprender reformas que mejoren las perspectivas de crecimiento a medio y 

largo plazo. 

En este contexto, la economía española y aragonesa han crecido a buen ritmo en el 

primer trimestre de 2024, por encima del promedio de la eurozona, con una aportación 

positiva tanto de la demanda interna como de la externa, el apoyo de un vigoroso mercado 

de trabajo y unas tasas de inflación relativamente contenidas. 

En concreto, el PIB de España ha logrado un incremento del 2,5% anual en el primer 

trimestre de 2024, frente al débil crecimiento del 0,4% anual de la eurozona, con un 

aumento del empleo del 3,0% anual y una tasa de paro del 12,3% de la población activa 

en promedio del invierno. 

Previsiones OCDE 2022 2023 Febr 2024 Mayo 2024 Revisión Febr 2024 Mayo 2024 Revisión

Economía mundial 3,4 3,1 2,9 3,1 0,2 3,0 3,2 0,2

Economías avanzadas

Estados Unidos 1,9 2,5 2,1 2,6 0,5 1,7 1,8 0,1

Japón 1,0 1,9 1,0 0,5 -0,5 1,0 1,1 0,1

Reino Unido 4,3 0,1 0,7 0,4 -0,3 1,2 1,0 -0,2

Zona Euro 3,5 0,5 0,6 0,7 0,1 1,3 1,5 0,2

Alemania 1,9 -0,1 0,3 0,2 -0,1 1,1 1,1 0,0

Francia 2,5 0,9 0,6 0,7 0,1 1,2 1,3 0,1

Italia 4,1 1,0 0,7 0,7 0,0 1,2 1,2 0,0

España 5,8 2,5 1,5 1,8 0,3 2,0 2,0 0,0

Emergentes

Rusia -1,2 3,6 1,8 2,6 0,8 1,0 1,0 0,0

China 3,0 5,2 4,7 4,9 0,2 4,2 4,5 0,3

India 7,0 7,8 6,2 6,6 0,4 6,5 6,6 0,1

Brasil 3,1 2,9 1,8 1,9 0,1 2,0 2,1 0,1

México 3,9 3,2 2,5 2,2 -0,3 2,0 2,0 0,0

2024 2025
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La tasa de inflación general fue del 3,1% anual en media del primer trimestre del 

año, mientras la subyacente seguía siendo algo más elevada, del 3,5% anual en el mismo 

período. 

En un tono similar, el PIB de la Comunidad Autónoma de Aragón creció un 2,4% 

anual en el primer trimestre de 2024, con un incremento del empleo del 2,0% anual y una 

tasa de paro del 8,0% de la población activa en el promedio del invierno. 

Fuente: INE, IAEST, Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 

La tasa de inflación general fue del 3,0% anual en Aragón en el primer trimestre 

del año, con la subyacente situada en el 3,3% en media anual. 

Los indicadores parciales disponibles del segundo trimestre de 2024 sugieren que 

la economía española y aragonesa mantendrían un dinamismo similar al registrado en 

invierno. Ambas economías vienen mostrando una notable resiliencia, particularmente 

por comparación con la UEM, en un entorno adverso dominado por el endurecimiento de 

la política monetaria y una elevada incertidumbre geopolítica. 
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Fuente: INE, IAEST, Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 

Esta resiliencia se apoyaría en la relativa solidez del consumo de los hogares, que a 

su vez descansa en el buen comportamiento del mercado de trabajo, así como el 

dinamismo de las exportaciones de bienes.
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2. ECONOMÍA ARAGONESA  

De acuerdo con las estimaciones del Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

sobre los datos de la Contabilidad Nacional Trimestral de España (CNTR) publicados por 

el INE el pasado 25 de junio, en el primer trimestre de 2024 el PIB de Aragón anotó un 

avance de seis décimas porcentuales respecto al trimestre precedente, ritmo superior al 

incremento trimestral de 0,4 puntos porcentuales experimentado en el pasado otoño, y 

una décima mayor al anotado en verano y primavera de 2023.  

No obstante, este incremento trimestral se sitúa dos décimas porcentuales por 

debajo de la variación experimentada por el conjunto de España (0,8%), aunque es 

superior en tres décimas al registro alcanzado por la media de la zona euro (0,3%). 

 Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa 

(1) Activos s/ población de 16-64 años (%); (2) Parados s/ población activa (%) 

Fuente: INE, IAEST 

Por comparación con el mismo trimestre del año anterior, el PIB de Aragón creció 

un 2,4% anual en el primer trimestre de 2024. Esta tasa de crecimiento interanual es 

Principales Indicadores de la economía aragonesa
2023 2024

2020 2021 2022 2023 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I

Producto Interior Bruto -9,3 5,9 4,0 2,5 3,4 1,7 2,6 2,2 2,4

Demanda

Consumo hogares e ISFLSH -11,1 7,7 2,8 1,6 1,8 1,7 0,7 2,2 1,9

Consumo final AA.PP. 1,6 3,0 -0,6 4,1 1,6 3,3 3,5 7,9 4,2

FBCF Construcción -7,8 -0,9 1,3 1,3 2,5 2,4 -0,1 0,5 8,3

FBCF Bienes de equipo -11,3 5,4 3,8 2,4 0,9 3,0 4,7 0,9 -1,6

Exportaciones bienes y serv. -13,0 10,7 10,6 7,2 4,9 0,7 10,0 13,2 7,1

Importaciones bienes y serv. -9,4 16,9 -2,9 31,9 33,9 31,6 34,5 27,8 -2,5

Oferta

Agricultura, ganadería y pesca 2,0 5,2 -20,1 -2,2 -7,5 -2,8 1,6 0,0 0,1

Industria manufacturera -12,2 13,0 5,2 5,9 8,5 1,9 7,2 6,2 5,4

Construcción -15,7 0,4 0,8 1,6 0,8 0,9 1,7 3,1 6,7

Servicios -9,6 6,9 6,3 2,5 3,8 2,5 2,0 1,6 1,6

Comercio, transporte y hosteleria -20,9 17,2 12,6 4,2 6,2 4,5 4,0 2,1 1,8

Admón. pública, educ. y sanidad -3,6 1,3 -0,9 2,7 1,2 1,4 2,3 5,8 4,9

Mercado laboral

Población activa (EPA) -1,2 1,7 1,1 0,7 0,5 0,3 0,3 1,8 0,5

Ocupados (EPA) -3,0 3,3 1,9 1,9 1,6 0,9 1,8 3,4 2,0

Tasa de actividad
 (1)

76,3 77,1 77,8 77,8 77,6 78,0 77,1 78,3 77,4

Tasa de paro (EPA) 
(2)

11,7 10,4 9,6 8,6 9,4 8,8 8,0 8,2 8,0

Afiliación en alta SS.SS. -1,7 1,6 2,3 2,3 1,3 2,5 2,8 2,7 2,5

Paro registrado 19,0 -3,0 -19,3 -8,1 -5,2 -8,0 -9,9 -9,2 -7,0

Precios y salarios

Indice Precios de Consumo -0,5 3,4 9,0 3,0 4,8 2,3 2,3 2,6 3,0

Inflación subyacente 0,8 0,9 5,2 5,7 7,4 5,7 5,7 3,9 3,3

Indice Precios Industriales -1,8 15,5 32,0 -4,5 5,7 -4,0 -9,5 -9,2 -9,2

Sin energía 0,0 8,8 18,6 0,0 9,5 0,1 -3,8 -5,0 -4,6

Coste laboral total:

por trabajador y mes -3,4 7,0 3,9 5,8 5,0 4,8 5,3 7,8 5,8

por hora efectiva 2,9 0,3 1,6 6,5 3,6 6,8 6,0 9,0 9,1
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inferior en una décima porcentual a la registrada para el conjunto de España (2,5% anual), 

pero se sitúa dos puntos porcentuales por encima del promedio de la UEM (0,4% anual). 

Además, el crecimiento interanual anotado por el PIB de Aragón en el primer 

trimestre de 2024 era dos décimas porcentuales mayor al dato observado en el último 

trimestre de 2023 (2,2% anual). 

La composición del crecimiento desde la óptica de la demanda interna se explica 

por tanto por el favorable comportamiento de la demanda interna como de la demanda 

externa, que tuvo una aportación positiva sobre el avance del PIB regional durante el 

primer trimestre del año por el crecimiento de las exportaciones, mientras las 

importaciones caían. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

Así, el consumo de los hogares aragoneses crecía un 1,9% anual en el primer 

trimestre de 2024, dato, no obstante, tres décimas porcentuales menos que el observado 

en el trimestre precedente (2,2% anual). Asimismo, esta tasa es inferior en seis décimas 

a la registrada por el conjunto nacional (2,5%). 

Por su parte, el consumo de las administraciones públicas aumentaba un 4,2% anual 

en invierno, frente al crecimiento del 7,9% anual del otoño. No obstante, este dato es 

mayor en ocho décimas a la registrada por el conjunto nacional (3,4%). 

La inversión en construcción presenta un incremento interanual del 8,3%, en el 

primer trimestre de 2024, a comparar con el crecimiento del 0,5% anual del último 

trimestre de 2023 en Aragón y del 3,3% anual de la media de España en el primer trimestre 

del año. 

Por su parte, la inversión en maquinaria y bienes de equipo pasaba de una tasa 

de variación positiva del 0,9% anual en el otoño a una caída del 1,6% anual en el primer 

trimestre del año (-1,8% anual la media nacional). 
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

En el sector exterior, las exportaciones aragonesas desaceleraban, pero 

continuaban creciendo un dinámico 7,1% anual en el primer trimestre de 2024 (13,2% 

anual en el último trimestre de 2023), mientras las importaciones entraban en terreno 

negativo, al registrar una disminución del 2,5% anual en el periodo, frente a un 

crecimiento del 27,8% anual en el cuarto trimestre de 2023. A nivel nacional, las 

exportaciones disminuían un 0,2% anual, mientras que las importaciones lo hacían un 

0,7% anual. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

Desde el punto de vista de la oferta todos los sectores productivos registraron una 

evolución positiva en Aragón durante el primer trimestre del año. En concreto, el mayor 

crecimiento correspondía a la construcción, que lograba un incremento del 6,7% anual en 

el primer trimestre del año, tasa notable que superaba los aumentos registrados en los dos 

trimestres previos (un 1,7% y un 3,1% anual, respectivamente). Asimismo, este dato era 

tres puntos y cuatro décimas superior al registro alcanzado por la media del país (3,3% 

anual). 
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Por su parte, la industria manufacturera desaceleraba el crecimiento de su VAB, 

aunque seguía registrando en la Comunidad aragonesa una dinámica tasa de variación 

positiva del 5,4% anual en el primer trimestre de 2024, a comparar con el incremento del 

6,2% anual del último trimestre de 2023. Cabe destacar que este crecimiento era dos 

puntos porcentuales superior al anotado por la media nacional (3,4% anual). 

Asimismo, el sector servicios también desaceleraba ligeramente y crecía un 1,6% 

anual en invierno (2,7% anual en España), dato idéntico al anotado en el otoño. El VAB 

de la rama de comercio, transporte y hostelería, que es la de mayor peso relativo dentro 

del sector, aumentaba un 1,8% anual en el primer trimestre, tres décimas porcentuales 

menos intenso que en el trimestre precedente. Por su parte, el VAB de Administración 

Pública, educación y sanidad crecía un 4,9% anual en el período, nueve décimas 

porcentuales menos que en el último trimestre de 2023. 

Por último, el sector primario se situaba en terreno positivo en invierno y registraba 

una tasa de variación del 0,1% anual en el primer trimestre de 2024 (crecimiento del 1,0% 

anual de la media nacional), frente a la tasa de variación nula del último trimestre de 2023. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

En cuanto al mercado de trabajo aragonés, la Encuesta de Población Activa (EPA) 

del primer trimestre de 2024 mostraba una evolución positiva en comparación interanual, 

con un incremento de la población activa y del empleo acompañado de una fuerte 

disminución del desempleo.  

En concreto, durante el primer trimestre de 2024 el número de personas ocupadas 

en Aragón se situó en 616.500, es decir 12.000 más que en el mismo trimestre del año 

anterior, lo que equivale a un crecimiento del 2,0% en tasa anual (un 3,4% anual en el 

trimestre precedente). 

Respecto a la evolución de la población activa, en el primer trimestre del año ésta 

experimentaba nuevamente un incremento, encadenando de esta forma seis trimestres 

consecutivos de crecimiento de la población activa. En concreto, el número de activos en 

invierno se situaba en 670.400 personas en la Comunidad aragonesa, 3.600 más que en el 

cuarto trimestre de 2023, lo que supone un aumento del 0,5% anual (incremento del 1,8% 

anual en el trimestre anterior). 
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

En definitiva, como consecuencia de ambas variaciones, el número de parados se 

reducía en 8.400 personas en un año hasta quedar situado en 53.900 parados, lo que 

representa una caída del 13,6% en tasa anual (descenso del 13,1% anual en el cuarto 

trimestre de 2023). 

Así, en el primer trimestre de 2024 la tasa de paro se situaba en el 8,0% de la 

población activa aragonesa, tasa inferior en 1,3 puntos porcentuales a la observada en el 

mismo período del año anterior (9,3%). Se trata de la tasa de paro más baja desde el año 

2008. Además, la tasa de paro en Aragón era 4,3 puntos porcentuales menor a la media 

nacional en el primer trimestre de 2023 (12,3%).  

En cuanto a los sectores productivos, en el primer trimestre de 2024 el empleo 

aumentaba en todos ellos excepto en la industria. Así, en el sector industrial la ocupación 

disminuía en invierno un 1,1% anual, frente al crecimiento del 10,0% anual 

experimentado en otoño.  

Por el contrario, los servicios anotaron una tasa de variación interanual positiva del 

2,2%, dato idéntico al registrado en el trimestre precedente. Asimismo, la ocupación en 

agricultura experimentó una tasa de variación positiva del 1,2% en términos anuales, dato 

inferior al incremento del 2,8% registrado en el cuarto trimestre de 2023. Por último, el 

empleo en el sector de la construcción registró un crecimiento del 11,0% anual (-4,9% 

anual en el último trimestre de 2023). 

En cuanto a los precios de consumo, a diferencia de la media nacional, la tasa de 

inflación aceleraba en el primer trimestre de 2024, al situarse en el 3,0% anual (2,6% 

anual en el cuarto trimestre de 2023). Por el contrario, la inflación subyacente, que 

prescinde en su cálculo de los precios de alimentos no elaborados y de productos 

energéticos, continuaba dibujando una tendencia a la moderación, aunque seguía 

situándose por encima de la inflación general, reflejando la filtración al resto del tejido 

productivo de los elevados precios de la energía sufridos en los últimos trimestres. En 

concreto, en el promedio del primer trimestre de 2024 la tasa de inflación subyacente era 

del 3,3% anual, frente al 3,9% anual del cuarto trimestre de 2023. 
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

Asimismo, el último dato disponible de la tasa de inflación, correspondiente al mes 

de mayo, muestra una aceleración de tres décimas porcentuales, situándose en el 3,6% 

anual, frente al 3,3% anual del mes de abril. Por su parte, la inflación subyacente aceleraba 

una décima en mayo hasta quedar en el 3,0% anual en Aragón (2,9% en abril). En cuanto 

al diferencial de inflación resultante de comparar la evolución del IPC de Aragón y el de 

la zona euro, éste continuaba siendo desfavorable para la Comunidad Autónoma en abril 

y mayo, en 0,9 y 1,1 puntos porcentuales, respectivamente, al igual que en el resto de 

meses de 2024.  

En cuanto a los costes laborales, y según los datos de la Encuesta Trimestral del 

Coste Laboral del INE, en Aragón el coste laboral total por trabajador y mes se situó en 

2.865,01 euros en Aragón en el primer trimestre de 2024, lo que supone un incremento 

del 5,8% anual. Ello era consecuencia de una subida también del 5,8% anual en el coste 

salarial y un 5,9% anual en otros costes. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 
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El coste laboral por hora efectiva trabajada ascendió en Aragón a 22,07 euros en el 

primer trimestre de 2024, lo que representa un incremento del 9,1% anual. Este aumento 

era resultado de la combinación de un crecimiento también del 9.1% tanto en el coste 

salarial como de los otros costes. Hay que señalar que estos datos se ven afectados por un 

menor número de horas trabajadas en el invierno de 2024 debido al efecto calendario de 

la Semana Santa, que se celebró el pasado mes de marzo mientras que el año anterior tuvo 

lugar en el mes de abril. 

Los indicadores parciales disponibles del segundo trimestre de 2024 sugieren que 

la actividad en la economía aragonesa seguiría mostrando un ritmo de expansión 

apreciable, de forma similar a lo que se observa en la economía nacional, apoyándose en 

un mercado de trabajo que se mantiene sólido y marca unos nuevos máximos de empleo 

en el mes de mayo, al igual que en el conjunto nacional. No obstante, a la hora de analizar 

estos datos hay que tener en cuenta de nuevo el efecto calendario de la Semana Santa, 

como ya se ha citado. 

Así, el ritmo de crecimiento del empleo en abril y mayo mantenía una evolución 

muy positiva, aumentando la cifra de afiliados en alta a la Seguridad Social en Aragón un 

1,8% anual y un 2,1% anual, respectivamente, aunque desaceleraba frente al 2,5% anual 

observado en el primer trimestre de 2024 en promedio. Sin embargo, cabe destacar que 

la afiliación a la Seguridad Social marcó un máximo histórico en la Comunidad aragonesa 

en mayo, con 622.626 trabajadores. 

Por su parte, el paro registrado disminuía un 5,6% anual en abril y un 6,7% anual 

en mayo, desacelerando su caída respecto al descenso del 7,0% anual del primer trimestre 

de 2024. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

En cuanto a los indicadores relacionados con la industria, el Índice de Producción 

Industrial, corregido de estacionalidad y calendario, aumentaba en abril 0,2% anual en 

Aragón, dato idéntico al registrado en el primer trimestre de 2024.  

Por tipo de bienes, el mayor crecimiento se registraba en los bienes de consumo con 

un 13,1% anual, a contrastar con el incremento del 1,3% anual en el primer trimestre del 

año. Asimismo, el IPI en bienes de equipo (donde se incluye la fabricación de 

automóviles) registraba un incremento del 3,8% anual en abril, frente al crecimiento del 
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3,1% anual del trimestre anterior. Por su parte, la producción de bienes intermedios 

anotaba una caída del 3,1% anual en abril, superior al descenso del 1,1% anual en el 

primer trimestre de 2024, mientras la producción de energía registraba un descenso del 

2,5% anual, frente al crecimiento del 3,2% anual en invierno.  

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

En cuanto al Indicador de clima industrial, mostraba un saldo más negativo en los 

meses de abril y mayo que la media del primer trimestre de 2024. Asimismo, aunque la 

tendencia de la producción se mantenía en terreno positivo en abril y mayo, ésta 

desaceleraba reflejando un cierto empeoramiento de las perspectivas de la industria 

manufacturera aragonesa. Por el contrario, la utilización de la capacidad productiva en la 

industria aumentaba más de 1,9 puntos porcentuales y se situaba en el 82,2% en el 

segundo trimestre de 2024.  

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

En la construcción, la licitación oficial aumentaba un 75,0% anual en abril, tras 

haber crecido un 57,8% anual en media del primer trimestre de 2024. Por su parte, los 

visados de viviendas de obra nueva registraban un descenso del 85,3% anual en abril, tras 

haber aumentado un 115,4% anual en media del primer trimestre del año. 
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Respecto a la venta de viviendas de obra nueva en Aragón, ésta anotaba un notable 

crecimiento del 36,7% anual en abril, incluso por encima del aumento del 27,6% anual 

registrado en media del primer trimestre de 2024.  

En cuanto a la matriculación de vehículos, en turismos se registraba una notable 

tasa de variación positiva en abril, con un incremento del 34,3% anual mientras que en 

mayo caía un 3,2% anual (-0,5% anual en el primer trimestre de 2024). Por su parte, en 

vehículos de carga, las matriculaciones también aumentaron un notable 43,9% anual en 

abril, para disminuir un 17,1% anual en mayo (incremento del 15,1% anual de la media 

del trimestre anterior).  

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

En el sector exterior, de acuerdo con los datos de Aduanas, las exportaciones de 

bienes (en euros corrientes) se incrementaban un 22,8% anual en abril, cuando habían 

aumentado un 2,6% anual en media del primer trimestre de 2024. Por su parte, las 

importaciones registraban una caída del 5,3% anual en abril, frente al descenso del 8,7% 

anual del primer trimestre del año. 

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 
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El consumo de gasolinas desaceleraba en Aragón en abril, al aumentar un 4,2% 

anual, frente al crecimiento del 10,8% anual en el primer trimestre del año 2024, mientras 

que el consumo de gasóleos registraba una tasa de variación positiva del 17,6% anual, a 

contrastar con el -2,2% anual del primer trimestre. 

El Índice de Comercio al por Menor a precios constantes registraba un crecimiento 

del 2,8% anual en abril y del 3,0% anual en mayo, frente a la tasa de variación positiva 

del 1,0% anual del primer trimestre de 2024.  

Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

Por su parte, respecto a la ocupación hotelera, las pernoctaciones en Aragón 

disminuyeron un 18,0% anual en abril, pero repuntaron con fuerza en el mes de mayo. 

con un incremento del 18,2% anual (crecimiento del 6,6% anual en el primer trimestre de 

2024). Se mantiene el buen comportamiento del turismo extranjero, cuyas 

pernoctaciones, aumentaban un 12,5% anual en abril y un 7,9% anual en mayo. Por su 

parte, las pernoctaciones correspondientes al turismo nacional descendían un 24,6% anual 

en abril, aunque en mayo registraban una tasa de variación positiva del 22,3% anual. 

Finalmente, el Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS), corregido de 

estacionalidad y calendario, disminuía un 0,9% anual en abril, frente a la caída del 3,0% 

anual del primer trimestre del año. En este sentido, cabe recordar que el IASS mide la 

evolución de la cifra de negocios en euros corrientes. 

Entre las ramas en que se descompone el IASS, la única que registraba una caída 

era la de Comercio, con un -3,8% anual. Por el contrario, en abril destacaban los 

incrementos de Actividades administrativas y servicios auxiliares, con un aumento de la 

cifra de negocio del 15,8% anual, Información y comunicaciones, con un 8,4% anual y 

Actividades profesionales, científicas y técnicas, con un 7,2% anual. 

También aumentaba la rama de Otros servicios (6,3% anual), Transporte y 

almacenamiento (4,4% anual) y Hostelería (1,8% anual).   
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadística (IAEST) 

En definitiva, como ya se ha indicado, la evolución de los indicadores parciales de 

actividad disponibles para el segundo trimestre de 2024 muestra señales positivas y 

apuntan que la economía aragonesa sigue creciendo a buen ritmo, al igual que se espera 

para el conjunto de la economía nacional. 

En cuanto a los riesgos en torno a las proyecciones de crecimiento de la economía 

no sólo aragonesa, sino también nacional, se puede indicar que están orientados a la baja 

ya que no se han producido grandes cambios en cuanto a la naturaleza de las principales 

fuentes de riesgo, que continúan girando en torno a la evolución futura de la política 

monetaria global y la magnitud de sus efectos sobre la actividad o los conflictos 

geopolíticos activos: guerra de Ucrania, conflicto en la Franja de Gaza y tensiones 

comerciales entre Estados Unidos y China.  

No obstante, en este último apartado se ha abierto un nuevo frente con la imposición 

de aranceles por parte de la Unión Europea a los coches eléctricos procedentes de China, 

la cual ha respondido con la apertura de una investigación a las exportaciones de varios 

productos europeos al país asiático, entre ellos la carne de cerdo, lo que afectaría 

especialmente a Aragón, al ser uno de los principales exportadores españoles de carne de 

cerdo a China. 

Asimismo, al igual que en el caso nacional, en los últimos meses, la atención ha 

vuelto a desplazarse de manera creciente, hacia la velocidad con la que el proceso 

desinflacionario podría discurrir en los próximos trimestres, una cuestión sobre la que 

persiste una notable incertidumbre debido a la evolución del mercado del trabajo, el grado 

de dinamismo de la productividad, los salarios, los costes laborales unitarios y los 

márgenes empresariales y al comportamiento de la actividad en el sector servicios y, sobre 

todo, de los servicios turísticos. Por ello, se puede indicar que los riesgos están sesgados 

al alza en los próximos trimestres en el caso de las previsiones de inflación. 

En el lado positivo, y como elemento que apoyará el crecimiento de la actividad, 

cabe citar el despliegue del Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia, a través 

del cual se ejecutan los fondos procedentes del programa Next Generation EU, que 

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

IASS corregido estacionalidad ycalendario (Aragón)
Cifra de negocios - Indice General 

(Variación anual en %)

Indice General Media móvil (6)



Boletín Trimestral de Coyuntura núm. 85  Junio 2024 

Economía Aragonesa  19 

permitirá estimular la actividad económica en 2024 y supondrá un soporte para la 

inversión.  

En este sentido, de acuerdo con la herramienta de visualización de datos ELISA, 

puesta en marcha por el Ejecutivo Nacional y que permite hacer un seguimiento de las 

convocatorias de licitaciones y subvenciones del Plan de Recuperación, Transformación 

y Resiliencia, así como de su resolución, se puede indicar que Aragón ha recibido hasta 

finales de mayo 1.726 millones de euros, de los que 1.151 millones de euros provienen 

de convocatorias realizadas por la Administración General del Estado, 443 millones de 

las resueltas por la Comunidad con los recursos asignados por el Estado en las 

conferencias sectoriales y 132 millones han sido licitados por las corporaciones 

municipales. 

No obstante, las anteriores cifras se corresponden con convocatorias ya resueltas, 

ya que el Plan de Recuperación, Transformación y Resiliencia asigna más de 2.000 

millones euros procedentes de los fondos Next Generation EU a Aragón, de los que 933 

millones han sido transferidos al Gobierno Autonómico a través de diferentes 

conferencias sectoriales, convenios y concesiones directas. 

Por último, indicar que, en este marco, el Departamento de Economía, Industria y 

Empleo del Gobierno de Aragón ha alineado a finales de mayo las previsiones de 

crecimiento de la economía regional con las de la economía española. Así, en el conjunto 

del año 2024 se prevé que el crecimiento del PIB real aragonés se sitúe en el 2,0% anual, 

dos décimas porcentuales por encima de la anterior predicción.
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4. ECONOMÍA NACIONAL  

La economía española registraba un robusto crecimiento de ocho décimas 

porcentuales en el primer trimestre de 2024 respecto al trimestre precedente, que contrasta 

con el crecimiento de tres décimas porcentuales anotada por el promedio de la eurozona. 

Entre las grandes economías de la UEM, el avance trimestral del PIB fue de dos décimas 

en Francia y Alemania y de tres en Italia. 

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa 

Fuente: INE 

En términos interanuales, el PIB de España crecía un 2,5% en el primer trimestre 

de 2024, dato cuatro décimas porcentuales por encima del último trimestre de 2023, y que 

se sitúa sensiblemente por encima del promedio de la eurozona, donde el crecimiento fue 

del 0,4% anual en invierno. Asimismo, el ritmo de actividad en España en el primer 

trimestre de 2024 era más dinámico que el de Francia (1,3% anual) e Italia (0,7% anual) 

y contrasta con la caída de Alemania (-0,2% anual). 

Indicadores de la economía española: PIB 
2023 2024

2020 2021 2022 2023 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I

Producto Interior Bruto -11,2 6,4 5,8 2,5 4,0 2,0 1,9 2,1 2,5

Demanda

Gasto en consumo final -8,3 6,0 3,4 2,3 2,3 2,5 1,6 2,8 2,7

Consumo hogares -12,4 7,2 4,8 1,8 2,6 1,7 0,4 2,4 2,5

Consumo Adm. Púb. 3,6 3,4 -0,2 3,8 1,8 4,4 4,7 4,1 3,4

Inversión (FBCF) -9,0 2,8 2,4 0,8 -0,2 1,3 0,0 2,1 1,8

Activos fijos materiales -10,3 1,7 2,1 1,0 0,3 1,7 0,1 1,9 1,6

Construcción -9,2 0,4 2,6 2,3 3,1 3,5 1,1 1,6 3,3

Vivienda -9,7 0,9 1,4 0,6 0,0 -0,2 0,1 2,4 1,4

Otros edificios y const. -8,7 -0,3 4,1 4,4 6,9 8,0 2,3 0,7 5,7

Maquinaria y Bs equipo -12,6 4,4 1,9 -1,6 -4,2 -1,8 -1,9 1,9 -1,8

Pdtos. propiedad intelectual -2,7 7,7 3,8 -0,3 -2,8 -0,8 -0,4 3,0 2,7

Aportación demanda interna -9,2 6,7 2,9 1,7 1,3 1,9 1,4 2,2 2,3

Exportación bienes y servicios -20,1 13,5 15,2 2,3 9,6 0,0 -1,0 1,1 -0,2

Importación bienes y servicios -15,0 14,9 7,0 0,3 2,4 -0,2 -2,4 1,6 -0,7

Aportación sector exterior -1,9 -0,3 2,8 0,8 2,7 0,1 0,5 0,0 0,2

Oferta 

Agricultura, ganadería y pesca 1,1 4,2 -19,8 -1,9 -7,1 -2,1 1,7 0,5 1,0

Industria (incluye energía) -11,2 5,4 2,6 1,8 4,2 0,9 0,5 1,9 2,3

Industria manufacturera -15,1 13,1 4,4 3,3 5,0 2,1 2,9 3,0 3,4

Construcción -14,6 -1,0 3,2 2,3 3,9 2,1 1,1 2,0 3,3

Servicios -11,2 6,8 8,0 3,2 4,9 2,8 2,7 2,4 2,7

Comercio, tpte. y hostelería -25,0 15,5 16,3 4,6 8,6 3,9 3,2 3,1 2,3

Información y comunicaciones -4,2 7,9 9,5 5,5 5,3 5,9 5,7 5,2 5,1

Activi. f inancieras y de seguros 4,9 -0,7 2,9 6,3 5,1 6,5 10,4 2,9 3,9

Actividades inmobiliarias -0,5 3,2 4,4 -2,2 -0,3 -2,2 -3,4 -3,1 0,3

Actividades profesionales -11,8 11,1 8,7 1,7 3,6 1,9 0,5 1,0 2,3

Admón. pública, sanidad y educ. -1,7 1,2 -0,2 2,8 2,2 2,6 2,9 3,6 3,9

Activ. artísticas y otros servicios -21,6 2,0 14,1 8,9 12,0 6,2 8,6 8,8 3,6

Empleo

Puestos tbjo equival tiempo completo -6,5 7,1 3,7 3,2 2,5 3,3 3,3 3,9 3,4

Horas trabajadas -11,0 7,2 3,9 1,9 2,1 1,3 2,0 2,3 1,3
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Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa   

(1) Activos respecto a la población de 16-64 años (%); (2) Parados respecto a la población activa (%)   

Fuente: INE 

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa 

Fuente: INE 

Desde el punto de vista de la demanda, el mayor ritmo de avance de la economía 

española en el primer trimestre del año se debía tanto a una mayor aportación de la 

demanda interna como de la demanda externa. En efecto, la demanda interna pasó de una 

aportación positiva al crecimiento de 2,2 puntos porcentuales en otoño a una contribución 

de 2,3 puntos en invierno. 

Por componentes, el gasto en consumo final desaceleraba hasta un 2,7% anual en 

el primer trimestre de 2024, frente al 2,8% anual anotado en el anterior trimestre. Así, el 

consumo de los hogares presenta una variación interanual del 2,5%, dato una décima 

superior al registrado el trimestre pasado.  

Por su parte, el consumo de las Administraciones Públicas mostraba un crecimiento 

del 3,4% anual en el primer trimestre del año, menos intenso respecto al incremento 

interanual del 4,1% del período precedente.  

Indicadores de la economía española: mercado de trabajo
2023 2024

2020 2021 2022 2023 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I

Encuesta de Población Activa

Población activa -1,3 2,5 1,4 2,1 1,7 2,0 2,4 2,2 1,7

Hombres -1,3 2,1 1,4 1,5 1,1 1,7 1,7 1,6 1,9

Mujeres -1,2 3,0 1,3 2,7 2,4 2,3 3,2 2,9 1,4

Ocupados -2,9 3,3 3,6 3,1 2,2 3,2 3,4 3,6 3,0

Hombres -2,9 2,9 3,6 2,4 1,7 2,7 2,2 2,8 2,7

Mujeres -2,9 3,7 3,7 4,0 2,7 3,7 4,7 4,6 3,3

Tasa de actividad 
(1)

73,4 74,9 75,3 75,8 75,2 75,8 76,4 75,9 75,6

Hombres 78,2 79,2 79,7 79,9 79,1 80,0 80,6 79,8 79,7

Mujeres 68,7 70,6 70,8 71,7 71,3 71,5 72,1 72,0 71,6

Tasa de paro 
(2)

15,5 14,9 13,0 12,2 13,4 11,7 11,9 11,8 12,3

Hombres 13,9 13,2 11,4 10,7 11,7 10,3 10,3 10,4 11,0

Mujeres 17,4 16,8 14,9 13,9 15,3 13,2 13,7 13,3 13,7

Afiliación SS.SS. -2,2 2,6 3,9 2,7 2,6 2,7 2,9 2,7 2,7

Paro registrado 17,8 -3,9 -16,9 -6,6 -7,1 -6,9 -7,4 -5,0 -4,9

Indicadores de la economía española: precios y costes laborales
2023 2024

2020 2021 2022 2023 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I

Precios y salarios

Indice Precios de Consumo -0,3 3,1 8,4 3,5 5,1 3,1 2,8 3,3 3,1

Inflación subyacente 0,7 0,8 5,2 6,0 7,6 6,2 6,0 4,5 3,5

Indice Precios Industriales -4,3 17,3 35,5 -4,7 4,7 -6,4 -9,0 -7,2 -6,9

Sin energía 0,0 7,0 13,6 3,6 9,0 3,0 1,8 1,1 0,1

Coste laboral total:

por trabajador y mes -2,2 5,9 4,2 5,5 6,2 5,8 5,0 5,0 3,9

por hora efectiva 6,4 -0,5 1,9 5,6 4,2 6,5 5,5 6,1 7,4Incremento salarial negoc 

colectiva 1,9 1,5 2,8 3,5 3,4 3,5 3,6 3,5 4,5
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Fuente: Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 

Fuente: Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 

En cuanto a la Formación Bruta de Capital Fija, ésta desaceleraba al anotar un 

avance del 1,8% anual en el primer trimestre del año, tres décimas porcentuales por 

debajo del trimestre anterior. Este menor ritmo de avance se debía, principalmente, al 

comportamiento de la inversión en maquinaria y bienes de equipo que caía un 1,8% anual 

en el primer trimestre, frente a la tasa de variación positiva del 1,9% anual del último 

trimestre de 2023. Asimismo, la inversión en productos de la propiedad intelectual 

aumentaba un 2,7% anual en invierno, tres décimas porcentuales menos que en otoño. 

Por su parte, la inversión en construcción pasaba de un incremento del 1,6% anual 

en el cuarto trimestre de 2023 a un crecimiento del 3,3% anual en el primer trimestre de 

2024. Entre sus componentes, la inversión en vivienda desaceleraba hasta aumentar un 

1,4% anual en el período (se había incrementado un 2,4% anual en otoño), mientras la 
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inversión en otras construcciones aceleraba sensiblemente al anotar un 5,7% anual, cinco 

puntos porcentuales más que en el cuarto trimestre de 2023. 

Fuente: Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 

Como ya se ha indicado, la demanda externa aumentaba su contribución en el 

primer trimestre de 2023 al aportar 0,2 puntos porcentuales al crecimiento del PIB, frente 

a la aportación nula de otoño. Ello fue el resultado de un menor deterioro de las 

exportaciones en comparación con las importaciones. 

Fuente: Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 

Así, las exportaciones de bienes y servicios caían un 0,2% anual en el primer 

trimestre de 2024, frente al crecimiento del 1,1% anual del último trimestre de 2023. De 

forma similar, las importaciones disminuían un 0,7% anual en invierno, a contrastar con 

el aumento del 1,6% anual del otoño.  

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Inversión - España
(Variación anual en %)

PIB Maq y Bs Equipo Construc Act fijos  inmateriales

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Sector Exterior - España
(Variación anual en %)

Saldo Cuenta Corriente (% s/PIB) Export Import












































































































