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2.5.6 Intermediacion financiera

La rama del sector servicios denominada “Actividades financieras y de seguros” incluye
entre sus actividades los servicios financieros de intermediacién monetaria (la actividad
bancaria habitual), de seguros, reaseguros y fondos de pensiones, y aquellas actividades
auxiliares, que incluyen las actividades de intermediacion financiera (brokers e

intermediarios) y de seguros (actuarios, evaluacion de riesgos, agentes o corredores).

Esta rama alcanzé un Valor Afadido Bruto superior a 1.500 millones de euros en Aragén
en 2022, segun la Contabilidad Regional de Espafia, elaborada por el INE. En relacién al
PIB de Aragdn, representd un 3,6%, ligeramente inferior a la media en Espaia (3,9%).

Dentro de las actividades relacionadas con la intermediacion financiera, la actividad
monetaria sigue siendo una pieza clave para el buen funcionamiento de la economia.
Los principales agentes de la intermediacion monetaria son las entidades de depdsitos -
bancos y cooperativas de crédito- y las entidades financieras de crédito, unido a
entidades oficiales de crédito oficial (ICO). En el afio 2023, tanto los bancos europeos
como los espanoles se adaptaron a la nueva situacidn financiera, marcada por un
entorno de endurecimiento monetario, con continuas subidas de los tipos de interés,
impulsadas por el nuevo marco regulatorio internacional aplicado en los ultimos afos,

seglin el Banco de Espafia®®.

En concreto, la politica monetaria restrictiva emprendida por el Banco Central Europeo
(BCE) mejord la rentabilidad de las entidades bancarias espafolas, ampliando sus
margenes de interés un 52% mas que en el afio 2022, gracias a la traslacién mds alta y
rapida de los tipos de interés hacia los activos (créditos y préstamos) que a los pasivos
(depdsitos). Como consecuencia, en el afio 2023 la banca espafiola alcanzé un beneficio
superior a los 24.000 millones de euros -sin incluir los negocios internacionales-, un
25,3% superior al afio anterior. Este beneficio fue el mas alto de los registrados desde el

afo 2007, segun el Banco de Espafia.

Tras las subidas de los tipos de interés oficiales hasta el 2,5% en 2022, el Banco Central
Europeo continud con la misma politica monetaria en el afio 2023, aumentando los tipos
en 200 puntos basicos (pb) hasta alcanzar el 4,5%, siendo el mas alto de los ultimos 20
anos, con el objetivo de seguir combatiendo las presiones inflacionistas en el area del

euro.

El tejido empresarial en Aragén dedicado a la actividad financiera y de seguros ascendié

a mas de 1.900 empresas, segun Directorio Central de Empresas (DIRCE) del INE, a 1 de

%6 Informe Estabilidad Financiera. Primavera 2024.
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enero de 2023. En relacién al afo anterior, disminuyé un 9,0% (Espafia -7,4%),

representado el 2,3% del total de empresas en el sector en Espaiia.

B Cuadrol
Empresas de servicios financieras y seguros por tamaiio y actividad
Numero. Aragén. 1 de enero del aiio 2023

Total Micro  Pequefia  Mediana Grande
Servicios financieros, excepto seguros y 117 112 2 1 2
fondos de pensiones
Seguros, reaseguros y fondos de pensiones 23 20 1 0 2
excepto S. Social
Actividades auxiliares a los servicios 1.804 1.789 14 1 0
financieros y a los seguros
TOTAL 1.944 1.921 17 2 4

Fuente: Directorio Central de Empresas (DIRCE). INE. Elaboracién propia.

Por ramas de actividad, las “Actividades auxiliares a los servicios financieros y a los
seguros” concentraron la practica totalidad de las empresas de intermediaciéon
financiera (1.804 empresas), basicamente en su totalidad microempresas. El peso de
esta actividad (93%) fue algo superior a la media nacional, mientras que el peso de
“Servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones” (6%), ligeramente

inferior.

Segun el Banco de Espafia, en el afio 2023 se registraron en promedio 841 oficinas
bancarias en Aragon. El numero de oficinas en Aragon representd el 4,7% de la red de
oficinas de Espafia. La practica totalidad de las oficinas pertenecian a entidades de
depdsito (839), siendo dos los establecimientos financieros de crédito, con una
estructura similar a nivel nacional. El nimero de oficinas en Aragdn se estabilizé en 2023
respecto al afio anterior, reduciéndose solo en 5 oficinas —de las cuales 4 corresponde a
entidades de depdsito y 1 a establecimientos financieros de crédito-, suponiendo una
disminucion del 0,6%, con menos vigor que en la media espafiola (-2,5%). En todos los
tipos de entidades se registraron descensos, siendo menos intensos en Aragdn que en
la media nacional.

La reduccion de oficinas se explica por la reestructuracion del sector bancario con
fusiones de entidades, asi como por la progresiva digitalizacién bancaria, que facilita los
servicios financieros a través de cualquier medio digital, y la politica empresarial
desarrollada de reducir costes. Segun el BCE, fruto de este proceso de concentracién
bancaria a cierre del afio 2022 los cincos mayores bancos espafioles poseian casi el 70%

del total de los activos de sector frente el 41% de antes de la crisis financiera. De esta
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manera, Espafia presenta una de las mayores concentraciones bancarias entre los

grandes paises europeos y por encima de la media europea (68%).

En diciembre de 2023, se contabilizaron 840 oficinas operativas de las entidades de
depdsito en Aragdn, la mayor parte en Bancos (542), seguida por las Cooperativas de
Crédito (294) y Sucursales comunitarias (3)°’. Casi el 70% de las oficinas seguian
concentradas en manos de bancos y cooperativas de crédito aragoneses, en donde
Ibercaja Banco con 329 oficinas (40%) continu6 siendo el de mayor presencia, seguida
por Caja Rural de Aragdn con 195 oficinas (23%) y Caja Rural de Teruel, con 71 oficinas
(8%). En cuanto al resto de entidades no aragonesas, desde el afio 2019 se viene
produciendo un descenso continuo del nimero de oficinas de mas del 14,1%,
destacando el Banco Santander con una reduccién del 46,0%, BBVA del 25,4% y Sabadell
de un 25,0%.

En cuanto a la distribucion de las oficinas por provincias, Zaragoza siguié concentrando
mas de la mitad de las oficinas de Aragdn con 484, seguida de Huesca (195) y Teruel
(161).

B Cuadro 2
Oficinas bancarias por tipo de entidad
Promedio anual. Numero. Aragdn y Espafia. Afio 2023 y 2022

Total Entidades depdsito Establecimientos
financieros de crédito

Aragon Espaia Aragén  Espafia.  Aragdén  Espafia

Afo 2023 841 17.814 839 17.734 2 80
Ano 2022 846 18.272 843 18.184 3 88
VarIaCIén anual (%) _016% _215% _015% _215% _3313% _917%

Fuente: Banco de Espafia. Elaboracidn propia.

El nimero de habitantes por oficina bancaria en 2023, situé a Aragén como una de
comunidades de mayor atencidn de servicios bancarios entre la poblacidn, junto a La
Rioja y Extremadura, teniendo una oficina por cada 1.600 habitantes, aproximadamente
1.000 habitantes menos que la media espafiola, y manteniendo la ratio igual al afio
anterior. Por otro lado, destacaron Ceuta y Melilla (7.300 habitantes/oficina) y Catalufia
y Canarias (3.600 habitantes/oficina) por su menor nimero de oficinas en relacién a su

poblacién.

7 UBS EUROPE, ING BANK y TRIODOS BANK.
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Con la aprobacién del “Protocolo Estratégico para Reforzar el Compromiso Social y
Sostenible de la Banca”>® en febrero 2022, se buscd evitar la inexistencia de una oficina

bancaria en cualquier municipio.

B Graficol
Ratio de habitantes por oficina bancaria
Miles de habitantes. Espafia y CCAA. Aiho 2023
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Andalucia 2,8
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Madrid 3,5
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Fuente: Banco de Espafia e INE. Elaboracion propia

El menor nimero de clausuras de oficinas se tradujo, entre otras causas, en una mejora
en el empleo. La afiliacién a la Seguridad Social en actividades financieras y seguros
alcanzo la cifra de mas de 9.000 personas. Respecto al afio anterior, aumentd un 1,4%
en 2023, aunque de manera menos intensa que en el conjunto de Espafia (2,0%). Este
crecimiento en el empleo fue el primero de los registrados desde la crisis financiera de
2008.

Por tipo de actividad, la afiliacion en “Servicios financieros, excepto seguros y fondos de
pensiones”, que representd mas de la mitad de la afiliacién (57%), crecié un 2,4% (2,5%

en Espafia) respecto al afio anterior. El resto de actividades financieras se mantuvieron

8 Documento de firma de la actualizacién del Protocolo Estratégico para Reforzar el Compromiso Social
y Sostenible de la Banca. Afio 2022
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mas o menos estables, a diferencia del mayor dinamismo experimentando en la media

espafiola.

B Cuadro 3
Afiliaciones en servicios financieras y seguros por actividad
Promedio anual y tasa de variacion anual (%). Aragén y Espafia. Afio 2023 y 2022

Aragon | Espafia
2023 2022 A2023/2022 (%)
Servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones 5.208 5.087 2,4% | 2,5%
Seguros, reaseguros y fondos de pensiones excepto S. Social 1.164 1.166 -0,2% ‘ 0,9%
Actividades auxiliares a los servicios financieros y a los seguros  2.724 2.719 0,2% | 1,6%
TOTAL Actividades financieras y de seguros 9.096 8.972 1,4% ‘ 2,0%

Fuente: IAEST, segun datos de la Tesoreria. Elaboracién propia.

Indicadores de actividad: Créditos, Depdsitos e Hipotecas

El importante avance de las rentas de los hogares espafioles en 2023, situdndose con
niveles por encima de la prepandemia, permitié a las familias compatibilizar el
incremento del consumo con un aumento de la tasa de ahorro, tras dos afios de
reduccion del ahorro por la recuperacién de la actividad econdmica. La tasa de ahorro
en Espafia aumentd hasta llegar al 9,8% de la renta disponible en el afio 2023, 3,5 puntos
porcentuales mas que en 2022. Gran parte del ahorro de los hogares se habria destinado
a la amortizacién anticipada de préstamos, ante el impacto de la subida de tipos, segun

el Banco de Espafia.

El aumento de los tipos de interés de referencia se trasladé a los activos (créditos y
préstamos) de las entidades en mayor medida que los pasivos (depdsitos). Aunque el
coste medio de los pasivos aumentara en 140 punto basicos (pb), hasta 2,6% en 2023,
su nivel de traslacién apenas alcanzaba el 22,5%, muy por debajo del 37,7% alcanzado
por los préstamos a los hogares. Esta diferencia de transmision explico la reduccién de

los depdsitos, asi como una disminucidn de los créditos solicitados en el afio 2023.

Segun las estadisticas publicadas por el Banco de Espafia de los activos y pasivos del
sistema financiero del afio 2023, la mayor parte de los depdsitos (95,4%) y de créditos
(91,9%) de instituciones financieras en Aragdn siguieron estando en manos de las
empresas y familias mientras que el resto pertenecié a las Administraciones Publicas
(AAPP). Este reparto fue similar a nivel estatal, donde las familias y empresas
concentraron la mayor parte de los depdsitos (93,2%) y de los créditos (93,6%). A

continuacion, analizaremos cada uno de ellos:
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B Cuadro4
Créditos y Depdsitos de entidades financieras
Millones de Euros y Variacion anual (%). Media anual. Aragén y Espafia. Afio 2023.

Afio 2023  Variacion anual 2023/2022

Aragdn Aragén Espafa

Créditos 32.676,4 -8,2% -2,7%
AAPP 2.656,0 -16,9% -3,2%
Otros sectores 30.020,3 -7,4% -2,6%
Depdsitos 38.180,3 -5,4% -1,0%
AAPP 1.768,0 4,9% 7,8%
Otros sectores 36.412,3 -5,8% -1,6%

Fuente: Banco de Espafia. Elaboracion propia.

Depositos. La cifra media histérica de 40.000 millones de euros en depdsitos alcanzados
en el ailo 2022 bajé en el afio 2023 hasta 38.000, suponiendo un descenso del 5,4%, mas
intenso que en Espafia (-1,0%). Aragon fue la segunda comunidad auténoma que mas se

contrajo, solo por detrds de Madrid (-7,3%).

Esta bajada viene de la menor cantidad de los depdsitos en manos de las empresas y
hogares (-5,8%), al contrario que los depdsitos del sector publico que aumentaron en
casi un 5%. A nivel nacional, tuvo la misma tendencia en los privados (-1,6%) y los
publicos (7,8%).

B Grafico2
Evolucion de los depdsitos de familias y empresas
Millones de euros. Aragdn y Espafia. Afios 2022 y 2023
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Fuente: Banco de Espafia. Elaboracién
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A lo largo del afio 2023, en Aragdn se observd una fuerte caida de los depdsitos en
manos de las familias y empresas, excepto en el dltimo trimestre que se recuperd parte
de este descenso. En Espaia, al contrario, cerré el aiio 2023 con una cifra similar a la del
afio 2022. Este comportamiento se explica, entre otras causas, por la baja remuneracién
ofrecida por parte de los bancos, dirigiendo el ahorro de los hogares a otros productos

mas rentables como fondos de pensidn, seguros o incluso Letras del Tesoro.

La mayor parte de los depdsitos fueron a la vista (91,1%). Estos depdsitos, con mayor
grado de liquidez, experimentaron una caida del 8,4%, en promedio del afo 2023, mas
intensa que la media nacional (-6,3%). Al contrario, en Aragdn los depdsitos a plazo, con
mayor rentabilidad, repuntaron en un 34,3%, por debajo del mismo crecimiento en

Espaia (62,2%), gracias a su mayor remuneracion por las subidas de tipos de interés.

B Grafico 3
Evolucion de los créditos y depdsitos por comunidades auténomas
Tasa de variacion anual (%). Espaia y CCCAA. Afio 2023
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Fuente: Banco de Espafia. Elaboracion propia.

Créditos. La continua subida de los tipos de interés observada en 2023, ya iniciada en

2022, contribuy6 a intensificar la contraccion del crédito tanto en Aragén como Espaiia.
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En el afo 2023 los créditos concedidos en Aragén disminuyeron 8,2% respecto al afio
anterior. En relacion al resto de CCAA, Aragdn registré el mayor descenso respecto al

afio 2022, por debajo de la media nacional (-2,7%).

Los créditos en manos del sector publico (-16,9%) experimentaron la mayor bajada, al
igual que los concedidos a empresas y hogares (-7,4%). De igual modo, en Espaiia se

produjo una disminucién con menor intensidad de los créditos tanto publicos y privados.

Hipotecas. El cambio en las condiciones financieras aplicadas por las entidades
financieras en los créditos influy6 reduciendo la demanda de vivienda®® en los uUltimos
afios. Por un lado, segun el Banco de Espafia los estandares crediticios fueron mas
prudentes y duros; llevando a las entidades financieras realizaron una seleccién
cuidadosa de los hogares, valorando su nivel de ahorro y renta en relacién con los
precios de compra de la vivienda, para evitar los desequilibrios como los que llevaron a
la crisis bancaria e inmobiliaria del 2008-2013. Esta seleccién, supuso para aquellos
hogares que obtuvieron financiaciéon para comprar su vivienda un menor sobreesfuerzo
de su renta destinada al pago de cuotas del préstamo. Por otro lado, el incremento
significativo del coste de financiacién de los nuevos préstamos, gracias en parte al
continuo aumento de los tipos de interés por parte del BCE, se trasladé a un incremento
de los tipos de referencia de las hipotecas en Espafia. Entre estos tipos, el Euribor a 12
meses se situé en media anual en el 3,9% en el afio 2023, 250 puntos basicos (pb) mas
que el aiio anterior. Debido a este ascenso, los hipotecas a tipo fijo en 2023 ganaron una
mayor cuota (32%), a diferencia de las hipotecas a tipo variable, que la perdieron (51%),

siendo el resto a tipo mixto.

La aplicacion de estas medidas financieras mas restrictivas, supuso en Aragdn una
reduccion del importe del crédito hipotecario en un 28,6%, con mayor intensidad que
en Espaia (-14,5%), segun la informacidn de constitucidn de nuevas hipotecas del INE.
En cuanto al nimero de hipotecas concedidas, siguid con la misma tendencia,
reduciéndose en mas de un 21% (-18,3% en Espaiia). Por tipo de entidades, las hipotecas
concedidas por los Bancos tuvieron las mayores caidas tanto en importe como en
numero, con reducciones superiores al 26%. Mientras que en “Otras entidades de
financiacion” —que incluye Cooperativas de Crédito, Sociedad de crédito inmobiliario,
Entidades de Financiacidon y otras entidades no consideradas como Bancos— destacé el
aumento del 16,2% en el numero de hipotecas concedidas, al contrario que en Espaia

gue descendié ligeramente.

9 M3s informacidn en el capitulo “2.4 Construccién” del Panorama Econdmico.
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B Cuadro5
Evolucion de las hipotecas

Numero y Millones de euros. Tasa de Variacion anual (%). Espafia y Aragén. Afio 2023 y 2022

Total Banco Otras entidades
NUumero Importe Numero Importe NuUmero Importe
Datos de Aragon
Ano 2023 13.158 1.598,4 10.787 1.340,8 2.371 257,5
Ao 2022 16.680 2.237,4 14.639 1.932,2 2.041 305,2
Variacidon anual 2023/2022
Aragén -21,1% -28,6% -26,3% -30,6%  16,2% -15,6%
Espafia -18,3% -14,5% -20,6% -16,9% -0,2% 4,6%

Fuente: INE. Elaboracidn propia.





