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DNA. M2 LUISA MONTERDE SANJUAN, Letrada Asesora y Secretaria del Consejo de
Administracién de AVALIA ARAGON S.G.R., en anagrama AVALIA SGR, con domicilio social
en Pza. Aragdén n2 1 de Zaragoza y con C.I.F. numero A-50101336,

CERTIFICA

Siendo las 12.00 horas del dia 29 de mayo de 2018, en el salén de actos de la
Confederacion de Empresarios de Aragdn del Edificio CREA, sito en la calle Jose Atares
n? 20 de Zaragozala, bajo la presidencia de Dfia. Asuncién Esteban Saiz, se reune la
Junta General Ordinaria de la Mercantil AVALIA ARAGON SGR, legal y estatutariamente
convocada con expresidon del Orden del Dia mediante publicaciones en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil de fecha 16 de abril de 2018 y en el diario El Periédico de Aragdn
de fecha 18 de abril de 2018, de conformidad a lo previsto en el articulo 35 de la Ley
1/1.994 de 11 de marzo y en el articulo 18 de los Estatutos Sociales.

Dio fe del acto la Secretaria del Consejo, Dfia. M2 Luisa Monterde Sanjuan, en
funciones asimismo de Letrada Asesora, siendo objeto del segundo punto del orden del
dia la aprobacién, en su caso, del Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Estado de Cambios de Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria de la
Sociedad, asi como el Informe de Gestidn, todo ello referido al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2017 y aplicacién de resultados.

Conforme al segundo punto del orden del dia, la Junta General acordd por
unanimidad aprobar las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el Balance de
Situacidn al 31 de diciembre de 2017, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Cambios de Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2017, asi como el Informe de Gestidon, que coinciden
exactamente con las auditadas por el auditor de la sociedad, la firma KPMG AUDITORES,
S.L., que fueron formuladas con fecha 26 de febrero de 2018 y estan firmadas por todos
los administradores. El resultado de la cuenta de explotacidon es de cero euros por lo que
no procede la aplicacidn de resultados.

La Junta General acuerda asimismo, por unanimidad, aprobar la gestidén social
del Consejo de Administracion de la Sociedad correspondiente al ejercicio social cerrado

a 31 de diciembre de 2017.

Y, para que conste, expido la presente certificacion en la ciudad de Zaragoza a 30
de mayo de 2018

LA SECRETARIA
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KPMG Auditores, S.1L.

Centro Empresarial de Aragén
Avda. Gomez Laguna, 25
50008 Zaragoza

iInforme de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Socas de Avalia Aragdn, Sociedad de Garantia Reciproca:

Opinion

Harmaos auditado 25 cuentas anuales de Avalia Aragén, Sociedad ae Garantia Reclgroca (3
Socedad), gue comorenden al balance a 31 de dicembre de 2017, 13 cuenta de pérdidas v
ganancias, el estado de cambios en el patnmonic nato, el estade de Hujos de efective v la meamaoria
correspondientes al gercicio tarminado en dicha fecha.

En nugstra opinion, las cuentas anuales adiuntas axprasan, en odos los aspectos signilicativos, a
imagan figl del patrimaonio v de lz situacidn financiera de la Sociedad a 31 de digiembre de 2077, a5
como de sus resultagos y fluos de efective correspendientas al gjercicio terminado en dicha fecha,
ge conformidad con el marco normativo da informiacion financiera que resulta de aplicacion (gue =a
identifica en la nota 2 de la memoerial v, er particular, con los principios v criterios contables
contenidos enal mismo.

Fundamento de la opinidn

Hamas llevado a cabo nusstra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actwidad
dix guditona de cuertas vinenle an Espana. Nussiras responsabilidates de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante an la seccidn Rosoonsabilidades del auditor en refacion con a
auditaria de fas cuentas anuales de nuestro intorme,

Somos indesendiantes de la Sociedad de conformicad con los recuermientos de &tica, incluidos los
de indepandancia, qua son aplicables a nuestra auditoria de las cusnias andalss en Espana sequn lo
exigide por la normaliva reguladera de la actividad ge auditoria de cuantas, En este sentidse, no
hemos prestado servicios dislintos & 05 de 3 auditoria de cuentas o nan conourmss siluaconss o
circunstancias que, de acuerde con lo establecido en la cilada normativa reguladera, hayan afectado
a la necesaria indepandencia de modo que s haya visto comprometida

Consideramos gue la evidencia de audilorda gus hemos oblenido proparciona una base suficienta v
adscuada para nuastra opinicn,




Aspectos mas relevantes de la auditoria

_os aspectos mds relevantas de l auditoria son agusllos que, segdn auestao uicio srofesional, han
side considerades come los riesgos de incorreccian matarial mds significativos en nuastra auditoria
de las cusntas anuales dol pencdo actual, Estos riesgos han sido tratados en el contexta de nuestra
auditora de las cuentss anualas en su conjunto, v an la lormacidn de nuestrs apinadn sohre éstas, v
no Expresamos una opinidn por separado sobre escs riesgos.

Deteriore de valor por riesqo de crédito de la carfera de avales y socios dudosos fvéanse notas 4(f)
xii 6, 14 17y 20)

Dascripeidn

g ceterminacién del deterioro de valor por nesgo de crédite del riesgo vive de los avales v de los
socios dudosos, es una de las estimacones mas sgnilicativas v complejas en la preparacidn de las
cuantas anuales de la Sociedad,

la evaluacion del deterioro por dicho riesgo de crédito, se basa en caloulos y estimaciones realizadas
porla Sooiedad, considerande elementos tales como & dentificacion v clasificacion dal riesgo vive da
los avales v de |los secios cudoscs, asi como la utilizacidn ae hipdtasis signficativas, las lendencias
actualas del mercadn v analisis historco de las nsolvencias a nivel agregado

Come consecuencia de los lactores de wicio v complejidad sefaladoes anteriormenis, entendemas
aus &l procese ae estimacidn del delencre ce valor por el riesge de credito de '3 cartera de avales v
de los socios dudosos, es un rasqgo significativo, pos ko gue ha sido considerado un aspacto relevante

ae la guditoria
Muestra respuasta

Muestros orocedimisntos de auditorz han comarendido, entre otros, el entendimients del entorme de
cantrol de la Sociedad en relacidén con el proceso ao segquimento del nasgo vivo de los avales v ae los
socios dudosas, centréandonos en la revision de la evaluacion de riesgos v alertas de seguimiento gue
regliza la Bociedad v del proceso de revision de aoreditades realizado para determinas su clasificacion
y el registro dal detarioro.

Asimisrmo, hemos realizado, entre atros, 'os siguisntes procedimisntos sustantivos en relacidén con la
astimacion del dateriora:
lz revision de una muestra de acreditados para evaluar su adecuads clasificacion,

— ol recdloulo de las provisionas realizadas por la Sociedad.

— lawalidaciaon aal adecuado funcionamiento del motor de clloulo, revisande para unag muastra
loz factores clavas dal misma fla segmentacion cel riesgo del acreditado, porcentaes ds
cobertura v de reaval, revisidn de las fechas dempago v descusnto de colatarales v
garantias).

Adcionalmente, herros evaluado si lz informacion detallada en la mermoria en relacidn con el detariom
waor por nesgo da crédite de la cartera de avales v socios dudoscs es adecuada de conformidad con
el marco normativo de informacion Hinanciers gue resulta de aphoaciin,




Otra informacion: Informe de gestion

Lz atra informacian comprenda exclusivaments el irforme de gestidn del gjercicio 2077, cuya
formulacion es resporsabiidad de los administradores de la Sociedad v no forma parte ntegrarte de
fas cuentas anuales.

Musstra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cobre el informe de gestidn, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gastion, de conformicad con e exigide por la naormativa
requlacora de la activicad de auditoriz de cuentas, consisie en evaluar e informar sobre la
concordancia del informa de gaestion con las cusntas anuales, o partir del conocimiento de la entidad
cbtenido en la reslizacion de |z auditoria de las citadas cusntas anuales y sin ingluir informacion
distinta de la ontenga come evigenca durante la misma. Asimismo, nuestra responssihaad
consste en evaluar o icformar de si el contande v pressntacion del informe de gestian son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. 5i, basandonos en el rabajo que hemos
reabzado, concluimas gue existen incorrecciones materiales, estamoes chligados a intormar de ella

Sohra la basa del trabajo realizada, sequn lo descrito en el parrato antarior, la informeacien que
contiens al informe de gestidn concuerda con la de las cuentlas anuales del gercicio 2007 v su
contenige v presentacion son confarmes a la normativa gue resulia de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Loz administradores son respansabees de tormular fas cusntas anuales agjuntas, de forma gue
cxpresar la imagen fal del catrimonio, de la situacian fingnciera v de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicabls a la eantigad en Espafa, v
del contrel interne que consideren necesario para permilin ks preparacan de cuentas anuales libres
de incorreceion material, debida a frauge o enror.

Er la preparacion de as cusnlas anuales, los administradoras son responsatles da la valoracion de 3
capacidad de fa Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelanda, segun
corresponda, fas cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento v utilizando el principio
contable de emprasa en funcienamiento excepio s los administraderes tenen intencian de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operacicnes, o bign no exista otra alternativa realisia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Muestros chigtivas son chtaner una seguridac razonak:ie de que lazs cusntas snuales en su conjunio
astan libraes de ncorreccion matarial, debida a fraude o errar, v emitic uninforme de auditoria que
cantiens nuestra omnion, Segunidad razenable es un alto grado de saguridad cere no garantiza cue
ura auditoria realzaca de conformidad con la narmativa reguladora de la actvidag de auditaria as
cuentas vigente en Espane siemore datects una incorrgccian matenal cuando exista, Las
incaresoiones puedsn deberse a fraude o error v se consideran mateniales s, indivisualmeanta o de
farmea agregada, pueds praverse razenablsmente gus influyan en las decisicnes econdmicas gue los
usuatios torman basardose en las cusntas anuales,




Comao parta de una auditoria de conformidad con la rermatva reguladora de la actividad de auditora
de cuentas vinpenle an Espana, aplicamos nuestro jucio profesional y mantenemos una actitud de
escapticismo profesional durante tods la auditeria. También:

~ |dentificamos v valoramuos |os riesgos de incoreccion matenal en las cuentas anuales,
detida a fraude o error, disefamaos vy aphcames procedimientes de auditaria para responder
a dichos riesgos v ontenamos svidencia e auaitona suficiente v adecuada para _:}ru:upc-rciclnar
una basa pala nuastra opinicn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material detida a error, yva que el
fraude pueds implicar colusian, falsificacion, ormisiones deliberadas, manifestaciones
intencicnadamente erdneas, o la elusion del contral interne,

—  Onlenemas conocimiznto del contral interna relevante para la auditorie con el fin de disenar
procadimisntos de auditoria gue sean adecuados en funcian de las crocunstancias, y na con
la linalidad de expresar una opiman sobre la eficacia dal contral interno de s entidad

—  Evaluarmos silas politicas comtables aplicadas son adecuadas v la razonabilicad ce las
estimaciones contables v la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

- Conclemos sobre si es adecusda la ublizazian, por los adminstraderes, del principio
contable de empresa en funcionamiegnta v, basandonos en la evidencia de audiloria
obtenida, conzluimos schre si existe o no wuna incertidumbre material relacionada con
nechos o con condiciones gue pueden generar dudas sanificativas sobrg la capacidad de la
‘Sociedad para continuar como emprasa en furcioramignta; 5i concluimos que existe una

neertidumbre materal, se reguers que lamemos la atensien en nuestra informes de
auditaria sobre la correspondiante informacdn revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelacionss no son adecuadas, que exprasemas una opinién modificada. Nuestras
conclusignes ss basan en |z evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditora, Sin embargo, los hechos o condiciores futuras pusden ser la causa o
aus la Socisdad deje de ser una emoresa en funcicnamiento.

— Ewaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido ¢ las cuentas anuales,
inrclurda la informacion revelada, v si las cuenias anuales representan las transacciones vy
hachos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fel

Mos comunicamaos con los administradores de iz entidad en relacion con, entre otras cuestiones, al
alcance v &l momento de realizacidn de la auditoria planificades v loz hallazgos significatives de la
auditora, asl como cualquisr deficiencia significativa del control interne que identificamos en el
transcurso de la auditora.




KPMG)

Entre los riesgos significativos gque han sido obeto de comunicacion & los administradores de Avalia
Aragon, Scoiedag de Garantia Reciproca, determinamos los aue ban sido de la mayor significatividad

en la auditora de lzs
considerados mas significativas,

cuentas anuales del periodo actual v gue son, an consecuancia, oS riesgos

Describimos asos nasqgos an nuastro informs de auditoria salve gue las disposiciones legales ¢
reglementanas grohizan revelar pablicarmants & cuestidn.

KPMG Auditores, 5L
Inserito en el R.OAC R 50702
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AVALIA ARAGON,
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Balancas

31 de diciembre de

7y 2015

(Exprasadns en auros)

Tesoreria

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Socins dudosos
Deudares varics
Oiros creditos con las Adminisiraciones Fublicas
Sooios por desembolsos exigidos
Aotivos por impuasto cormenig
Fesio de cuentas a cobrar

Inversiones financieras
netrumentas ge patrimonio
Walores reprasentativos de deuda
Depositos A plazo #n entidades de crédifo
Activos financieros hibndos
Activos no corrientes mantenidos para la venta
fnmovilizado material
Terrenos ¥ construcoiones
Instalaciones i&onicas v atro inmevilizado matensl

Inversiones inmobiliarias

Inmovilizado intangible

Actives por impuesto diferidoe
Resto de actives
FPerodificacicnes
Ollros activos

Total Activo

Nota

5

G

10

18

11

_ dr12.2017
417.571,43
11.300.101,83
8 404 787 24
2305 35672

2314824102

5

=l

— .

el
0o2

[ —

A

[o]

10.853.2049 .97
4170004 55
2487 413,33
4 245 792 25

0.000,00

—_

218.765,53
703.698.58
5630287

1406468 87

180.279.40

6.518.79

3,545 83

24.783.691.36

La memond adjunta forma parte integranis de las cuentas anuales del gjercicio 2017,

 31.12.2016

3702113

10.386.920,57
5.765.101.19
2240336 98
215861506
54.02
i

i
4 308 32

65.5
18
103.415.112.45
4.278.031 92
2 085287,72
4.001.792,81
50.000,00
1.234.730.97
61.553,39
B1.553.39

756,185,241

317382

3:173.83

231,227 837,82



AVALIA ARAGON,

SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Balances

31 ce diciembra de 2017 v 20168

(Expraszdos en aurns)

Nota

Acreedores comaearciales v otras cuentas a pagar 12{ &)

Acresdnres vanos

Fasivos porimpuesios comenles

Deudas
Fianzas y depositos recibidos

12 ()

Sociedzoes de raglianzamiento

Pasivos por avales y garantias
Garamias financiaras
Festo de avales v garantias

Pravisiones

13

14

Frovisiones por avaes v oarantias

2tras provisiones

Fondo de provisiones técnicas.

del canjunta de operaciones
Fasivos por impuesto diferida
Festo de pasivos
Capital reembolsahble a la vista
Total Pasivao
Fondos propios
Capital
Capital suscnio
Socios pratecicres

Soocios parlicipes
Menes: Capital ne exigida

Mones: Capital regmbolsable

REsanEs

Cobertura
15

11

16

16

a la vista

Resutiado de gjercicios antenores

Fesuiado del gjercicic
Ajustes por cambios de valor
Activos inanoercs dispanbles

Fondo de provisiones técnicas,

terceros

16
para la venta
Aportaciones de

i5

Total Patrimonio Meto

Total Pasivo y Patrimonio Neto

Pra-memaoria

1. Riesgo en vigor por avales y garantias otorgados 20

11 Garantias financieras
el gue, Dudosos

1.2 Reslo de avales y garantias

del gue: Gudesos
2. Riesgo reavalado

17

dal gue: Avales y garantias dudosos

31.12.2017

185.904.52
125153 60
60,750 82

1.077.120,60
HUT TE4 15
1759 336 45
2702237470
2307137 77
3685 136 63
2.280.929.63
227070
0.211,93

58592119
89.128,43
717,41

TT1.629.76
8.100.026, 23

9.807.203,33
10 000,004, 40
10.771.634.16
318 8584
2.252.538,32

(771.629,76)
150,763.07

(343.584,14)

247 52890
AT HEE 80

6.628.632 89

16,683 665,13

24.783.691,36

158.075.453,25

33 072.056,45
3.990,267.15
76003 366,80
5.342 743.86
59.972.567,07
8.018734.04

La mamena adjunta forma parie integrante de [as cuenias anuales del gercicic 2017

31.12.2018

212.670.62
156 560,10

af. 110 58

804.621,93
TO5.685.90
95 T33.03

2.298.082,07
T.B80. 784 54
418,307 ,57

1.978.069,02

1556 202 28
211658 74

940.901.50

5.750,38

3.010.6159,04
9.251.724,56

9.807.203.22
10000004, 40
130100623 44
11 09207016
18158553 28

P3010.519,04)

150.763.07
(3432 564 ,14)

121.021,51
121 021 51

04T, 308,53

13.976133.27

23.227.857.83

148.772.515.59

70340:93%.03
4 2¢5.343.94
7B 431.584 56
S.BETH23TE
54 B0B.799,43
70056278




AVALIA ARAGON,

SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Cuentas de Pardidas v Ganancias pars los gercicios anuales
erminecos en 31 de diciermore de 2017 ¢ 20746

(Expresadas en euras)

Importe neto de la cifra de negocios

ingresos por avales y garantias

Ingresos por presiacion oe servicios
Otros ingresos de explotacidn
Gastos de personal

Sueldos, salanos v asumilados

Cargas sorales
Otros gastas de explotacion
Dotaciones v provisiones por avales y garantias {Neto)
Correcciones de valor por deterioro de Socios dudasos (Neto)
Dotaciones al Fondo de Provisiones Técnicas. Cobertura del
conjunto de Operaciones (Neto)

Fondo de provisiones técnicas. Aporiaciones de terceros utihzadas

Amortizacidn del Inmovilizado
Deterioro v resultado por enajenaciones de inmovilizado
Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta (Neto)

Resultado de explotacion

Ingrescs financieros
D valores negooiables y otras instrumantos financiercs
Detertoro y resultado por enajenacian de instrumentos
financieros
Beneficios en padicipgciongs y vaiores reprasentativos de duda
Resultado financiero
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre bencficios

Resultado del ejercicio

Mota

2017

19 (&)

19 (b}
19 (d)

18 {e)
14 ()
19 {=)

18 {g}
19 {h}
9y 10

19 (o)

18

1.328.242.49
1 100,508 54
727.333.95
23.035,62
(824.059.21)
(648 564 49)
(177 494 72)
(529.197,54]
{198.230,50)
(508.661.61)

(45.015,69)
ATZ.655.62
(24,975,835
(23.848,81)
_41.871.69

(388.189.89)

333.706.57

33370537

5448332
54483 52

 388.189.89

Lz memaria adjunta forma pars ntegrante de las cuentas anuales del eercion 2007

2016

1.163.810,84
1.003 82787

155 982,67

10,754,790
(765.998,26)
(f22 020,01)
(166,975, 25)
(449.044,32)
(224 626.49)
(481.151.24)

1.601,28
564 393,83
{25.560.32)
(85.888.82]
_[295.?(]{3:?1]
247.917.81
247 577 .81

47 790,50
47,790 5

295.708,71



AVALLAE ARAGON,

terminados g 31 de doembre de 2017 v 2016

{Expresados en surcs)
MNota
Resultade de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Par ajustas por cambio de valar

mondo de provisionas tacnicas Aportacionas de lercsns

Total ingresas ¥ gastas imputadaos directamente en el patrimonio neto

Transferencias a la cuecnta de pérdidas y ganancias
For ajusies por cambio de valor

Total transferencias a [a cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos v gastos reconocidos

La memong adiunta forma parte infegrants de las cuentas anuales del gercicio 2017,

SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
= Estados de Cambios en el Patrimonio Nete cormrespondientss a los gjercicios anuales
_,»': terminados & 31 de dicismbre de 2007 y 20704

A Estace de Ingresos v Gastos Reconocidos correspondiente a los gjercicios anyales

2017 2016

262266835 G3.368 47
2080724 56  (5B4 393 83)

284298091 (471.024.38)

(135 445.05)

{26.774,81)
(135 445.05)  (26.774,61}

2.707.531,86 (497.798,97)
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[ AVALIA ARAGON,

SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

[ L

| il - - , “ .
A= Eslados de Flujos da2 efectivo correspondicnte a los gercicios anuales
I s ferminades a 21 da dicembre ge 20017 v 2016

b

| ) 21 de diciembre de 2017 v 2016

| (Crpresados on eures)

! 2017

BN s . - ;o

| ! Flujos de efectivo de las actividades de explotacian

I| Resuttado del ejercicio antes de impuestos -
__.'r ' Ajustes del resultado 1342.735,26)

Amortizacian del inmevilizado
Correcoiones de valor por detenioro de Socios dudosas (Meta)
Dotaciones ¥ provisionss por avales v garantias (Melo)
tfizacion y recuperacdn Fondo Frovisionegs Téoncas
Resultados por hajas v engenacionss de nmoviliZzada
Resullados por bajas y enaenacionegs de nstrumentos financiaros
Ingresos financisrmns
Diiros ajustes

Cambios en el capital corriente
[Deudares y oiras cusnigs & cobrar
OMros activos
Acroedores ¥ olras cuenias a pagar

fros aotivos y pasivos cormentes

Crircs activos y pasives no cormentes

Otros flujos de efectiva de las actividades de explotacion
Fagos deinleresas {4
Cobrog de intereses (<),
Cabros (pagos) por impuesio sobre peneficios
Dires cobros/pagos

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversian
Pagos por inversiones
Inmovilizade matenal
itros activos financieras
Caobros por desinversiones
Inmovilizado malerial
Citros actives financieros
Activos no carmientes mantemdos parta la venta
Flujos de efective de las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de capial
Amonizacian de capital
Eporlacién no reintegrable al Fendo de Provisiones Tecnicas
Fiujos de cfectivo de las actividades de financiacidn
Aumentofdsminucion nela del efectivo o eguivalontes

Efective o egquivalentes al comiznzo del gjercicic

Etectivo o cquivalentes al final del ejercicio

24.079.85

654,667 47
(664,887 47)
2047378

(388.189,89)

(302.715,26)
{1,247 71T A7)
(44 664 78)
1.367.03

988 208 66
236.317.11

184 D03 80
423132

(409.134.41)

12.790.059,14}
(115.095.94)
(2874 853,20
253216277

_-.ug,._'u

333828
28 333,

D.(.\.'l
';;.'l.n_l
G2 02
fragle,
| R o B

(257 .896,37)

744.390,90
282736005
(5.0665.349 84)
2 953.380,18
744.380,50
4735012
3?3.211,_3—_:’;

417.571,43

La maemona adjunta forma parte inlegrante de las cuentas anuales del glercioie 2017

2018

(64.463,69)
26,560, 32

753,678 51
(753679 81)

(2G5 70571
204 884,70
{1.830.53%, 52]
i1 GBS 938 23
(55225 ':>]
174752 G2

(9.834,26)
191.998 40

(27 54)
210743 31

8.717.37)

£1.702.997.81)

(5.365.098,35)
(20605 24)

(5 34 450 14
7.273.324,86
215,00

TA45 50085
127 60000

1.908.228,50

{101.065,68)
9333216
{194 397 84}
{101.065,50}
104.163.01
65.046.20

37021131
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Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2017

{1} Naturaleza y Actividades Principales

Avalia Aragdn, Sociedad de Garantia Reciproca (en adelante. Avalia ¢ la Sociedad),
inscrita en el Registro Espscial del Banco de Espafia con el numere 8840, se
constituyd como sociedad de garantia reciproca el 18 de septiembre de 1884
Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha traslade su domicilio social, situandose
actualmente, en la Plaza de Aragon n® 1, Zaragoza (notas 8 y 10).

La Sociedad tiene caracter mercantil y se rige por sus estatutos, por ia Ley 1/1634
de 11 de marzo. sobre el Ragimen Juridico de las Scoedaces de Garanlia
Reciproca, por el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, relativo a las
normas de autorizacion administrativa v reguisitos de soivenciz de las
Sociedades de Garantia Reciproca, y normas complementarias, G2 recursos
propios de las entidades financieras y por la Orden Ministerial EHA/1327/2008,
de 26 de mayo, sobre normas especiales para la elaboracien, documentiacién y
presentacion de la informacidn contable de las Sociedades de Garantia
Reciproca. La Sociedad cumple al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con los
requisitos de solvencia y demas coeficientes estipulados en el mencionado Real
Decreto, desarrcllado en la Circular 5/2008 del Banco de Espana, de 31 de
octubre (vease nota 18 (2]}

Las sociedades de garantia reciproca tienen capital vanable. El socio que se separa
de |a Sociedad responds por el importe reembolsade, durante un plazo de cinco
afios, de las deudas contraidas por la Sociedad con anterioridad a la fecha del
reembolso, en el caso de gque el patrimonio social sea insuficiente para hacer
frenta a ellas (véase nota 16 (a))

Fl objeto social de Avalia s prastar garantias por aval o por cualquier otro medio
admitide en derecho distinto del seguro de caucion, a favor de sus socios para
las operaciones que éstos realicen dentro del giro o trafico de las empresas de
las que sean titulares y cuya actividad radigue en el territorio nacional.
Asimismo, de acuerdo con lo esiablecido en la Ley 1/1894, 3 Sociedad presta
servicics de asistencia v asesoramiento financierc a sus socios ¥, una vz
cubiertas las reservas y provisionas legalmente establecidas, podra paricipar en
sociedades o asociaciones cuyo abjeto sea ia realizacion de actividades dingidas
a peguefias y mediznas empresas. La Scciedad no puede conceder
directarnente ninguna clase de credito a sus socios, pudiendo emitir abligacionas
con sujacian a las normas reglamentarias gue regulen la misma

A principios del ejercicio 2076, &! Comité Técnice de Cuentas Nacionales acordo
incluir a Avalia Aragen, SG.R. en &l sector de Administraciones Publicas de la
Comunidad Aufonoma de Aragén, de acuerdo con la definicion y delimitacion del
Sistema Europeo de Cuentas Nacionales y Regionaies (SEC 2010} Enelmes de
septiembre de 2016, el indicade Comité Técnico de Cuentas Nacionales acordd
modificar la inclusion de Avalia Aragdn. 8. G R como una unidad integrada en el
perimetre SEC 2010 de la Comunidad Autériema de Aragén, reclasficandela
como una unidad institucional bajo control privade, que dada su naturaleza
financiera, guedaba encuadrada dentro del Sector de tas  Instiuciones
Financieras (S12).

La mermona adjunta forma parte infegrante de las cuentas anusles del gercicio 2017
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Con fecha 27 de diciembre de 2017. el Gobiernc de Aragon aprobc, medianie
Decreto 1992017, de 11 de dicembre, la reestruciuracion accicnarial de
CAVALIA ARAGON, 5.G R vy de sus operacionss complementarias, aprobando,
ertre otras, las siguientes operaciones:

- Reembolsc parcial de capital social por parte de Corporacion Empresarnial
Publica de Aragon, S LU {CEPA) por un importe de 5.021,17%.68 euros v
pérdida de candicion de sociedad mercantil autonomica (vease nota 16 (a))

- Aportacion ne reiniegrable de CEPA al Fondo de Provisiones Tecnicas de
Avalia Aragon, 5 G.R porimporte de 2.853.380,13 euros (véase nola 15).

Como consecuencia de esias cpsraciones, CEPA dejo de cstentar una paricipacian
mayoritaria en el capital social de Awvalia Aragon, S G.R., perdiendo ésta su
cualidad de empresa publica v de sociedad mercantil autondmica, conforme se
autorizaba en el Decreto 182/2017 citade.

La mencionada Ley 1/1994 requla, entre oiros, los siguientes aspecios;

- Las sociedades de garantia reciproca tienen la consideracicn de entidades
financieras v. al menos, cuatra quintas pares de sus socios deben estar
integradas por pequenas y medianas empresas.

+ Es competencia del Banco de Espana el registro, conlrol e inspeccion de ias
sociedades de garantia reciproca.

- Deberan estar totalmente desemboisadas las panicipaciones de capital cuya
titularidad exijan los estatutos para oblener una determinada garantia de la
Sociedad, cuando la misma sea otorgada.

Faor su partz, el Real Decreto 2345/1988 desarrolla. entre otros, 03 siguientes
aspectos

- Las sociedades de garantia reciproca podrdn emilir obligaciones por un importe
alobal que no podra superar el importe de los recursos propios

+ Se consideraran recursos propios el capital desembolsado, las reservas
patrimoniales v el fondo de provisiones lécnicas en la parle gue no
corresponda a provisiones especificas. Se deduciran de los recursos propios
los deficits existentes en provisiones o fondos especificos de dotacion
obligataria. los resultados nagativos v las activos inmateriales integrados en el
patrimonio,
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Lo

La

s recursos propios se invertirdn en una proporcion minima cel 75% en valoras
de Deuda Pobiica emitidos por el Estado o por las Comunicades Autonomas.
en valores de renta fija negociados en mercados secundarios organizados o
en depdsitos en entidades de crédito. A estos efectos. se deduciran del
importe de los recursos propios [os impories pagados a lerceros por cuenta de
socios avalados, netos de sus provisiones especificas y curante el perodo
que no exceda de tres anos desde su adquisicion, el valor de los inmuebles
adjudicados o adguiridos en pago de deudas y no destinados a uso propio
Para al computo de este cosficiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ze
han tenido eh cuenta fondos de inversion por importe de 3.800.03561 y
4 168 158 84 euros, respectivamants, al estar en su mayor parte, invertidos en
valores de renta fija v garantizada, por lo que carecen de una exposicin a
riesgo significativa (nota 8). Al 31 de diciembra de 2017 y 2018 la Seciedad
cumple con este requisita

suma del inmovilizado matenal y las accionss y paniicipaciones no podra
superar el 258% de los recursos propios computables de una sociadad de
garantia reciproca, Para la determinacion de ests porcentaje no 2 incluiran
ins inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas. no destinados a
Uso propio, durante los tres zfos siguientss a su adquisicion. Fasado este
periodo, de acuerdo con la Circular 5/2008, de 31 de octubre, del Banco de
Espafia, tampoco se incluird la parte de los activas adquiridos en pagae de
deudas gue corresponda a socedades de reflanzamiento. Al 21 de dimembre
de 2017 y 2016 |a Sociedad cumple con aste requisito.

Adicionalmente la Ley 14/2017, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores

¥

su internacionslizacion establece unos reguisitos minimos. de capial v as

recursos proplos computables para |as sociedades de garaniia reciproca por

irm

porte de 10 millones de euros vy 15 millones de suros respectivamente. Al 37

de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad cumpie con diches requisitos.

Lz Circular 802008, de 31 de cotubre del Banco de Espafa, establece gue el valar de
todos los riesgos gue una sociedad de garantia reciproca contfraiga con una sola
peErsona o grupe economico no podra exceder del 20 % de sus recursos propios.

Al

31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad cumple dicho porcentaje

{2) Bases de Presentacion

(al

imagen fiel

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los regesires contables de
la Sociedad y se presentan dg acuerdo con la Orden Ministerial
EHAMZ27/2008 de 28 de mayo (la Orden), vy el Real Decreto 181472007 paor
el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma gque muestran
lz imagen fizl del patrimonic, de la situacion financiera, de los resultados de
la Sociedad, de los cambios en el patnmonio neto y de los flujos de efectivo
habidos durante ¢l ejercicio 2017,
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Los Admimistradores de la Scciedad presentan, a efectos comparativos, con

cada una de las partidas del balance. de la cusnta de perdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimanio neto, del estado de flujos de efectvo
y de la memoria, ademas de las <cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en la Asamblea
de Socios el 10 de maye de 2017, Lo saldos del ejercicio 2016 han sido
phjeio de ciertas reclasificaciones para hacerlos comparativos con los del
ejercicic 2017,

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuzles del

aprobadas por la Asamblea de Socios sin maodificacion alguna.

Moneaa funcional

Las cusntas anuales se presantan en euros con dos decimales, El suro es la

moneda funcional ¥ de presentacion de la Sociedad.

Aspecios criticos de la valoracidon v estimacion de las incertidumbres v juicios

relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere |la aplicacidon de estimaciones

contables relevantes v la realizacion de juicios, estimaciones & hipotesis en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Scciedad. En este
sentido, se resume a continuacion un detalle de los aspectos que han
implicade un mayor grado de juicic, complejidad o en los gue las hipdtesis y
estimaciones son significativas para la preparacian de las cuentas anuales:

it Eslimaciones confables relevanies ¢ fupdlesis

La correccidn wvalorativa por insclvencias de deudores implica un
glevado juicio por el Consejo de Adminisiracion y la revisidn de
saldos individuales en baze a la calidad crediticia de los socios,
tendencias actuales del mercade y analisis historico de las
insolvencias a nivel agregado. En esie sentido. la Scciedad analiza
de manera individualizada los distintos deudores, considerando
adicicnalmente para el calculo del detericro lo establecido en el
Anexo X de la Circular 4/2004 del Banco de Espanfa, madificado por
la Circular 4/2016 del Banco de Espana y en la Circular 3/2010, de
2% de jumio,

El calculo de la provisién para riesges dudcsos esta sujete a un elevadao
grado de incertidumbre, lo gue obliga a la revision de los riesgos
individuales en base a la calidad crediticia de los beneficiarios, la
informacién remitida por las entidades financleras, el porcentaje de
reaval de la operacion v las tendencias actuales del mercado, En
este sentido. la Sociedad analiza d= manera individualizada los
distintos riesgos, considerando adicionalmente o estahlecido en el
Anejo 1X de |la Circular 4/2004 del Banco de Espana, modificado por
la Circular 42018 del Banco de Espana
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(4)

La contabilizacion de las comisiones por los contratos de garantias esta
sujeta a un elevado grade de inceriidumbre. ya gue en el momento
de su contahilizacién inicial s2 valoran por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, sera igual 2 la prima recibida mas. an
si caso. =i valor actual de las primas a recibir. Las primas a percibir
futuras dependeran de ia evolucion ce los tipos de interes. de los
pagos realizados por el beneficiaric del aval a las enticaces
financieras y de los convenios gue en cada momeanto suscriba la
Sociedad,

La Sociedad esta sujeta a procesos regulatorios y legales y a
inspecciones periodicas del Banco de Espana Dichos procesos
estan relacionadeos con el cumplimente de  determinados
coeficientes de sclvencia, de cobertura, limites a la inversion y la
remision parodica de determinada informacion, S es prebable gue
ex:sta una obligacion al cierre del ejercicio gue va a suponer una
salida de recursos. se reconoce una provisicn cuando el importe se
nuede estimar con fiabilidad:

i} Cambics de estimacian

A pesar de gue las estimaciones realizadas per los Administradores de I3
Sociedad se han calculado en funcion de la mejor informacion
disponible al 31 de diwiembre de 2017, es pasible gue acontecimientos
aue puedan tener lugar en &l futuro obliguen a su medilicacion en los
préximos  gjercicios.  El efecto an las cuentas anuales de las
modificaciones gue, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante los praximaos ejercicics se registraria de forma prospectiva.

Distribucion /{Aplicacion) de Resultados

Debido a que la Sociedad no obtuvo resultade en les gjercicios 2017 y 20186, los
Administradores no han formulado ninguna propuessta de distribucidn de
resultados con relacion a los citados gjercicios.

Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Fstas cuentas anuales han sido preparadas de acuerde con los principios contables
y normas de valoracion y clasificacion contenidas en a Orden EHAM 32712003,
de 26 de mayo de 2009, y, con caracter supletorio. por lo contemido en el Codigo
de Comercio, en el texto refundide de la Ley de Scciedades de Capital y en el
Plan General de Contabilidad. Ademas se han seguido los principios contables y
normas de valoracion y clasificacion contenidas en las Circulares del Banco de
Esparia en relacion a la evaluacidn y coberiura del riesgo de crédito y de los
actives adjudicados en pago de deudas
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Los mas imporantes aplicados son los gue se describen a continuacion:

fal Inmevilizado material

() Reconoocimients inicial

Los actives incluidos en 2l inmovilizado matenal figuran contabilizados a su
precio de adguisicion Elinmovilizado matenal se presenta en el balance
por su valor de coste mincrade en el importe de las amortizaciones y
carrecciones valorativas por deterioro acumuladas.

(il Amortizaciones

La amorizacion de los elemsntos de inmovilizado matenal se resliza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de
su vida util A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adguisicion menos su vaor residual. La Scciedad determina el gasto
de amorizacion de forma independiente para cada componante que
tenga un coste significative en relacion al coste total del glemento y una
vida ulil distinta del resto del elemanta.

La amartizacion de los elementos del inmovilizado matenal se determina
mediante la aplicacion de los criterios gue se mencionan a continuacion:

Méetodo de Arfos de vida
amortizacion L:’ri!es_timada

Mobiliaric y enseres Lineal 10
Equipos para precesos de infarmacion Linezal 3
Instalaciones Lineal 20

La Sociedad revisa el valor residual, la vida dtil y el metodo de
amortizacion del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criteries iniciaimente esiablecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

(il Costes posteriorss

Con postenoridad al reconocimento inicial ¢el active solo se capitalizan
acuellos costes incurridos en la medida en que supongan un aumsanto
de su capacidad, productividad o alargamiento de la wida wOtil,
dehbigndose dar de baja el valor contable de los elemenios sustituidos,
En este sentido, los cosies derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida gue se
INCUIren.

B
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=
L)

{c)

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deternaro
y las reversiones de |as pérdidas por deteriore de valor dal inmovilizadoe
material de acuerdo con los criterios qua se mencionan en £l apartado
id) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacian.

Invarsiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas en propiedad

gue se mantienen para |z obtencion de rentas por alquiler v no estan
ocupadas por la Sociedad Los elementos incluides en este epigrafe s
presentan valorados por su coste de adguisicion menos su correspondients
amortizacién acumulada vy las pérdidas peor deterioro gue hayan
experimentado. en su caso Para el cdleulo de |z amorizacion de las
inversionas inmobilianias se utiliza el métede lineal en funcidn de los anos de
vida Util estimados para las mismas gue es ¢e 33 afios.

Activos no cornentes mantenidos para la venta- Inmovilizade adjudicade en

pago de garantias prestadas

El valor por el gue deben ser reconocidos inicialmentes los activos inrmobiliarios

adjudicados o recibidos en pago de deudas, con independencia de |a forma
juridica utilizada, sera el menor imporie entra;

a} El importe en libros de los activos financiercs aplicades. Se estimaran las

coberuras gque le corresponderian segun |z clasificacion  contable
anterior @ la entrega vy tratando el activo adjucicadc come una garantia
real Esto podra conllevar incremento o liberacion de coberturas. Para la
estimacion de las coberturas serd un aspecio clave demostrar capacidad
para realizar el active adjudicado por su valor razenable. Fara demaostrar
esta capacidad se incluyen en la normativa referencias de ventas
anuales por tipo de activo. 3i no es posible demostrar la capacidad de
realizacion del activo. se tomara 2l valor neto contable del crédito antes
de la adjudicacion.

b El valer razonable en el momento de la adjucicacion o recepzion del activo

menos los costes de venta estimados. Para la estimacion del valor
razonable |a entidad debe evaluar si es nzcesario aplicar al valor de
referencia un descuento derivade de lag condiciones especificas de los
activos teniendo en cuenta la expeniencia en venias y el tiempo medio o
permanencia en balance de bienss similares. Las entidades deben
desarrollar metodologias  internas  para las estimaciones de los
descuentos sobre el valor de referencia vy los costes de venta ce los
activos adjudicados o recibidos &n pago de deudas Mientras se
desarrcilan las metodologias internas, los ajustes a rezlizar a los activos
adjudicados seran los indicades en la normativa
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El importe del detericro en un momenic posterior a ta fecha de adjudicacion o
recepcion en pago. se caiculara comao la diferencia entre el imporie en libros
St del activo adjudicade o recibido en pago de deudas y el valor razonable del
active menos los costes de venta. calculado segdn lo establecido en &l
punto o) de este aparado.

¢ La permanencia en el balance de un active adjudicade s un ingicio de que la
enticad no tiene capacidad para realizar este activa al valor razonable
previamante estimade, por lo que cuando el aclivo supere el periodo medic
de permanencia, la entidad debsra revisar anuaimeniz el precedimientc
para determinar el valor razonable e incorporar 2l detenoro correspondiente,

La actualizacién del valer razonable se realizara de formzs anual. 52 entendera
gue s& ha supsrado el pericdo de permanencia medio de los inmuebles en
balance cuandeo hayvan pasado mas de tres anos.

{dy  Detenoro de wvalor de actives no financiercs sujetos a amoitizacion o
depreciacion

La Sociedad sigue el crilerio de evaluar 1a existencia de indicios gue pudieran
poner de manifiesto el petencial detzrioro de wvalor de los activos no
financigros sujetos a amorizacion o depreciacion, al obeto de comprobar i
el wvalgr contable de los mencionados aciivos excede de su valor
recuperable entendido éste como el mayoer entre el valor razonable menos
costes de venta y su valor en uso

Las perdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias.

La Sociedad evalua en cada fecha de cierre si existe algun indicio de gue la
pérdida por deteriore de valor reconocida en gjercicios anteriores ya no
existe o pudiera haber disminuide, | as perdidas por detericro de los activos
solo se revierten st se hubisse producido un cambio en fas estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo

La reversion de la perdida por detericro de wvalor se regisira con abeno a la
cuenia de pérdidas vy ganancias Mo obstante. la reversion de la pérdida no
puede aumentar el valor contable del active por encima del que hubisra
tenide, neto de amonizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro

Una vez reconocida fa correccion valorativa por deteriore o su reversion, se
giustan las amoriizacicnes de los ejercicios siguientes considerando el
nuevo valor contable

Mo cbstante lo anterior, si de las circunsiancias especificas de los activos se
pone e manifiesio una perdida de caracter ireversicle. esta se reconoce
directamenie en pérdidas procedentes del inmovilizado de fa cuenta de
perdidas y ganancias.
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el Arrendamigntos
(il Cuandao la Sociedad es el arrendatario

Los arrendamientos en los gue el arrendador conserva una parte importants
de los rizsgos y bensficios derivados de la titularidad se clasifican comao
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento
operative (netos de cualguier incentiva recibide del arrendador) se cargan
en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en gue se devengan
sobre una base linegal durante gl periodo de arrendamisnto

(i) Cuando la Sociedad es el arrencadar

Cuando los actives son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se
incluye en el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivacos
del arrendamisnto se reconocen de forma lineal duranie el plazo del
arrendamienio.

i1 Instrumentos financieros

{1 Clasificacion v separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momentoe de su
recanocimiento inicial como un active financiero. un pasivo financiero
o un instrumento de patrimonio. de conformidad con el fondo
econdmico del acuerde contractual vy con las definiciones de activo
fimanciero, pasivo financiero e instrumento de patnmenio

lLa Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes
categorias atendiendn a las caracteristicas y & las intenciones del
onsain de Adminisiracion en 2l momento de sy reconocimiento
inicial

Las operaciones de compra o ventz de activos Tinancieros
nstrumentados meadiante contratos convencionales, entendidos por
tales aquéilos en los que las obligaciones reciprocas de las paries
deben consumarse deniro de un marco temporal establecido por la
regulacion o por las convencionss de mercado v gue no pusden
liguidarsa por diferencias. se reconocen en la fecha de contratacien o
liguidacidn.

i} Principio de compensacion

Un active financiero y un pasivo financiero son objeto de compansacion
solo cuando la Sociedad tiene el dereche exigible de compensar los
impartes reconcoidos y tiene |a intencion de liguidar la cantidad neta o
de realizar el activo v cancelar el paswo simultaneameantz.
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(i)

fiv)

(v

1

4

Préstamaos v partidas g cobrar

Los préstamos y parlidas a cobrar s2 componen de créditos por

operacionses comearciales y credites per operaciones no comerciales
con cobros fijos o determinables gue no cetizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificades en otras categorias oe activos
financieros, Estos activos se reconocen inicialmeante por su valor
razanable, incluyendo los costes de transaccion incurndos, y se
valoran postericrmente al coste amerizade uililizando 2l metodo del
tipo de interés efectivo,

Mo obstants, los activos financieres que no iengan un tipo de interés

establecide, el importe venza o se espere recibir en el corlo plazo v el
efecio de aciualizar no sea significative se wvaloran por su wvalor
rominak

Inversiones mantenidas al vencimiento

Las invarsiones mantenidas hasta 20 vencimienio son valores

represeniativos de deuda con una fecha de vencimiente fijada. cobros
fijos o determinables. gue se negocian en un mercado activo y que la
Direccion de la Sociadad tiene la intencion efectiva v la capacidad de
conservar hasta su vencimiento, distintos de aguellos clasificados en
oiras categorias. Los crterics de wvaloracidn aplicables a los
instrumentos financieros clasificados en esia categoria son iguales a
les aplicables a los prestamos v pariidas a cobrar.

La Sociedad no ha reclasificado ni Ra vendido actives financieros

clasificados como mantenidos a vencimiante duranie el gjercicio,

Sociedad edlo reclasifica las inversiones clasificadas en esia
categoria a disponibles para la venta si se produce un cambio en la
intencion o en la capacidad para mantenerlas. En la fecha de
reclasificacion las inversicnes se wvaloran a su valor razonable v 1a
diferencia con el wvalor contable se registra siguiendo los criterios
expuestos para activos financieros disponibles para la venta (véase
aparade (v)). En la reclasificacion de un activo financiere disponible
para la venta a inversionas a vencimiento, el valor contable del misme
en esa fecha se convierte en el nuevo coste amortizado y cualguier
impaorte diferide 2n patrimeonio neto se impuia a la cuenta de perdidas
y ganancias por el método del tipo de inlerés efectiva.

Activas financicros disponibles para fa venta

La Sociedad clasifica en esta calegoria la adoguwsicion de valores

representativos de deuda e instrumertos de patmmonic gue no
cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias
anteriorgs.

Los activos financieros disponibles para la venia se reconocen

mciaimente al valor  razonable. Los  costes de  transaccion
directamente atnbuibles a la compra se llevan a la cuenta de perdidas
Y ganancias.

10
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(vi)

(vii)

Con posteriondad al reconocimiento ucial. |los activos financieros
clasificados en esta categoria se wvaloran 2 valor razonable,
reconocienda la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos
del patrimonio neto. con excepcion de las perdidas por deterioro y de
las perdidas y ganancias por tipe de cambio. El valor razonable no se
reduce por los costes de transaccion en gue se pueda INCUrmr por su
eventual venta o dispesicion por otra via, Les impories reconocidos en
patrimonio neto se registran en resultades en &l momento en el que
tiene lugar la baja de los activos financieros y. en su casa. por la
perdida por detarioro segun se indica en el apartado (xi). Mo obstante,
ios intereses calculados por el método de! tipo de interés efectivo y los
dividendos se reconocen en resultados siguiende los  cniterios
gxpuesios en el apartado {vill)

Actives finanicieros hibrides

Se clasifican dentro de la cartera de actives disponibles para la venta
dado gue el 0% de este activo financiero se corresponde con valores
de renta fija y no s& mantienen para negociar.

Los instrumentos financieros hibridos son aguelios que combinan un
contrato principal no derivado y un derivade financiero, denominado
derivado implicito. que no pusde ser transferido de manera
independiente y cuyo efecto es gue algunos de los flujes de efectivo
del instrumento hibride varian de forma similar a los flujos de efectivo
del derivado considerado de forma independents.

Los actives financieros hibridos cuyo derivade financiero es segregable
conforme a !a normativa del plan general de contabilidad se incluyer
en la pariida "Actives Financieros Hibridos". tanio si se separa el
derivado financiero implicite a efactos da valoracion, como es el caso
como si se valora integramente el mstrumente a su valor razonable,
sequn Orden ERA 13272008,

Activos v pasivos financiercs valorades a coste

Las inversiones en instrumentos de painmonio cuyo vaior razonabie no
pusde ser estimado con fiabilidad v los instrumentos derivacos que
estan vinculades a los mismes y gue deben ser liquidados por entrega
de dichos instrumentos de patrimonio no cotizades se valoran a coste,
menos &l importe acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro. No obstante, st la Sociedad puede disponer en cualquier
momenio de una valoracian fiable del activo o pasive financierc de
farma continua, ésios se reconacen an dicho momento a valer
razonable, registrando los beneficios o perdidas en furcion de la
clasificacion da ios mismos;

T
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fvitt)  Inlereses v dividendos

[

(%)

ix)

{ai)

Los intereses se reconocen por el metodo del fipa de interes efectivo.

Los mgresos por dividendos procedentes de invarsiones en instrumentos
de patrimonio s reconocen cuandeo han surgido los derechos parz la
Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden
nequivocamente de resuliados generados con anterioridad a la fecha
de adguisicion parous se han disiribuido impories superiares a los
benaticios generados por la participada desde la adquisicion, minaran
el valor contakie de la invarsian,

Balas de activas financicros

Los activos financieros se dan de baja contable cuande los derechos a
recitnr fiujos de efectivo relacicnados con los mismaos han vencido ¢ se
han fransiendo v la Socoedad ha ifraspasado sustancialmente los
riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un active financiero
en su tetalidad, los activos financiercs obienides o los pasivos
financieros incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios de
acdministracion incurridos. se regisiran a valor razenable,

La baja de un aclive financiere en su tetalidad implica el reconocimiento
de resuliados por la diferencia existente entre su valer contable vy la
suma de la coniraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyendose los activos obtenidos o pasives asumidos y
cualquier pérdida o ganancia diferida en  ingresos  y  gastos
raconocidos en palttiimonio net

Valor razonable
El valor razonable de los activos vy pasivos financieros se determina en su
totalidad o en parte. tomanda comoe referencia los precios cotizados en

mercados activos

Defanoro de valor de activos financieros

Un activa financiero o grupo de activos financieros esta deleriorado v se
ka producide una perdida por deterioro si existe evidencia abjstiva del
deteriore come resultado de uno o mas eventos gue han ocurrido
despuas del reconocimiento inicial del active. v ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del active 0 grupo de activos financieros que puede
ser estimade con fiabilidad.

T2
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La Sociedad sigue &f cnteric de regisirar las oporiunas correcciones
valorativas por deterioro de préstamos vy parudas a cobrar 2
instrumentos de deuda cuande se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de sfective estimados futurcs, moetivados por la
insolvencia del deudor

Asimismo. en el case de instrumentos de patrimonic exisle daterioro de
valor cuandao se produce |a falta de recuperabilidad del valer en libros
del activo por un descenso prolongado o significative en su valor
razonable. En cualguisr caso, la Socociedad considera gue los
instrumentos de patrimanio cotizados han sufrido un deterioro de valor
ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su
cotizacion sin gue g2 haya producido fa recuperacion de su valor,

Daterioro de wvalor de aclives financieros  valorados a  cosie

amortizado.

En el casa de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el

imporia de la pérdida por detericro del valor es la diferencia entre &l
valor contable del activo financiero vy el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias
futuras en las gue no se ha incurndo. descontados al tipo de interés
efectivo orginal del active. Para los activos financiercs a tipo de
interés variable se utiliza el tipo de interés efective que corresponde
a la fecha de valoracion segun las condiciones contractuales Para
instrumentos de  deuda  clasfficados  como  inversiones  a
vencimients, la Scciedad utiliza ef valor de mercado de los mismos
siempre gue este sea lo suficientemente fiable como para
considerario representativo del valor gue pudiera recuperar

Asimismo, para el calculo del detericro la Sociedad considera lo

establecido en &l Anegjo 1X de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafna, modificado por la Circular 4/2016 del BEanco de Espana.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resuftados v oes

reversible en ejercicios posteriores si la disminucion pusde ser
objetivamente  relacionada con un evenlo  postenor a  su
reconocimiento, No obstante |la reversian de la pardida figne como
limite el coste amortizado gue hubieran tenido los aclivos si no se
nuhiera registrado la pérdida por deteriore de valar

Deterioro de instrumentos de patrimonio valorados a coste

El

calculo del deteriore se determina come resutado de i3

caomparacion del valor contable de la inversion con sy wvalor
recuperable, entendido éste como el mayor entre el valor en uso y
el valor razonable menos Ics costes de venta,



AVALIA ARAGON, , | AV [T
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA AV W

Mermaria de Cuentas Anuales

En gjercicios posteriores se reconocen fas reversiones del detericro de
valar, en la medida gue exista un aumento del valor recuperable
con el limite del valer contable gue tendria la inversién si no se
hubiera reconocido el deterioro de valor,

Las perdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio
valorados 2 cosie no son reversibles, por lo gue se registran
directamente contra el valor de! aclivo.

Deteriore de valor de activos financisros dispenibies para la venta

En =2l caso de actives financieros cisponibles para la venta. el
descenso en el valar razonable que ha sido regisirado directamente
an ngresos v gasios reconccideos en patrimonio neto, se reconoce
an resultados cuando existe evidencia objetiva de un deteriore de
valor. aungue el activo financiero no haya sico dado de baja en &l
balance. El imperde de la pardida por deterioro reconocida en
resultados se calcula por la diferencia entre el cosle o coste
amortizado menos cualguisr pérdida por deteriorc previamente
reconocida en resultados v el valor razonable.

Las perdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones
en instrumentos de patnimoenio na son reversibles. Los aumentos
oosteriores del valor razonable una vez gue se ha reconocoido la
perdida por deleniore, s reconocen en patrimonio nete.

E

aumento en el valor razonanple de los nstrumentos de deuda gque
pueda ser objetivamente relacionade con un eventc posterior al
reconocimiento del detericre, se regisira confra resuitados hasia el
importe de la perdida por deierioro previamente reconocido v el
EXCESO, &n su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en
patrimenio neto

(xii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedoras comerciales vy oiras
cuentas a pagar que no se clasifican como mantenidos para negociar
o como pasivos financieros a wvalor razonable con cambios en la
cuenta de perdidas y ganancias, se recaonocen inicialmente por su
valar razonable menos, en su caso. los costes de transaccion que son
directamente airibuibles a la emision de log mismos. Con posterioridad
al reconocimignto inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria
se valoran a coste amorlizade utilizando 2l método del tipo de interes
efectivo

14
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(xiii) Contratos de garantia financiers

Estos contratos se incluyen en |la partida del pasivo "Fasivas por avales y
i 8] ¥

garantias Garantias financieras’ y se valoran iniciaimente por su valor
razonable gue, salvo evidencia en contrario, sera la comisidon o prima
recibida mas, en su caso, el valor actual de las comisicnas o primas a
recibir como contraprestacion’ per la concesion de |a garantia
financiera, descontadas al tipo de interés que se apligue 2 13
aperacion garantizada en &l momento de la concesién de |a garantia.

Con postenonidad a su reconocimiento inicial, el valor de los contratos de

garantia financiera gue no se hayan calificade como dudosos sera el
importe inicialmente reconocido en el pasive menos |a parte impuiada
a la cuenia de pérdidas y gananoias porgque corresponca ingresos
devengados. Estos se recongceran en la parlida "Ingresos por avales
y garantias” de la cuenta de pérdidas y ganancias financieramente a lo
largo de la vida esperada de la garaniia,

importe de las comisionas o pnimas pendentes de cobre se reconoce
en 2l activo en la partida "Deudores varios” por &l valor actual de los
flujos de efectivo futuros descontados al rmismeoe tipo de interes gue se
utilice para caicular los pasivos por periodificaciones. Los infereses
gue generan estos aciivos se caleulan utilizande el tipo de interes al
gue se actualizan inicialments y se registran en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias como ingresos financieras.

Mo obsiante lo sefalado anternormente. en las operaciones  con

vencimiento no superior 8 un adc, los pasivos por avales vy garantias,
asi como los saldos deudeores por comisiones, se wvaloran por su
nominal cuando el efecto ce no actualizar los flujos de efectivo no as
sigrnificativo,

HResto de avales v garantias

Los avales y demas coniratos de garantia que no cumplan la defimcion

de garantia financiera (tales zomo los dados para assgurar la
participacion en subastas y concursos o el buen fin de una obra u
operacion, los de imporiacion y exportacion de bienes y servicios, v
los avales técnicos v afianzamientos de cualgwer tipe, incluidas fas
promesas de aval formalizadas irrevocables y las cartas de garantia
en cuante puedan ser exigibles en derecho) sequiran 2l mismo
tratamiento a efectos de valoracien y presentacion gue las garaniias
financieras, con las siguientes particulandades: sy impere se
reconoce en la parida del paswvo "Fasivo por avales y garaniias,
Festo de avales y garantias™, como tipo de interés para calcular el
valor actual de los deudoras v pasivos por avales se utiliza el tipo de
intergés al gue el socio avalado podria obiener un presiamo con la
garantia de la Sociedad por un importe y plaze eguivaiente al de ia
garantia concedida. y cuandao no tzngan un plazo de vencimiento
determinado, la Scciedad o estima en bass a su experiencia para
contratos similares.

-,
o
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Avalas v garantias dodasos
= La Sociedad clasifica como dudosas las garantias financieras, asi comao

el resto de avales y garantias cualguiera gue sea su naturaleza e
instrumeniacion. cuyo pagoe por la Sociedad se estime probable v su
recuperacion dudosa.

La calificacion como dudoso de un aval o garantia otergade implica la
' reclasificacion de sus saldos pendientes de cobro por comisionss a la
partida "Socios dudosos” y del saldo de la partida "Pasives por avales
y garantias™ correspondiente 2 la operacion dudosa a2 la partida
Provisionges por avales y garantias™, procedende a realizar las
cofrecciones de valor por deterioro del active y dolacicnss de las
Provisianss Nnecesarias para su cobertura.

Ern funcion del riesgo de insoivencia imputable al chente o a3 la operacion
se clasifican en alguna de las siguienies categorias

- Riesgo normal: son operaciones que no cumplen los requisitos para
clasificarlas en otras categorias.

- Riesgo normal en vigllancia especial. cperaciones gue. sin cumplic con
los criterios para clasificarlas individualments como riesge dudoso o
fallide, presentan debilidades gue pueden suponer pérdidas
supericres a las de otras operaciones similares clasificadas como
nesgo normal,

Rigsgo dudoso:

= For razon de la moresidad del titular operaciones con algun
imparte vancido por principal, intereses o gaslos pactados
contraciualmente. con caracter general, con mas de 90 dias de
antigledad, salvo que proceda clasificarles como fallidos.
Tamhbign sz incluysn en esta categoria las garantias concedidas
cuando el avalado haya incurrido en morosidad de la operacién
avalada Asimismeo, se incluyen los importes de todas las
operaciones de un titular cuando las operaciones con importes
vencidos con  caracter general segun se ha indicado
anteriorments, de mas de %0 dias de antigledad, s=an
superiores al 20% de los impories pendientes de cobro

e Porrazones distinlas de la moresidad del litular operaciones en las
que, sin concurrr las circunstancias para clasificarias en las
categorias de fallidos o dudosos por razon de la moresidad. se
prasentan dudas rarzonables sobre su reembeoizo total en los
terminos pactades contractualments; asi como las exposiciones
fuera de balance no calificadas como dudosas por razan de la
morosidad cuyo pago por la Scciedad sea probable y su
recuperacion dudosa,
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Riesqgo fallicgo: |z Sociedad da de baja del balarce agquellas
operaciones que tras un andlisis individualizado se consideren de
muy difficil recuperacion. Dentro de esta categoria se incluyen los
riesgos de los chentes gue estan en concurso de acresdores con
peticion de liguidacion, asi coma las cperaciones clasificadas como
dudosas por razones de morosidad con una anligledad supernior a
lus cuatrc afios, salvo aguelles saldes gue cuenten con garaniias
eficaces suficientes. lgualments se meluyen opsraciones gue, sin
presentar ninguna de las dos situaciones anteriores, sufren un
deteriore notorio e irrecuperable de su solvencia.

Operaciones de refmanciacion, refinanciados v reestructuracion

Con fecha 1 de octubre de 2017, entrd en wigor la Circuiar 4/2018, de 27

de abril. del Banco de Espara gue modifica 2 Anepo |X de la Circular
4/2004 de 22 de diciembre, del Banco de Espafia. par |3 gue se
establecen los criterios de clasificacion de las coperaciones de
refinanciacion, refinanciadas y reestrucluradas gue la Sociedad ha de
aplicar.

La Sociedad cuenta con una pelitica de refinanciacien. resstructurac én,

renovacion y renegociacion de las operaciones, aprobada por el
Consejo da Administracion e incluida en el Manual de Politicas y
Procedimientos. Esta politica detalla los requisitos. condiciones y
situaciones bajo los cuales se ofrece un abanico ¢e medidas para
asistir a los clizntes de la entidad que estén atravesando dificuliades
financieras.

Los departamentos de riesgos y seguimiento son los responsables de
8| Yy g F

llevar a cabo el correspondiente analisis financiero individualizado de
cada una de estas operaciones para garantizar que la refinanciacion
reestructuracion o plan de pago es adecuado v posible para el Socio y
a su vez garantizar |a recuperacion de lodos |os importes avalados, ©
en si defecio reconocar las cantidades gue, en su cazo, 32 eshmen
rrecuperables.

Frovisiones para cobertura de avales v socios dudosos

Las provisiones para cubrir las pérdidas gue pudiesen producirse en las

operaciones de aval o garantias prestadas se determinan en funcion
de un estudio individualizado de los rigsgos, tenienda en cuenta ios
criterios establecidos en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre. del
Banco de Espafa, modificada por la Circular 4/2016, del 27 de abril,
del Banco de Espafa Dichas provisiones se regisiran coma sigue:

= Ccomo provisien por deterioro de deudores gue se dota con cargo al
Fonde de Provisiones Técnicas y disminuye la cifra de deudores, si
hacen referencia a socios dudosos.

s oMo provisiones para riesgos y gastos s se trata de provisiones
especificas sobre riesgos vivos.
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{xiv)

{xv)

Las provisicnes genéricas sobre &l nesgo en vigor s2 registran en gl
E g g g g
Fondo de Pravisiones Tecnicas.

Las provisiones se revierten contra resuliados cuando no es probable
que exista una salida de recursos para cancelar tal obligacian.

Fianzas v depasiios

Las fianzas recibidas como consecuencia de los convenios formalizados
con diversos orgamsmos figuran registradas como fianzas y depositas
recibidos (vease nota 12 (2)), o bien hasta gue sean utiizadas o bien
hasta gque se cancelen las operacionas gue estan cubriendo, momenio
en el gue se traspasan como disponibles para aplicar a nuevas
operaciones que cumplan el convenio aue le aplica o si no es &l caso,
liberadas para devolver al Organismo correspondients.

Las fanzas entregadas como consecuencia de los contratos de
arrendamisntc se wvaloran por el importe entregade, al no ser
significativa la diferencia entre el importe entregado y el wvalor
razonahle.

nstruimentos de capital propic

Las aportaciones realizadas por los socios al capilal de la Sociedad se
consideran instrumentos de capital propio vy se reconocen coma
patrimonio neto en la partida "Capital” cuando existe un derecho
incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibicicnes. legales
o estatutarias, para realizar este. Su impoere sera el mayor de los
siguentes.

a) Capital social minima fiilado en los estatutos

By El imporle de los reguerimientos minimos de recursos propios

calculados conferme a la normativa de sclvencia aplicable aue no
gsté cubierto con otros elemantos compuiables como recursos
propios

Las aporacionss al capilal social gque no se puesdan registrar como
patrimenio neto se reconocen en la parida del pasivo “Capital
regmbolsable a la vista”

{g) Efectivo y otros actives liguidos equivalentes

El efective v otros activos liguidos equivalentes incluyen el efective en caja,
Tambien se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran lguidez siempre que sean facimente converiibles en impores
determinados de efectivo v que estén sujetas a un riesgo insignificante de
cambios de valor,
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ir1  Fondo de provisiones técnicas y provision para riesqos y gasios

Ay

Segun indica fa Ley 1/1984 y su posterior desarrolle reglamentario. las

i)

sociedades de garantia reciproca deberan canstituir un fonda de provisiones
tecnicas, que formara parte de su patrimonio, y cuya finalidad es reforzar la
solvencia de la Sociedad. Dicho fondo estara integrado par

i1 Daotaciones gue la Sociedad efectis concarge a la cuenia de pardidas y
ganancias sin limitacian y en concepto de provision para insclvencias

i) Las subvancionas donaciones U olras aportaciones na reintegranles gue
efectlien |as administraciones publicas, los crganismos auténomes vy
demas entidades de derecho plblico dependientes de las mismas, ias
sociedades mercantiles en cuyo capital participe mayoritariamente
cualguiera de los anteriores v las entidades que representen o asocien
intereses econdmicos de caracter general o del ambito sectorial a que
se refisran los estaiutos socisles, que se pusdan aplicar 2 la cobertura
del riesgo de crédito del conjunto de las operaciones sin ningun tipo
de restriccion. También se incluira aguelia pare de las aporaciones
no reintegrables gue se haya recibido para la coberiura. en primer
lugar, del riesge de crédito de determinados avales, formalizados o no
en &l momento de la aportacion, que se hayan aplicado 2 su finalidad.

i) Cualesquiera otras aportaciones de caracter no reintegrabie realizadas
por parscnas fisicas o entidades no recogidas en el parrafo anterior

Fondo de provisiones lécnicas dotado porfa Sociedad

Es el importe que la Saciedad dota con cargo a su cuenta de perdidas v
ganancias conforme a lo sefalado en el articule 8.3} d= la Ley 1/15894,
de 11 de marzo, sobre Régimen juridice de las sociedades de garantia
reciproca.

Los fondos gue se dotan para |a cobertura del riesgo de credito especifico
de los avales y garantias se reconccen en la partida del pasive
“Provisiones por avales y garantias" y los gque se ulilicen para la
cobertura de actives financiercs o inmuebles acjudicados en pago de
deudas se reconocen Como correcciones de valor por deterioro de
acltives. Los impories dotadeos por este conceplo gue s2 recuperan se
abonan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
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Los importes gue se dotan para la cobertura del riesgo del conjunto de

b

operaciones se reconocen en la partida del paswve "Fondo de
orovisiones tecnicas. Coberiura del conjunto de operacicres” con cargo
a la partida "Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del
conjunio de operaciones (neto)” de la cusnta de pardidas y ganancias.
Este fondo s2 podra utifizar para compensar la cobertura dal riesgo de
credito espacifico que sca necesaria para los activos, avales vy
garaniias o la correccion de valor por deterioro de los  activos
adjudicados en pago de deudas Los imporles de este fondo gue se
utilicen para compensar las coberuras especificas contakxlizadas en la
cuenta de perdidas y ganancias se reconoceran come un ingreso en ia
partida “Dotacicnes al fondo de provisiones técnicas Coberura del
conjunto de operaciones (netal’.

ity Anorfaciongs de tercores al fondo de provisiones fécnicas

Es el imporie desembolsado de |las subvenciones, donaciones y demas

aportacicnes de caracter no reintegrable, cualgquiera gue sea su
naturaleza  realizadas por terceros a la Sociedad conforme a o
senalade en el articulo 9.b) v ¢} de la Ley 1/1594 de 11 de marzo.

Eslas gportacicnes se reconocen nicialmente en la partida del patrimonic

neto “Fondo de provisicnes iécnicas. Aportaciones de terceros’
Cuando la Sociedad no dote en el gjercicio, sin incurrir en pérdidas,
impeortes suficientes al fondo de provisiones técnico. el importe aportado
par ferceras se reconoce como un ingresa en la cuenta "Fondo ds
provisiones iecnicas Aportaciones de terceros utilizadas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias para compensar

la coberlura del impere minimo para el conjunte de operaciones;

la coberlura del rnesgo de crédito especifico gue sea necesaria para los
activos, avales y garantias;

la correccian de valor por deteriore de los actives adjudicados en pagao
de deudas.
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(iif) Fondo de provisiones fécnicas. Cobertura del conjunto de operaciones

El Real Decreto 2345/1995 establece ogue la cuaniia del fondo de
nrovisiones {écnicas debera ascender como minimo al 1% del total del
riesgo vivo. A estos efectos. en el riesgo vivo se incluiran los importes
correspondientes a garantias otorgadas a les socios, los valores de
renta fija y cualesquiera otras cantidades pendientes de cobro.
sxceptuando.

« Elimpore de los riesgos para los gue se hayan efectuado provisionas
de caracter especifico.

= Los riesgos derivados de valores emitidos por las Administraciones
Publicas de los paises de la Unien Europea. Organismos Autonomos
y demas entidades de derecho plblice dependienies de las mismas,
el imparte de los riesgos garantizados por dichas Administraciones
Plublicas; los riesgos asegurades o reavalados por organismos o
empresas publicas de paises de la Union Eurcpes cuya actividad
principal sea el aseguramiento, aval o reaval de credito en la parte
cubierta; asi como los garantizados con depositos dinerarios

s [150% de los riesgos garantizados suficientemente can hipoteca,
» |os depositos en entidades de crédito,
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad cumple con este requisito

(1) Rissgo en vigor por avales y garantias clorgados

Bajo el capitulo de riesgo en wvigor por avales y garantias otorgadas de la
infarmacion pro-memoeria e incluyen los saldes pendientes al cierre del
gjercicic por las operaciones de préstamo o crédito avaladas, asi como par
otras garantias prestadas y formalizadas por la Sociedad por el imports
maximo del que responda frente a terceros, distinguiendo entre “Garantias
financieras’ y 'Resto de avales y garantias’ por no haber sico pagaco o
reclamado su pago por el beneficiario de |2 garantia.

En los avales y garaniias an los gue el riesgo se ingrementa como
consecuencia del devengo de intereses, £l importe maximo garantizado
incluye, ademas del principal garantizado, los intereses vencides pendientes
de cobro

Los importes garantizados por la Sociedad unicamente se disminuyen o dan de
baja cuande conste fehacientemente que se han reducido o canceladc ios
riesgos garantizados o cuanda se hagan efectives frente a lerceros.

E! imporie de los avales y garantias calificados como dudosgos pendientes de

pago a lerceros tambien se registran en la partida "Rissga en vigor por
avales y garantias otorgados del gque: Cudosos’.
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El detericro de valor de las operaciones dudosas se regisira en el pasivo del
batance en el epigrafe “Provisiones para avales y garantias’

Baic el capitulo de riesgo reavalade se recoge el importe del mismo que ha
sido cedido a Compafiia Espafola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA)
mediante conirato de reaval, asi como el importe cedido a través del
Conirato de Reaflanzamiento suscrito con el Gobierno Aragén (véase nota
17)

Provisionas

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene uwuna obligacian
presenie, ya sea legal, contractual, implicita o {acita, como resultade de un
suceso pasado, =5 probable gue exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal abligacion. y se
puede realizar una sstimacion fiable del importe de la coligacion,

Los importes reconocidos en 2l balance corresponden a la mejor estimacion a
la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancetar la obligacion
presenie. una vez considerados los riesgas e incertidumbres relacionados
con la provision y, cuando resulte significative, el efecto financiero preducido
por el descuento, siempre que se puedan determinar con fisbilidad los
desembolsos gue se van a efeciuar en cada pericdo. El tipe de descuento
se determina antes de impuestos, considerando el valer temporal del dinera
asi como los riesgos especifices que no han sido tomados en cuenta en los
flujes futures relacionados con la provision.

Indemnizacionas por despido

l.as indemnizacionas por cess involuniario se reconocen 2n el momente en que
existe un plan formal detallado v se ha generado una expectativa valida
entre el personal afectado de gue se va a producir 12 rescision de la relacion
laboral, ya sea por haber comenzadoe a ejecutar 2 plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas,

Laz indemnizacionas a desemboelsar en un plaze supericr a los 17 masas se
descuenian al tipo de interés determinado &n base a 0s tipos de mercado
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido
anunciadas s gue guspa posibilidad realista de retirar la oferta, v se
valoran por la mejor estimacion del colective de empleados gque se van a
acoger al plan,

Ingrescs por prestacion de servicias

Los ingrescs dervados de la prestacion de sernvicios se  reconocen
considerande el grade de realizacion a la fecha de cierre cuande el importe
de los ingresos, el grado de realizacion los costes ya incurmidos y los
pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilicad y es probable qus
si reciban los beneficios econdmicos derivados de [a prestaciaon del servicio

P
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En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultade final ne puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos sole se reconocen hasta gl fimite de los
gastos reconocidos gue son recuperables

im}  Impuesio sobre Sociedades

El gasto o ingreso por el impuesio sobre beneficios comprende lantc el
impuesto cormente como el impugsto diferide.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por
ias cantidades que se espera pagar o recuperar g2 las avtoridades fiscales.
utilizando  la normativa vy tipos impositivos vigentes o aprobados oy
pendientes de publicacion en la fecha de cierre del gjercicio

El impueste sobre beneficios corriente o difendo se reconoce en resultados
sz2lvo gue sura de una Transaccion o SUCes0 economice gque se ha
reconocido en el mismo eercicio o en ofro diferente contra patrimanio nelo.

Las deducciones y atras ventajas fiscales del impuesto scbre beneficios
concedidas por Administracionas Publicas como una minoracidn ¢z la cuota
de dicho impuesto gue en sustancia tengan la consideracion de
subvenciones cficiales se reconocen como tales.

Segln se estipula en la Ley 1/1894 las sociedades de garantia reciproca
gozan de los siguientes beneficios fiscales

- Exencion dal lmpuesto sobre Transmisiones Patrimomiates v Actos Juridicos
Documentados para las operacionss sccietarias de consbtucion y
aumenio o disminucion de capital asi como para las operaciones de
formalizacion de garaniias con sus socios

- Exencidon del impuesto sobre Sociedades para las aportaciongs realizadas
por las Administraciones Plublicas al fonde de provisiones tecnicas. asi
coma de sus rendimientos

Asimismo, la Ley 43/1885 de 27 de diciembre. de! Impuesio sobre
Sociedades, establece gue seran deducibles de la base imponible del
Impuesto sobre Scciedades las dotaciones cgue se efsctuen al fondo de
provisionss técnicas con cargo & la cuenta de perdidas ¥y ganancias.
hasta gue el mencionado fondo alcance ia cuantia minima obligatoria
establecida en el Real Decreto 2345778955 (vease nota 4(h)).  Las
dotaciones con cargo a la cuenia de perdidas y ganancias gue excedan

icha cuantia minima son deducibles en un 75% de |a base imponible del
Impuesto sohre Scciedades.

]
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(1) Reconocimiento de diferencias lemporanas impomibles

Las difersncias temporarias imponibles s2 reconocen en todos 1os casos
exceplo gue;

e surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o
pasivo 2n una transaccicn gues no 25 una combinacidén de negocios
gue en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni
a la base imponibie fiscal,

« correspondan  a  diferencias  relacionadas con inversiones  en
depzndienies, ascciadas v multigrupo v nagocios conjuntos sobre las
gue la Sociedad lenga 2 capacidad de controlar el momeanto de su
reversicn y no fuese probable gue se produzca su reversion en un
tuturo previzible.

(v Reconoocimiento de diferencias temporanas deducibles

Las diferencias lemporanas deducibles se reconocen siempre que resulie
probable que exisian bases imponibles posilivas futuras suficientes para
su compensacion excepto en aguelios cases an los gue las diferencias
surjan del reconocimiento nicial de aclives o pasives en una
fransaccion que no es una combinacion de negocios y que en la fecha
de |2 transaccion no afecta ni al resullado contable ni 2 la base
imponible fiscal,

Lasz oporunidades de planificacion fiscal sélo se consideran en la
evaluacion de la recuperacion de los activos por impuesio diferide sila
Sociedad tiene |a intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar

(i) Compensacian v clasificacion
Los activos y pasivos par impueste diferide se reconocen en balance como
activos o pasivos no corientes, independientemente de la fecha

esperada de realizacion o liguidacion.

(n)  Medioambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimes, y en todo caso
adecuadamenta cubledos, los riesgos medioambientzles que se pudieran
derivar de su actividad, v estiman gue no surgirdn pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos, La Scciedad no ha incurrido en gastos ni
ha recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los
glercicics 2017 y 2016,
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Esie estado muesira una conciliacion del valor en libros al comienze y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando
los movimientos habides en funcion de su naturaleza en las siguientes
paricas:

¢« Raclasificaciones, gue incluye los cambics en el patrimonio neto gue surgen
coma consecuencia de modifficacion de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccidn de errcres

= |[ngresos y gastos reconocidos en el ejercicio’ recoge, de manera agregada
el total de las partidas registradas en el estado ce Ingresos y Gastos
reconocidos.

« (Otras variaciones en &l patrimonio netor recoge el reste de partidas
registradas en el patrimonio nete, como pueden ser distnbucion de
resultados, operaciones con instrumentos de capital proplos. pages con
nstrumentos de capital traspasos entre partidas del patnimonio naio y
cualguier otre incremento o disminucién del patrimonic neto.

Estado de flujos de efective

La Sociedad ha utilizade el método indirecto para 13 confeccion ds! estado de
flujo de efective, el cual tiene las siguienies expresionss Que Incorporan '0s
siguisntes criterios de clasificacion

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efective y de sus
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liguidez v bajo riesgo de alteraciones en su valor

L ]

Actividades de explotacien: actividades tipicas de las entidadas Tinancieras,
asi como ofras activdades gue no pueden ser calficadas come de
inversion o de financiacion

Actividades de inversian: las de adguisicion, enajenacion o disposician por
oiros medios de activos a largo plazo y ofras inversionas no inciuidas en
el efectiva v sus equivalantes,

Actividades de financiacion; actividades gue producen cambios en gl
tamano y composicion del patrimenio neto v de los pasivos gque no
forman parie de las actividades de explotacion,

Lz Sociedad presenta en el sstado de flujos de efecitivo los pagos y cobros
procedentes de activos v pasivos financieros de rotacion elevada por su
importe nete. A esles efectos se considera gue el periodo da rotacion es
elevado cuando el plazo enire |a fecha de adquisicion y la de vencimiento no
SUREre Seis meses,

25



AVALIA ARAGON, _ , AN A LT A
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA AV 1 A

Memuoria de Cusntas Anuales

A efectos del estado de fiujos de steclive, no se incluyen como efectivo y otros
activos liquidos equivalentes los descubierios bancarios que son exigibles a
la vista ¥ gue no forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los
descubiertos bancarios se reccnocen en 2 balance como  pasivos
financierns por deudas con entidades de credite.

ip)  Partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del grupo y asociadas. con indeosendencia del
grado da vinculacion, se contabilizan de acuerde con normas generales. Los
elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en
el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realizar
de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
correspondan.

A efectos de presentacion de estas Cuentas Anuales. se entendera que ofra
empresa forma parle del grupe cuande ambas esten vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, analoga a la pravista en el articulo 42
de! Codigo de Comercio, o cuando las empresas estén contreladas por una
o varias parsonas fisicas o juridicas o s hailen bajo dirzccian unica

Las transaccionss efectuadas con la Comunidad Auténoma ce Aragon se
consideran realizadas con las entidades del gruoo,

{5} Tesoreria

El detalle del epigrafe efectivo y otros actives liguidos eguivalentes a3 37 de
diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

_ Euros

3217 A28
Caja 8548 73 1 313.41
Bancos cuentas corrientes a la visiz 496 72270 388 857,890

787140

El imporie depositade en Bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2018 25 a la vista v
sa encuantra remunerado a tipos de interes de mercado

El importe de los ingrescs financizros registrados en la cuenta de pérdidas vy
ganancias durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 6,08 euros (256,74 de euros
en 2018) (véass nota 12 (<)

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los saldos de este epigrafe estan denominados
BN eUros.
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(6) Deuderes comerciales y otras cuentas a cobrar

e

El detalie de deudores al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguients

Socios dudosos
Socins dudosos
Porcomisiones de aval futuras
Correccion de valor socios dudoscs
Correccion de valor comisiones

Deaudores varios
Comisiones futuras de aval
CERSA deudora por avales fallidos {nota 17)
Oiros deudores

Administraciones Publicas
Activos por impuaste carniente (nota 18)

Resto de cuentas a cobrar

i
i

el
| =
Y
|
)

Euros

313216

9 349.016,13
TO0.418.92
(3.439.345.82)
(11529989,
5454 787 34
2347 77595
48.580,73
2.396.356.72
2.314 82417
13.240.81
a1.092 84

11.300.101,83

8 758 736 53
575387 50
(3.460.207 06)
(105 825.78)
576810119
2.032.411,82
184.781 83
2314353

2 240 336,98
2138 619,08
55 554 02

’fEf‘l.S{JE.SE

10,386 920,57

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018, los saldos de este epigrafe estan denominadaos

2N 2Urcs

“Socios dudoses” recoge, en sU o casc,

las cusntas a cobrar a socios por las

cantidades desembolsadas por la Sociedad a los beneficiarios del aval cuando se
hace efectiva la garaniia prestada Asimismo, recoge los gastos derivados, en su
caso. de las acciones judiciales ejercidas, asi como derechos de cobro por ctros
conceptos, tales como comisicnes pendientes de cobro v prestacionss de
servicios. Se detraen de este epigrafe las cantidades que, g0 su caso, 88 van
recuperande y las regularizaciones por sccios dudosos considerados fallidos
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El detalle v movimiento duranie el ejercicic 2017 y 2016 de los socios dudosos y de
ia proviston por deteriore de valor es el siguiente:

Euros

Saldes al 31 de diciembre de 2015

Fagos realizades

Fecooros realizados

Cobros por reaval

Aplicacion de |as participaciones sociales de socios

Adudicados (nota 7)

Traspasos a fallicos

Detacion a la provision par deterioro
socios dudosos ordinarias {notas 15 (g}

Recuperacion de la provision por detencra
s0cios dudoses ardinanas {notas 1% (9))

Aplicacion a la provision Fallidos

Saldos al 21 de diciembre de 2018

Fagos realizados

FRecobros realizados

Cobros por reaval

Anlicacion de |as participacionas socizles de sooios

Adjudicados (nota 7)

Traspasos a fallides

Dolacion a la provision por deterioro
socios dudosos ordinarias (notas 18 (g))

Fecuperacion a la provision por deterioro
spios dudosos ordinarias (netas 18 (gh)

Aplicacian a la provision Fallidos

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Sooios
dudosos

Correccion
de valor

8.632.923.60

3.548.737.56
(1.290.237 85)
(502.881,50)
(36.713.52)
(6.226,96)
(1.586.864.70)

(4.474.754.49)

(801.558.79)

225 242 57)
1.586.864,70

(3.460.207 06)

2.602.580.82
{1.006.,821.27)
(665.415.23)
(19.728.48)
(53.323.52)
(567.008.72)

(634.600,25)

88.452,77
567.008,72

9.349.016.13

(3.430.345,82)

Fara la determinacion de la provision por detenoro la Sociedad ha fenido en cuenta
el importe que tiene derecho a percibir de CERSA y de la Direccién General de
Aragon (DGA) de acuerdo con los contratos de reafianzamiento firmados con
dichas sociedades. o gue ha supuesio una menoar correccion por detericro para
socios dudoses porimporte de 1 575 487 71 y 938 381 56 euros, respectivameante
en 2017 (1,298,137 52 y 87876447 euros, respectivamente en 2015) (nota 17}

Ceudores por comisionas futuras de aval (normal y dudeso) recoge el valor actual de
las pnmas a recibir, gue se devengan en funcién del nesgo vivo del aval
actualizadas al tipo actual de 'as operaciones subyacentes (vease nota 4 {f) (x1i])

y nota 13)
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El detalle de "aAdministracicnes Publicas” deudoras al 31 de dicembre de 2017 y
2018 es el siguiente:

Eurcs
2017 2016
DGA deudore por subveRcion comision 125 000.00 125 000 00
0GA deudora oor tallidos 218862412 2.013.619.08

231462412  2.138.619.06
inofa 17 nota 17}

*DGA deudora por falidos” recoge el importe adeudado por este organismo publico
por los fallidos.

Sctivos por impueste corriente, deudora recoge & imporie de ias relenciones
efectuadas por las entidades financieras a la Socisdad (vease nota 18}

El salde al 31 de diciembre de 2017 y 2016, v su movimiento durante dicho ejercicio
de los Activos totzles en suspenso. que la Socisdad registra internaments 2n
cuentas de orden, es el siguwente:

_ RTENS Altas Recuperacionas atn Altas Feanperdomnngs :j'._ -
BGIVOE BN SUEDENESD
falhdos o avales
il e A0.07000E96 95198457 IBTITYEY) 3085461181  TA2:353.59 V2 TELBA 5405249 08
Recuperaciones de fallidos en 2017 recoge un importe de 46.988,60 euros gue se
han registrado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (76 308, 23 eurps en
20186) (vease nota 19 {g)).
{(7) Activos no corrientes mantenidos para la venta
La Sociedad ha clasificado como Activos no corrientes mantenidos para 1a venta fos
bienes adjudicades en page de deudas para los gue considera gue se dan las
condiciones exigidas por la legislacion contable para clasificarlos como iales
iveasea nola 4,d)).
Su detalle v mowimiento durante los gjercicios 2017 v 2016 ha sido el siguente:
Sl _
i P Altas Bajas 311218 Altas  Bajax 3 4247
Coste 1782842 44 622656 (170.04569) 162902371 6353280 (28745759 141108992
Detericn (358,145,53) (50.739.77] 14 U2 S5 (2G4 202 Y4y (2ER 22} 30221087 (19233420
1424 59507 (44 512,810 (15545313) 123472087 83281488 (79.24B82) 121875552
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En las altas del gjercicic 2017 se han cancelado saldos ce deudores avalados en
mora por 52.322 52 suros (6.226.98 eurcs en 2018) (vease notg B). Asimismo, las
alias incluyen un importe de 1021038 euros correspondientes a gastos
registrales activados derivados de |as acjudicaciones [cero suros en 2076)

Durante &l gjercicic 2017 se registraron en el epigrafe "Deterioro y resuliado de
activos no corrientes en venta’ de la cuenta de resultados, dotaciones y
recuperacion del detericro de los adiudicados por importe de 252 22 y 38.750.88
euros, respectivaments (dotaciones y recuperacion por importe de 5073877 y

2 B37 B9 euros, respectivamente en 2016

Durante el gjercicio 2017 se han enajenado actives adjudicados gue han supussto
urnos beneficios de 337303 (pardidas de 17 986,74 euros duranie el gjercicio

2018).

Para |la detarminacion de la provision por deterioro la Sociedad ha tenido en cuenta
el importe que tiene deracho a parcibir de CERSA v de la Diputacion General de
Aragon (DGA) de acuerdo con &l contrato de reafianzamiento firmade con dichas

sociedades,

lo gue ha supuestc una menor correccion por deterioro por

adjudicades por importe de 13374329 y 220.749.27 euros, respeclivamente en
2017 (134 429 07 y 229 584 51 euros, respectivamente en 2016) (nota 17)

{8) Inversiones Financieras

La clasificacion de los instrumentos financieros por categorias vy

diciembre de 2017 y 2018 es como sigue:

Activos financiercs disponibles para |z venta

Instrumentos de patrimonio
Acciones no colizacas
Fondos de inversion

Valores representativos de deuda
Bonos v obligaciones de entidades financieras
Intereses de bonos y obligaciones

Depdsitos a piazo en entidades de credito

Imposiciones a plazo
Intereses de imposicionas a plazo

Activas financieros hibridos

Valores represeniativos de deuda
Bonos y obligaciones de entidades financieras

Total inversiones financieras

20

clases al 31 de

Eurcs

2017

369.968.05
3.800.035.31

4 170.004 326

2.458.752.64
28 660,79

7 487 413,33

4 244 500.00
1262 28

4,245 75228

50.000.00

10:953.209,97

e

108.873,08
4,168,158 54

4.278.031.82

2.059.590,73
2565595599

2.085.287 72

L
o
(5]
Lhon
1 n

A g

| o
L

D

Ny
L=
[ )
_.'..
“nd
oW
i)
o v

50.000,00

041511245
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Todos los activos finanocieros estan denominados en euros,

El importe de la variacion neta en el valor razonable durante el gjercicie 2017 y 1a
acumulada desde la designacion de los actives financieras disponibles para la
venta valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio rigto na sido de
157.062.70 euros positivos y 20841693 euros positivos. respectivaments
(49.946 14 eurcs positivos y 68 584,86 eurcs positivos, respectivaments en 2016}
Estos impories figuran ragistrados en el epigrafe "Patrimonio Nelo-Ajustes por

Pt =]

cambio de valor” al 31 de diciembre de 2017 v 2076,

Instrumantes de patomonio incluye principaimente, acciones no cotzadas en
entidades financieras por imporie de 260 168,30 eurcs (cero euros en 2016) v 1a
participacion que la Sociedad posee en CERSA por importe de 133 852 96 euros
{103.862,92 en 2016). El ohjeto social de CERSA consiste en reavalar parte de
los rigsgos asumidos por las sociedades de garantia reciproca (vease nota /).
Ambas gcoiones estan valoradas a coste.

En la cartera de activos disponibles para la venta figuran, al 31 de diciembre de 2017
y 2016, fondos de inversion por imperte de 3.800.035.61 y 4.168 158 84 euros,
respectivamante, que en sU mayor parte, se encuentran inveriidos en valores de
renta fija y garantizada, por lo gue carecen de una exposicion al riesgo
significativa (nota 1)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Activos financisros hibndes recoge un bono
estructurade por importe de 50.000 eurcs. Fl 0% del nominal de diche bono
{450 000,00 eurosy vencid en enero de 2016 quedando pendiente e 10%
restante (50.000.00 eurcs). que esta inverfido en una estructura sin el capital
garantizade.,  cuye  plazo. rentabilidad g.r capital estan referenciades  al
comportamiento de |la accion del BBVA, segun contrato.

Este activo financiero hibrido se valora, al cierre del ejercicio, por su valor razonable,
calculade poer diferencia entre el valor razonable del producto financiero en su
conjunto v &l valor razonable del contrato principal. No obstante. al cierre del
gjercicio 2017 y 2018, estas valoraciones no resuitan significativas, por lo que se
ha cptado por mantener las valoraciones al coste,

Un detalle de los tipos de interés y de los vencimientos de las inversiones al 31 de
diciembre de 2017 es &l siguente:

Tipos de
Evuros nterés Wencimenics
Bonos y obligaciones de Entidades Firanceras 1320312 1.08%-5.00% 13/5/21-2842
Bonos y obligacionss de Entidadss Financeras 1.118 440, 6 13%-8 88% FPerpetuo
Bonos y obligaciones de Enlidades Finanoeras 20,000 5.50% 2'"-’5
Cepositos en entidades de oradilo 4244 500 00 0 01%-0,85% 16/2/18-211/18
Total 6753 “"'? 5/—



¥4

\\
3

AVALIA ARAGON,

SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Memoria de Cuentas Anuales

AV

Lin detalie de los fipos de inferés y de los vencimientos de las inversiones al 31 da
diciembre de 2018 es el siguients.

Boros y obligaciones de Entigades Fmanoeras
ve Enlidades Fmancera
de Entidades Finanoiera

Bonos y obligacioneas
Bonos y abiigaciones
Depdsitos en entidades ge oredite

Tata

EL_.=|'GS B

Tipos de

interés

1.276.860. 0.585%-5,00%
7

82.730.

6,25%-8.88%

“encimisntos

1305/21-28025

FPerpetua
2018

30MMT82N7T

El imporie de los ingresos financieros registrades en la cuenta de perdidas v
nanancias durante el gjercicio 2017 ha azcendido a 124 410 67 euros (93 015 27
guros en 20186} (véase nola 18 (o))

=

mporte de los beneficios por ventas de actives financieros dispenibles para la

venta regisirados en el epigrafe "Detenoro y resultado por enajenacion de
nstrumentos financieros” de la cuenia de pérdidas v ganancias durante el

gjercicic 2017 ha ascendido a 54 483,32 euros (47.790.90 euros en 2016),

{9) Inmovilizaciones Materiales

Su detalie y movimianto durante el ejercicio 2017 v 2018 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017

Coste

Tarrenos

Construcciones

Otras inslalacones
Maobiliang

Equipos proc. informacidn

Taotal Coste

Arrortizacion asumulada

Terenos
Construcciones
Cras instalaciones
Mabiliano

Eauipos oroc infarmaEcion

fotal Amortzacion

Valores netos

Terrencs

Construnciones

Oiras nstalaciones
habibaria

Equipes proc. informacian

Saldas al
FL1Z218

40,710,658
28,2582 58
34.658 87

113653.05

V123258 .94)
(23.21753)

(276.445.22)

(52 095 86)

28341777
15 06E, 08
1814562

5155334

Altas

Euros

Bajas

(38.762,0%)
(6.901,83)
(3.340,61}

Tr:j.s.pa S05
(nota 10

510,112 4
269 81

2

s
Pk

(4.175,55)
{3.544,07)
(4.313,02)

(12 13365

108834 57
(3 GEG. DS
(2245 190

102,962 29

32

(49,002 25)

1491521
5.901,83
3,340,687

(23 846 800

(23 526 80}

(21689423

(216.894 23}

S10T2.42
52.917.28

Saldos al
327

51011242
268.811,57
114.858.75
21.389.74
23.385.04

(216,854 23]
(1630,25
(1995277

(17.48581)

{255,988 28

S1hmz 4z
52.917,28
113.329 48
1142897
15:855.43
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Traspaso recoge la parte proporcional de |3 ocupacion de una oficina en propiedad
de la Sociedad como consecuencia del fraslado del domicilio social de la
Sociedad z la Plaza de Aragon n®1 en Zaragoza (notas 1y 10},

- ~ Eumos - -
Ejercicio 2016 Saicos &l Saldos al
311245 Alas ) Bajas Traspascs s e 4 % 1 2

Cosie

Dtras instalzciones A0 710,65 - - 40, 710,65

Mebilano 50852.07 ¥ 368 67 0BT e - 358 283,59

Egquigos proc. Informacion 2201824 1323857 {599.00) z 24 BIE8T
Total Coste 113710898 20608 24 (205868 18] 113.853.05
Amorizacion acumulads

Oiras INstaaconss (8.353.07 (4.075.93) - - (1E 358 54

Maobilianz (39 341 54} (3.728.14 1385245 - (2329753

Equipos proc. infermacion (17 142,143 {5.870,05} 598 00 . - (16.513,19)
Total Amorlizacion |r58 83565:_! (153 714 12_: 20'1 5"_'15 = ISE_:EHGE:
VMalores netas

Cras irstalaciones 32 357 64 (4.015.83) - = 25.341,71

Foniliars T840 h3 3,640,583 (21500 - 15 086 05

Equipos proc. informacion _lpgvean 728952 = 18 14562

Total Netos 54 874 27 £684,12 {215,00) = 61 553,38

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 no existen bienes totalmenie amordizados porque
la Sociadad tiene el criterio de darlos de baja contablementa de su balance.

Durante el gjercicio 2017 se han dado de vaja actives por su valor neto contabie,
como consecuencia del traslade al nueve domicilic social, generando una perdida
de 23.846.80 que se encuentra registrada en el epigrafe “Detericro y resultados
por enajenaciones de inmovilizado” de i3 cuenta de pardidas y ganancias

Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gasios por arrendamiento
operativo correspondientes al alguiler de las oficinas en las que la sociedad
desarrollaba su actividad por importe de 5081387 euros (52.318,59 eurps en
2018) (nota 18 (e}).
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(10} Inversiones Inmobiliarias

Corresponden al coste de |os terrenos y construcciones de las oficinas propiedad de |3
compafia qus s han mantenido alquiladas durante paris del ejercicio a ofra
sociedad menes la amartizacion acumuiada correspondiente.

El movimisnto registrado durante el gjercicio 2017 v 2016 ha sido el siguiente:

Eures
Saldos al Traspasos Saldos al
211216 Allas Baias inota 9) 31A2.1%
Coste
Terrenos BER 377 .23 - - S10:112.42) 165 264 81
Construcciones 358722430 o B = i269_81'1,51| 8?‘1‘?.:_9
Total Coste 1 03:?_._'5'3'5 53 i - (7R3 93) 252877 B0
AMoriZEClon acumuiaca
Ferrenos - - - -
Conslrucoiones i276.44522)  {1Z2:84621) - 218 804 23 (72.388.20)
Tatal Amortizacion (276448 22) {12.845,21} . 216.884.23 (72388 20)
Valores netosg
Terrenos Br0.377.28 - (510112423 165 264 81
Construcciones B0.778.08 (1284521 (52 917 28 18 014 59
Total Netos 75615531 (12.846.21; - (563.028.70) 180.275.40
Euros
Saldos &l Saldos sl
31 1215 ~ Altas Bajas  Traspasocs 311218
Coste
Terrenos 87537723 - - - BY5 377 23
Construcciones 35722430 —— : - 35722430
Total Coste 1:032601.53 - 1032601 53
Amortizacion acumulada
[errenos - - - - -
Construcciones (263 -._'?!IEJ_JL'ZI (12.84620) e T - (ATE 448 22
Tatzl Amartizazion (263 600 02) (12 848,20, - - (276 446.22)
Valores netos
Terrenos 87537723 - - - 67537723
Construcciones g93.e24 268 (12 84620} - BO.7rg 08
Total Netos 769 0U1.51 (Ega620) . - . = Fobea
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Traspaso recoge la parte proporcional de la ocupacien de una oficina en propiedad
de la Sociedad como conmsecuencia del fraslade del domicilic social de la
Sociedad a la Plaza de Aragon n®1 en Zaragoza (notas 1 v 9).

El importe de los ingresos por arrendamientos registrades en 1a cuenta de perdidas v
ganancias durante &l ejercicio 2017 ha ascendido a 4,267 69 eurps (398 72 eurcs
en 2016) {véase nata 19 (o]

i

{11} Resto de activos y pasivos

El detalle del epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2015 es como sigue:

Burme
Bl ledr  a112.18

Resto de active
iros 3.545.83 317383
Fesio de activo

Pericdificaciones de pasivec L KAt Al 9 "":‘[:_:';35L

{(12) Pasivos Financieros por Categorias

i

(8] Acreedores comerciales y oiras cuentas a paagar

El detalle de acreederes comearciales ¥ oiras cusnias a pagar &5 como sigues;

Acreedores por prestacian de servicios 12518360 1339.560,10
Femunaraciones pendientes de pago - 17.000,000

Otras deudas con las Administracionss Publica

m
E_
it

RE
o
o]
=l
LN
=
o
M3
n
]
—h
—
o
P
I3

Total 185904 52 21267062

ik Deudas
El cetaliec de epigrafe es como sigue.

Eurc:lk_:-:__ T
311247 3112185

ig4,15 708888 90

Flanzas y depositos recibidos 29y
1V5 336 45 95,733,023

cociedades de reafianzamiento (nota 17

1.077.120,60 80462193

Lad
o
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Fiznzas y deposiios recibidos al 31 de diciembre de 2017 y 2015 recoge los
\ depoasitos v derechos de cobro gue se encuentran en garantia de operaciones de
avales formalizadas.

{13) Pasivos por avales y garantias

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 &5 como sigue:

Pasivos por avales y garantias

Garantias financieras 230713777 1.8BB0.784 56
Festo de avalas o 385 13663 418.307 51
Garantias financieras y resto de avales 270227470 2.288.082.07

Garantias financieras y resto de avales recoge el valor actual de las primas a recibir,
gue se devengan en funcion de! riesgo vivo del aval, actualizadas al ipo actual de
las operaciones subyacentes, que se encuentran pendientes de imputar a la
cuenta de pérdidas y ganancias {véase nota 4 (g) (xi)).

Su movimiento durante los gjercicios 2017 v 2016 25 el siguisnte!

Eurcs
2017 2016
Saldo al inicio del gjarcicio 2.299.002.07 202883577
Formalizacian avales en el gjercicio 1.241.452 95 TAQIFITF3
Imputacién al resuitado (nota 18 (a)) (1,100,508 54) (1.0C3.827 .87}
Traspasos a provisionss por avales y garantias 5.57824 3.582,28
Cancelacian avaies en el gjercicio 256 868 93 15-3;25_3,‘16
Saldo al final del ejercicio 270227470 2.289.082.07

({14} Provisiones

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 &2 como sigus:

Euros
a1 4217 311216
Provision para cobertura de avales dudosos 1685800 67 1,487 37017
Prowvision para comisionas dudosas de avales y garantias 585 117.03 459 535,11
iras pr{:u'\.fisiones __19_?11 a3 21.1685,74
Total 228092863 1.978.069,02
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El movimiento durante los gjercicio 2017 vy 2016 de la prevision para la cobertura de
avales dudosas gs come sigus

Euros

Szlcos al 37 as diciembre de 2015 262 74368

Dotacion a la provision para cobertura

avales dudosos (notas 19 () 317.44317
Recuperzcion a la provision para coberiura
avales dudosoes (notas 19 (1) (92 B16.68)
: " = S ABF AT T
Saldos al 31 de diciembre ge 2017 LABT 370

Dotacion a la provision para cobertura

avales dudosos (notas 19 (f)) 454 766,83
Recuperacidn a la provisicn oara cobertura

avales dudosos (nolas 18 () {256.536.33)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.685 800.67

Para la determinacién da ia provision para cobertura de avales dudosos la Sociedad
ha tenido en cuenta el importe que tiene derecho a percibir de CERSA y de DGA
de acuerdo con los contratos de reafianzamiente firmados con dichas sociedades
(vease nota 17), lo gue ha supuesto una menor correcclon para la cebertura de
avales dudosas vy de vigilancia especial por importe de 766 889,52 y 186.513,56
eurags, respectivaments, en 2017 (688.921.30 &y 22163010 euros,
respectivamente, en 2018} (nofa 171

Provisiones por comisionas dudosas de avales y garantias recoge el valor actual de
las primas g recibir dudosas. devengadas en funcicn del riesgo vivo del aval v
actualizadas al lipo aciual de las operaciones subyacentes {véanse noias 4 (g)
{xiii) ¥y 8). Durante 2! gjercicio 2017 se ha realizado una dotacion por esie
concepla poar importe de 951273 euwros. Duranie el giercicio 2018 una
recuperacion de provision neta por imperte de 14 857 70 euros {(véase nota 18
(gl

Otras provisiones recogen las cantidades pendientes de pago por las pagas extra
pencientes del ejercicio 2012,
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{15} Fondo de Provisiones Técnicas

Su detalle y movimiento durante el gjercicic 2017 v 2018 se presenta a continuacian:

Zaidos al 31 ge dicembre de 2015

Traspasos de Fonde de Provisiones Técnicas (nolas 1900 v 1900
Ciotacian del resultado (nota 18-(R))
Recuperaciones del Fondn de provisiones [&cnicas
Activoe on suspenso recuperados inoiz 197h)
Faouperaciones del FPT aval dudosa (nofa 19 (b
Recuperacicnes del FRPT sooo dudoso (nota 19 (0
Secuperacion oo la provision para bienes adjpdicades inota 18 {h)
Facuperdcion de comisiones dudosas nola 19 (ht
Cotacion v ulilizacion del Fondo de provisiones téomoas
Cielenoro de inmovilizade adudicadn en pago de deuda (neta 12 (h)j
Datgcenes del FRT aval dudoso (neta 189 (hi
Dolaciones de! FPT socio dudosn (mnola 78 ()

Saldos al 371 de dwembre de 2006

Aporaciones de tercers
raspases de ondo de Provigiones Tecnicas (notas 18 (hyy 18 ()
Dotacion del rescitsdo fnola 18800
FRecuperacienes: del Fondo da provisiones fécnicas
Activos en suspenso recuperados (nota 189m0
Fecuperacionas det FPT aval dudeso {noda 1% (h))
Recuparacionss del FPT sooio dudose (nota 19 (h))
Fecuparacian de la provision parg bignes adjudicados {nota 19 ()
Dotacon y utiizacion del Fonae de provisicnes eomcss
Cieterorn de inmoviizade adudicade en pago de deuads {(nolz 18 (h))
[Dotaciones da! FPT aval cudoso (nota 19 (hi
Dotacicnes dal FPT socie dudosa (nota 19 (ki)

Dotaoicnes de camisiones dudosas (nola 73 )

Saldes al 37 de dciembre oe 2017

Cobenura
del canjuntio
de

apErasionss

942 502 78

554.392.82

157,684 70

TH.308 33
92.316.68
2289242 52
2.827 EBS
14852770

940.801.50

AT2.85557

240. 75757

4590550
22452 77
25653533
28.750.88

{252.22)
(454 766 83)
(3£ 600,25

(G4.512 713

Ges021 19

Euros

Aporlacionas
de tarceros

(5G4 393,83

4,047 008, 33

2.533380,13

(3726535 57)

6.6268.632.89

Total

461230216 5554 80204

THY.BEL O

LS 5 B B
92 81565
2au Al hy
283764
14,857,770

(S0 T
P17 A4317)

(201.559.78)

4.958.600.83

2875088

(252 279
(454 THE 83
(622 600,25)

(5.512,73)

7E14.554 08

"Sportaciones de socios protectores’ recoge las aporiaciones efectuadas al Fondo

de Pravisicnes Técnicas por CEPA (véase nota 1)
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E| Fonde de Provisiones Técnicas minimo necesano para la coberura del nesgo de
crédiic del conjunto de las operaciones (véase nota 4 {f)) asciende a 31 ce
diciembre de 2017 a 985 521 19 euros (940 557 24 euros al 31 de diciembre de
2048},

(18) Fondos Propios y Capital Reembolsable a la Vista

La composicion de este capitule del balance a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguients
Eurcs .
3442 17 31 ’:2_15

Capital suscrito 10771 82416 13.010.623.44
Capital no exigido = .
Capital reembalsable a la vista (771.829,78) {3.010.618.04)
1000000440 1000000440

Feservas 150.763.07 150 783 07
Resultados negativos de ejercicios anteriores (343.564 14) (343.564.14)
Fondos Propios 9087 203 33 9.087.203.33

La composicion y movimienio del paitrimoeonio nete se presentan en &l esiado de
cambios en el patnimonio neto.

{a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018 el capital social de la Sociedad se compong
de las aportaciones de los socios, y puede variar entre el imporie minimo de
{.000.004 40 eurcs fijado en sus estatuios y el triple de esta cantidad. El
capital social tendrad que estar totalmente desembeolsado Tan solo en el
caso de gue en un futuro |2 cifra del capital social aumente. dentro de los
limites legales y da variacién, se podrd producir un desembolsa parcial en
relacion con las nuevas y futuras participaciones sociales gue se creen
Azimismo, el capital social puade ser reducido por gl reembolso y extincion

de paricipacicnes sociales, previo acuerdo del Consejo de Administracion.

Segun lo establecido en el zpartado 5 del Anexo | de la Orden a 31 de
diciembre de 2017 la Sociedad ha clasificado como "Capital reemboisabie a
la vista' el exceso del capifal estaiutario minimo. Esto ha supuesto que la
Sociedad a 31 de diciembre de 2017 reconozea un "Capdal reembolsable a
la vista” por importe de 77 1.629.76 euros (3.010.679,04 surcs 2n 2016)
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De conformidad con la Ley 1/1%94 junto a los socios participes a cuyo favor 22

han prestado garantias podran sxistir socios protectores cuya participacion
en el capital social, directa o indirectamente. nc excedera del 50% de la cifra
minima fiada en los Estatutos. Mo obstante, no se computaran en ese
porcentaje las paricipacionss de Administraciones Puablicas, organismos
autonomos y demas entidades de derecho publice, scciedades mercantiles
participadas  mayoritariamente  por  los  anleriores o enfidades  gue
representen o asooen intereses econdmicos de caracter general,

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016 el capital social esta representado por
participaciones sociales de 552 eurcs cada una, siendo su composicion vy
desembuolso pendiente como sigue”

i e

Socios protaclores
Sonns paticipes

Socios prolaciores
So0ms paticipes

komero de
[ATiC pEcIonss
sooiales

—

Al 242
£0E 147

Gantal

Suscrito

55184595 84
225293832

1:951.383

T0.T7 634 16

Mumars de
paricipaEcionss

sociales

Fh0E 455
347 564

40

Furos

Cupét.a.l ;
desombolzado
514.595,84
2hZ A58 32

2
2

10,771 634,15

Eurns

i Capital no
desembolsady

Cannal
Suscrito

13,092070, 16
1918 503,24

13.010 623 54

[_;_,';,p.‘,m
desembolsado

Capital no
desembolsadn

1109207044
1.‘.—]'I_f£-if;|3.25

130623 44
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Un detalis del capital desembolzade v pendients de desembolso por los socios
protectores al 31 de diciembre de 2077 y 2016 es el siguiente:

_ Buras
Ejercicio 2017 Capital Cagital na Forcentajs oe
SUsCring Dessmbclzaco paricinazion

CORRDRACION EMPRESASIAL PURLICA DE ARAGOM, 51U 451800032 - 41 G35
IBERCALA BANCO, 5.8 2.148.287 64
WUEWVS Cals RURAL DE ARAGDN 3 COCR DE CREMTO B34 25780
CadA RURAL DE TERUEL, SOCEDAD-COCP DE CRERING 2000035
BEANCD SANTANDER. 5 4 2695907
DIPUTACION PRECWINCIAL DE HUESCA 193 20000
CIPUTACION PREOVINGEAL DE ZARAGDIA 138,000,020
DIPUTACIEN PEOVINCIAL DE TERUEL 15040000
MLTUS DE ACCIDENTES DE TRABAND [IF ZARAGDEA H.a20,00
CAIXABANE 5.4 1,904 00 =
FEDFEACION DE EMPRESARIOS DEL METAL DE ZARAGOES 44200 =
LEDESACION DE ASOCIACIONES DE LA CONSTRUCTION DE HUESUA 27200 = DG5S
CEOE TERUEL 22580 - 0n00%
Oy SEGUROS ¥ REASEGURDS SAE 5520 - 0.00%
COOPERATIVG TERRITORAL DEL TRANSPCRTE 5520 & W
ASOCIACION FMPRESRIAL DE TRANSPORTES DISCRECIONALES DE )

WMERCANCIAS DE ARAGCN RH.20 0,000
FEOERACION PROFESIONAL DE EMPRESARIOS DE COMERCIO GE 3

LAFAOSA a4 16 0, D08
FEOERACION DE INCUSTRIASY GREMIC DE LA CONSTRUZCZION FEED 100%
FEDFRACION O EPFRESAS QUIRICAS ¥ PLASTICOS DE ARAGDN 2D 3, 00%
ASCCIACION REGIONAL DE AGRICULTORES ¥ CANADCROS DE ARAZON 2Eab oL n0ss
ASCCIATION MAYORISTA DE MATERIAL ELECTRICOD 27 80 . o0
ASOCIACION EMPRESARIAL DE INSTALACIONES ELECTRICAS DF .

ZARAGISA 27,50 D00
ASOCIACION DE JOYERCS ¥ RELDUERDS DE ARAGON 276D DO
ASOCEACION DE IWDUSTRIALES AIC 2760 0 00%,
ASOCIACION DE EMPRESARIOS DE CAFES Y BARES DE FARAGOIAY

PROVINCIA 37 B
ASDZIACION DFE EMPRESARICE COMFECIOMISTAS DF ARAGDN 27.60 -

FEDERACION DE EMPRESARICS DF HUOSTELERA DE ZARAGDZA 15 56
CASA DE GANADEROS DE ZARAZOZA 15 46 = DO
ASOCIACION PROFESIONAL DE EMPEESARIDE FABRICANTES OE :

ART DEPORTE PROTECCION INDUSTRIAL, MARROGU 16,55 0,008
ASCDIACION FABRICANTES DEGENERDS DE FUNTO 16,58 = 0,005
FEIIFRACION DE INDUSTRIAS DE LA MADERA DE ZARAGDIA 15:54 i 0,008
ALOCIACION FABRICANTES DE GALLETAS DE FARAGDZA 1,64 > 000
ASOCIACION EMPRESARIAL DE TALLERES AUXKILIARES DE LA ]

CONFECCION DF. ARAGCN 404 &n0ss
ASOCIACION DE EMPRESAS PELUQUERDS GE CABALLERDS 11,04 D00
ASOCIACION DE ZAZAGOEA DE INDUSTRIAS METALICASR FABRICANTES

DE COMPONENTES DEL ALTOMOWVI D009
ASOCIAGION COMERCIANTE DE TORRERD-LA PAZ D005

Total socios profeciorss 851858584 - TE.0E%
a7 15

S T
Toial Gaptal susarto 00,0
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Durants el gjercicio 2017, CEPA ha realizade un reembolse parcial de capital
social por un importe de 502117968 eurcs e lbercaja Banco, 5.A ha
realizado una aportacion de capital por importe de 2.147.804 40 euros

Euros
Ejercicio 2016 Canial Capital no Sgrceniaje de
AN o 8] desambalsado panicipacian
1 By ARGamBOIon. AHp=Ee

CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DF ARACON 511 - SE3T IR0 00 7330
MLEYS CALA BURS, NE ARAGON, $ S0O0OP DE CREDITO B34 282,80 - £ 41%
BANCO SANTANDER & & PROGEG VR - 708
CIPUTACION PROVINGIAL DE HUESCA 193 700 00 - T48u
CIPUTACION PROVINGIAL DE Z85AGOZS 138 000 00 - 10
CIPUTACION PROVINGIAL DE T250E] 110400 D0 - 0 a5
ML Tus DE ACSIDENTES DF TRARAID DE ZARAGOEA HRZFD DO - 00ans
CAMABARNK S A, 104,00 = 000
IBERT AL BANCT, 5.4 BE3.20 = 1015
FEDERACION DE ERMPRESARICS DEL METAL DFE FASAG0SS 414 00 00 0%
FECERACION DE ASOCIACIONES NF LA CONSTRUCCION DE _

HUESCA 376,00 0008
u::l:-:l: TERLIEL 270,80 - 000

SOCIACION EMPRESRIAL DE TRANSPORTES )

T ISCRECIONALES DE MERCANCIAS DE ARAGON 5520 000
COOPERATIA TERRITORAL DEL TRANSPORTE 5520 0 00 %;
RV SEGURGS ¥ BEASEGURDS BAE 5 20 ! 000
FEOERACION PROFESIONAL DF EMPRESARIOS DF _

COMERCHD DE FARAGOYA ad 16 00
ASCCIACION DE EMERESARIOS CONFECIONISTAS DE .

AR OGN 2160 0000
ASNCIACION DF FMPRESARICHE DE CAFES Y BARES DE

FORAGO A PROVIRG I 27,80 D000
ASODIACION DE INDUSTRIALES Al 2780 - D 00%:
ASDCIACION DE JOYERDS ¥ RELOJERDOSE DE ARAGDN 278D . G005
ASOCIACION EMPRESARIAL DE INSTALACIONES ELECTRICAS )

DFE ZARAGOZA 2750 o0
ASDCIACION MAYORISTA DE MATERIAL ELECTRICD 2760 - 000 %
ASOCIACION RESICNAL DE AGRICULTORES ¥ CANADERDS )

DE ARAGON 27,80 e
FEDERACION DE EMPRESAS QUIMICAS ¥ PLASTICOS DE .

ARAGON 27 A0 000%
FEDERACIOM DE INDUSTRIAS ¥ GREMIC 10E LA

CONSTRUCCION 27650 O (A
ASOCIACION FARRICANTES DE GENERCS DE PUNTO 16,56 000
ASOCIACION PROFESIONAL DE EMPRESARIOS FARRICANTES )

[E ART.DERORTE, PROTECCION INDUSTRIAL MARRCOLI 16,56 000

CASA DE GANADERCS DF AaRAGoSN 16,50 = D004
FERERACION DE EMPRESARICS DE HOSTELERIA DF 2

ZARAGOTA 16.56 0 0%
ASOCIACION DF EMPRESAS PELUNUERDS DF CABALLERDS 11,04 - g
ASOCIACION SMPEESARIAL DE TALLERES AUXILIARES DF LA 5

CONFECCICGN DE ARAGON 1104 0.00%
ASOCIACION FARBRICANTES DE GALLETAS DE ZAHAGOIA 17,04 - 0.00%
FERDERAZION DE INDUSTRIAS DE LA MADERA DE £ZARAGOLA 1104 = 0 Ot
ASCCIACION COMERGIANTE DE TORRERC-LA PAZ 557 - 0000
ASOCIACIDN DE ZARAGOZA DE INDUSTRIAS METALICAS o

FABRICANTES DE COMPONENTES DEL ALTOMEVI it
Buma socios prol.&cmre:s- 11.082.070,18 {I_.l]-l}. = EJEEM

12010623 44 0.00 100, 00%

Total Capital Suscrito
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(b)

Lz Ley 141594, de 11 de marzo. establece que los socios que se separen de la
Sociedad responderan por gl importe reembelsado y durante un plazo de
cinco afios, de las deudas contraidas por |2 Sociedad con anisrioridad a la
fecha de reembolso, en el caso de que el patrimonio sacial sea nsuficiente
para hacer frenie a ellas (véase nota 1). El capital social puede ser exigible
pof los socios siempre v cuando no lengan operaciones en vIgor ¥ qus coma
consecuencia de su reembolso el capital social de la Sociedad no guede por
debajo del minimo filado por estatutos o del requerimiento minimo ds
recurzos propios exigidos por el organismo regulador. El detalle del capital
social reembolsade por la Sociedad desde su constitucion hasta el 31 de
diciembre de 2017 es el siguents;

Afo de reambolso Euros
2013 44 700,98
2014 57 2498 B4
2015 44 72304
2018 282 459 44
201 5045 56616

| 5.458.448,24

Reserva lagal

De acuerde con el aricule 52 de la Ley 1719894, |la Scciedad ha de delraer
coma minime un 50% de los beneficios gue chienga en cada gjercicio. una
vez deducido el Impuesto sobre Sociedadss, hasta constituic un fondo de
reserva legal que alcance un wvalor igual al triple de la cifra minima de!
capital social De esta reserva sdlo podra disponerse, en su Caso, para
cubrir el saldo deudor de @ cuenta de pérdidas y ganancias, y debera
reponerse cuando descienda del nivel indicado. No puede ser distribuida vy
31 es usada para compensar perdidas, en el caso de gue no existan olras
reservas  disponibles suficentes para tal fin debe ser repussta con
beneficios futuros.

Segun el Real Decreto 2345/1985, 2 los efectos del cumplimiento de los
requisitos minimos de solvencia exigibles a las sociedades de garantia
reciproca, suUs recursos propios compuiables estaran compuestos por.

= Elcapital social suscrito y desembolsado

«  Las reservas efectivas y expresas,

= |Las reservas de regularizacian, actualizacion o revalorizacion de achvos
verificadas por el Banco de Espana.

» El fondo de provisiones técmicas, salvo en |z parte que corresponda a las
pravisiones dotadas con caracter espeacifico
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= Menos, los resultados negativos de ejercicios anferiores y del ejercicio
corriente; asi comao los actives inmaterizles,

= Menes, los deficits existentes en las provisiones o fondos especificos de
cotacion obligatoria,

- Menos, olros aclives y riesgos gue la entidad decida deducir.

& las sociedades de garantia reciproca les 25 de aplicacion 2l mismo régimen de
recursos propios exigible a las enticades de cradito.  De acuerdo con esta
normativa, los recursos propios computables de Avalia a 31 de diciembre de 2017
y 2076 ascienden a 18193387 17 v 17 B0B 63220 euros. respectivamenis,
cumpliéndose con los reguisitos minimoes de solvencia del 8% calculade sobre las
cuentas patrimeonizles. igs compromiscs vy demas cuenias de orden gue
representan nesgo de cradito

LIn desglose par finalidades de los recursos proplos computabies de la Scoedad a
31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguients

 Euros
313247 311215
Recurses prapios requendos para la coberiura
del riesgo en vigor 7.B03.32610 7.240.58225%
Excesn  10.390.061.17 10.566.049,91
Fecursos propios computables 1818338717 17 80863220

{(17) Sociedades de Reafianzamiento, Acreedoras

La Sociedad mantiene dos contratos de reafianzamiento: por un lade, con la
Compafiia Espaficla de Reafianzamiento, S5.A. {CERSA) v por oiro con &l
Gobierno de Aragon.

Compania Espanola de Reafianzamiento, 5 A

La Seciedad ha firmado un coentrato de reaflanzamisnto con CERSA para la
cobertura parcial de las provisiones, tanto genéricas como especiflicas, v de los
fallidos gue s2 derven del riesgo asumide por la Sociedad con sus socios

Las principales clausulas del contraic vigente para los ejercicios 2077 son ias
siguientes.

- Todas las garaniias financieras a largo plazo ctorgadas por |a Scoiedad a sus
socios tandréan una coberura parcial por parte de CERSA vy proporoional a su
riesgo, por principal e intereses, salve las operaciones especiales cuyo
tratamiento sera individualizado, lLos porcentajes de cobertura se establecen
en funcion de las caracteristicas del socio vy de los aclivos financiados
mediante las operaciones de garantia, oscilando entre el 20% v & 80% de su
resgo
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- La cobertura sera gratuita y s6lo se aplicara un coste como penalizacidn a la 3Gk
si ésia generase parz CERSA una siniesiralidad considerada exceswva
respectc a una referencia establecida en funcién del momente del cicle, El
coste anual de la cobertura paras e! ejercicio 2017 serd aplicada si &l ratio Z de
la SGR exceds del 24%: Durante los ejercicios 2017 y 2016 no sg& ha
repercutido coste de coberiura por el reaval.

- La Sociedad remitird mensualmente a CERSA informacion cierta y cerificable
sobre las operaciones formalizadas para mantener la cobertura de CERSA
acordada.

- CERSA participa propeorcionalmente, segun su porcentaje de coberura en cada
operacidn, de cualquier recuperacién de operaciones calificadas como fallidas
y previamente abonadas por esia socigoad,

A la fecha de formulacién de estas cuenias anuales ya se encuentra firmado el
nueva contrato de reafianzamiento con CERSA.

La Sociedad ha tenido en cuenta las cantidades gue tiens derscho & percibir de
CERSA de acuerdo con este contrato de reaval para la determinacion de las
provisiones por deteriore, por lo gue ha registradc una menor correccion por
deteriore para socios dudosos por importe de 1.575487 .71 eurcs en &l gjerciclo
2017 (1298 137.52 euros en el gjercicio 2018} (véass nota B). unas menores
provisiones para riesgos dudosos y vigilancia espacial per imporie de 766 899,52
euros en el gjercicio 2017 (668.921 30 euros en 2018) (véase nota 14) y una
menor provision por adjudicados por importes 13374329 euros (134.428.07
euros en 2018}, {véase nota 7)

Caontrato can el Geobierno Aragon

El Consejo de Administracion acordo con fecha 18 de julio de 2018 rerunciar a la
renovacion del contrato de reafianzamiento con el Gobierno de Aragdn para el
gjercicio 2017, si bien se mantienen todas las coberiuras para los avales
formalizados en ejercicios anteriores, en virtud de los coniratos anteriores.

El obieto del contrato es el reaval parcial {reafianzamiento) del rizsgo asumide por |3
Sociedad con las pequerias y madianas empresas, en funcion de las garantias
financieras a large plazo otorgadas a las mismas ante tercercs, y de l2 normativa
y recomendaciones del Banco de Espana.

Las caracteristicas del contrato son fas siguisntes:

- El Gobierne de Aragdn concedsrd una cobertura por principal e intereses, a las
garantias financieras prestadas por Avalia. que complemeniard cualguier otra
coberiura que la SGR pueda tensr de CERSA u otra enudad similar, hasta
alcanzar el limite maximo del 75% del prncipal e interés concedido. En
consecuencia. el Gobierno de Aragen no olorgara cobertura, a operaciones gue
no hayan sido previamente garantizadas por CERSA o cualguier ofra entidad
similar, La determinacion del porcentaje de cobertura que CERSA olorga en cada
operacion. se establece en base al contrato con dicha sociedad vigente en la
fecha de formalizacion de fa operacion.

45



-

AVALIA ARAGON,

A SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

IMemaornia de Cuentas Anuales

e

- Las garantias financieras a largo plazo otorgadas por la sociedad a las pequenas v
medianas empresas tendran coberfura parcial y proporcicnal a su riesgo por el

principal mas intereses hasta un maximo de 600.000 euros por operacion.

- El iimite global de cobertura concedico por el Gobierno de Aragon agsciende al

imporie de 20.000.000 eures

- El coste de ceobertura de reafianzamiento prestado por el Gobierno de Aragén,

ascienda como maxima al eguivalents al

15%  del importe de comisian anual del

aval. devengada por el riesgo reafianzado. calculandose dicho imparte al inicio de

cada ejercicio.

Durante los gjercicios 2017 y 2018 no se ha devengadao coste de reaflanzamiento par
el contrate con el Gobierno de Aragon

La Sociedad ha temido en cuenta las cantidades que tiens derecho a percibir del

Gobierna de Aragon de acuerdo con este contrato ce reaval para la determinacian
de las provisiones por deterioro, por lo gue ha registrado una menor correccion
por deteriore para socios dudosos por imperte de 938 361 56 euros en el gjercicio
2017 (878764 47 eurcs en el ejercicio 2018) (véase nota §), unas menores
provisiones para rnesgos dudosos y vigilancia especial por importe de 186.513 56
euros en el ejercicio 2017 {221.630,10 euros en 2015) (vease nota 14} y una
menar provision por adjudicados por importe de 229.749,27 euros (229.584 .51
euros en 20160, (véass nota 71,

El detalle de los saldos dervados del contrato de reaval al 31 de diciembre de 2017 y

2016 es como sigue:

2017
Euros _
CERSA QA Iotal
Rigsgo vivo normal regvalado 43165818 40 BTEY 813,57 51953 83157
Riesgo dudose reavalado 2024465 45 537.189.98 2 55168543
Socios dudosos reavaianos 3038088 68 1.596:151.36 4 534238 92

Adjudicacios reavalados
Riesgo vivo y olros actves reavalados
Deudor por avates falloos v otros {nota ©)

Deudor por comisicnes (nota &)
Aoreedor por recuperacionas (notas 12 (b

304831 08

b=
o)
o
s
L
£
{22
et
P
1

4G

11

ma

S17.8978.67

455233 58

FiBR.E24 12

12500000
147408 67

822,809,758
85972567 07

2.189.6824.1
125.000.0
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AR

FA S o) ——
- Euros e
L,E Rh.& DiGA Total
Riesgo vive normal reavalado 24 999 886,65 12 208.050.00 47 207 8358 85
Rizsgo dudoso reavalado 2.000.597 50 B22.451.358 2 B23.043,25
Socos dudosos reavslados 2 584.?26 oo 1:5563.699.11 4 13802511
Adudicades reavalarag e o 517,978 .67 B3G. T84 38
Rigsgo vivo v otros activos reavalados 3980662026 4 902 i:”__ 24808, 799.42
Ceudor por avales talidos v otros [nola 8) 184.781,83 201261808 2193 402,89
Deudor par comisiones (nota 4) - 12500000 125 002,00
Acreedor por recuperacionss (notas 12 {0 5187, 76 88.56527 85 733,03

{18) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2017 y
2018 25 como sigue;

Euros
3127 311218
Activos
Activo por impuesio difendo £.518.79 -
Impuesto Sociedades g]erciclios

antericras (nota @) 36.055,91
Retenciones del ejercicia (neta §) 1324081 18.498.11

19.759.60 _55554.02
Pasivos
Fasive por impuesio diferido 85 12843
Hacienda Publica acreedor por IVA (nota 12 (a)) 40,80 31,10
Hacienda Plblica acreedor por IRPF (nota 12 (a)) 42. 780,59 38.191.42
Seguridad Social (nota 12 (a)) 1782873 17.888 00

149.879.35 56.110,52
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Los activos y pasives por impuesio diferido al 31 de diciembre de 2017
corresponden, principalments, al efecto de la valoracion de los activos financiercs
disponibles para la venta gue tienen un plazo de realizacién o reversion superior a
12 meses.

El movimiento dz los activos v pasivos por impuesto diferido referidos a |a valeracion
de la cartera durante los gjercicios 2017, es comao sigue:

Euros
Activos por Pasivas
impuesio impuesio
~ diferida diferido
Saldo al 311218 -
Altas { (Bajas) 6.518,78 ~ 89.12843
Saldo al 31.12.17 6.518,78 BY 128,43

{a) |mpusesto sobre Sociedades

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los bensficios, determinados conforme a la iegislacion fiscal
aplicable a las sociedades de garantia reciproca, estan syjetos a un
gravamen del 25% soore la base imponuble. De la cuota resultante pueden
practicarse ciertas deducciones

Debide al diferente tratamiento gque la legislacion fiscal permite para
determinadas oparaciones, el resullado contable difiere de la base imponible
fiscal, A confinuacion se incluye una conciliacion entre el resultade contable
an el gjercicio 2017 y 2016 y el resultado fiscal que la Sociedad espera
declarar iras la oportuna aprobacien de las cuentas anuales’

_ Euros

311247 311216

Rasultade contable - -
Diferencias temporarnas (814 57 (814 57)

Base fizcal del impuesio (814.57) {814 57)

Retencicnes y pagos a cuenta (nota §) (13.24081) {19.498.17}

(13.240.81) _(19.498,11)

Impueste sobre Sociedades a devolver
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Segun se estipula en |2 Ley 1/1994 las sociedades de garantia reciproca gozan
de los siguientes beneiicios fiscales:

- Exencién del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados para las operacicnes societarias de constitucion y aumento
o disminucion de capital. asi como para las operaciones de formalizacion
de garantias con sus socios

Exzncion de Impuesto sobre Sociedades de las aportaciones gue realicen fas
Administracionas Publicas al Fondo de provisicnes tecnicas, asi como de
sus rendimizntos

- Seran deducibles de |la base imponible del Impuesto sobre Sccoledades las
dotaciones que se efecilen al fondo de provisiones tecnicas con cargo & :a
cuenta de pérdidas y ganancias, hasta que el mencionado fonde alcance
ia cuantia minima ohligataria establecida.  Las dotaciones con carge a la
cuenta de pérdidas vy ganancias gque excedan dicha cuantia minima son
deducibles en un 75% de la base mponible del Impussto socbre
Sociedades.

Segln establece ia legislacion vigente, los impuestos no pusden considerarse
defintivaments liguidados hasta que las declaraciongs presentadas hayan
sido inspeccionadas por las autorndades fiscales. o haya transcurndo el plazo
de prescripcion de cuatro afos. Al 371 de diciembre de 2017 la Sociedad
tiene abiertos a inspeccion por las autondades fiscales todos los impuestos
principales gue le son anlicables desde el 1 de enero de 2014, excepto e
Impuastc scbre Sociedadss para el gue tambigén se encuentra abiertoc 3
inspaccion el ejercicic 2013 Los Admunistradores de |la Sociedad no esperan
que. en caso de INspeccion, surjan pasivos adicionales de impotancia.

Las diferencias lemporales se deben a la amorizacion contable gues no resulio
fiscalmente deducible en virud de |a limitacidn del 30% aplicado en los
gjercicios 2013 y 2014 y gue s va a deducir de forma lingal durante un plazo
de 10 arios

A partir del ejercicio 2015 se comenzaran a deducir estos imporias duranie el
slaza de 10 afos anteriormente citado, segun el cuadro detzallado a
continuacion

Amortizacion B.145 73 B.145.73
Aplicado en ejercicios antenoras (1.629.14) (214.57)
Aplicado en al ejeroicio actual (814.57] (814 57]
Pendiente de aplicar 5.702,02 6.516,59
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Ce acusrdo con la Ley o2 lmpuesto sobre Scciedades, si en virtud de las
normas aplicables para la determinacian de la base imponikie ésta resuliase
negativa, su imporie podra ser compensado en los ejercicios inmediatos v
sucesivos a aquel en que se origino la pérdida, distribuyendo la cuantia en la
proporcion gue se aestime conveniente, La compensacion se realizara al
tiempo ds formular la declaracion del Impuesto scbre Sociedades, sin
perjuicio de las facuitades ode comprobacion gue correspondan a las
autcridades fiscales. Conforme a las declaraciones del impuesio scbre
Sociedades presentadas y a la gue espera presentar para &l ejercicio 2017, la
Sociedad dispone de las siguienies bases imponibles negativas a2 compensar
contra eveniuaias beneficios fiscales futuros:

Afo de angen ~ Euros
2016 214 57
2017 (estimada) _ 814,57

1o
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(19) Ingresos y Gastos

{al Impore Neto de |a Cifra de Negocios

El detalle del impore neto de la cifra de negocics de ia

correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016 es

Comisionas  por prestacion de  garantias

(notall)
Ingresos porestudic de aperacianas vy
formacion

(by Cires ingresos de Explotacion

El detalle de otros ingrescs de explotacion de |
ejercicios 2017 y 2017 es el siguiente;

Ingresos por arrendarmientos (nota 10}
Otros ingrasos

iz} Ingresos Financieros

2017

18,767.93

23.035.62

1.1003.908 54

22733395

1.328.242.49

Euros

4.267.69

- 2018

Sociedad
el siguients:
Euros
2047 208

159.982.57

1.163.810, f__,n4

a Sociedad corespondients a2 los

38E7Z

10.358.07

10,754,749

El detalle de los ingresos financiercs de la Sociedad correspondiente a ios

giercicios 2017 y 2016 s el siguiente:

Ingreses por cuenta corriente (nota 5)
Ingresos por valores neagocizbles (nota 7)
Ingresos financieros aval (nota 4 (g} xiil))
Oiros ingresos

51

Euro

2017

5.08
124 410,67
1793.300.33

15,989 49
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(d) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de persona!l correspondientes a los giercicios 2017 vy
2018 es el siguente:

Eurcs
2017 2016
Sugldos, salarios y asimilades B4E 564 40 522 020,07
Cargas sociales 177.484.72 166.878.23

874,059 21 788.598.25

El numero medio de empleados de la Scciedad del gercicio 2107 y 2016,
distribuido por categorias y sexo. es &l siguiente:

2097 2018
Director General i 1
Departamento uridica P 2
Comerciales 4 4
Departamento de Rigsgos 7 7
Administracion 4 5

T8 18
Fl nimero de empleados de la Sociedad 2l 31 de diciembre de 2017 y 2016
distribuide por areas o por departamentos, es el siguente:

31 _de Q!i_ciembre de 2017

Mujeres Hombres Total

Administradores que desarrcllan
lareas de alta direccion 2 g 8
Diractor General - 1 1
Departamento juridico 1 1 2
Comearciales 1 3 4
Deparamento de resgos T - 7
Administracion 3 i 4
14 12 26
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21 de diciemt_nrr-: de 2016

Mujeres Hombres Tatal
Administracores que desarrollan
tareas de alia direccion p 5] B8
Directar General - 1 1
Departamento juridico 1 1 2
Comerciales i 3 4
Departamento de riesgos { + 7
Administracion 4 _ ! 5
15 12 27

Durante los ejercicio 2017 y 2016, la Sociedad no ha isnido empleados con
discapacidad mayor o igual al treinta y tres per cignto.

b

{e) Ofros Gastos de Explotacidn

El detalle de otros gastos de explotacion correspondientes a los gjercicios 2017
y 2018 es el siguienig:

Euraos
2017 2015
Arrendamisntos v Cananes (nota §) SRLE13.87 52.318.59
Ragaraciones £ 53583 6681 07
Servicios profesionales 11,645 35 15.093,14
Transportes 31.068.20 26 266 76
Primas de seguros £.494 80 7,788 20
Senvicios bancarios 780,09 11.075,80
Fublicidad y propaganda 585 .M 1.840.05
Suminisiros S BEZ 24 4,350 .8
Oiros servicios 387.753 61 26345867
Diros 16.206.90 33.516.66
Ohros tributos 2522774 2658300

 529.197 64 449044 32

ity Dolaciones a provisiones por avales y garantias (neto)

El datalie de este epigrafe as el siguienie;

Elros
2017 2012
Ootacion provisiones por avales v garantias
aval gudosos fnatas 14 v 18 (h)) [404.766.83) (317 44257
Recuperacion provisicnes por avales y garantias
inotas 14 v 19 () 256 536 33 g2.816.68
(18823050 (2Fd GG 49
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socios dudosos (notas 6 v 19(0),

socios dudosos (notss 6 y 19(h))

operacioness

Su detalle es &l siguiente:

Dotacion y recuperacion del Fonda de provisiones tecninas

[atacion al Fondo da Provisicnes Téohicas (nota 153

FET recupsrado aval dudose (notas 15y 15400

FRT recuparaco sooio dudoso (notas 15y 19 (91

Activos en

suspEnao recuperados (notgs 15y 190

Recuperacion provision inmovilizado {nolas 7 v 15)
Recuperacion comisionas no cobradas (notas 15y 19.0g))
Traspaso FPT deterceros (notas 15y 18:00

LMilizacidn del Ponce de Provisiones Teonicas
Brovisiones para cobertura de avales dudosas (notas 15y 1806

Provisiones para insclvencias sooics dudosos (notas 15y 18 (gl

Dotacion comisionas no cobradas notzs 15y 15 (g

Provis:on para inmowilizado agjudicada (notas Ty 15)

(1144151, 72)

El detalle de aste epigrale es el siguisnte:

Dotacion 2 18 correcoion por deterioro de valar de

Recuperacion correccion por deteriore de valor de

Provisiones Tecnicas.

Correcciones de valor por deterioro de socios dudosos

Eurns

(B34 500 15

Dotacien por comisiones dudosas (notas 14 y 18 {hi) (9.512.73)
Recuperacion comisicnes dutosas (notas 14 y 18 (bl 1
Recuperacicnes activos en suspenso (notas & v 18(hi) 45.998 60 i

561.81) (487,

Cobertura  del

o =

A

2097 2015

(807.558 78]

229242 52

a0 500

5
i

[ R |

L R i

7
&,

51,24

coniunio  de

20737

Gastos

{340.757.57)
(256.536.32)
8345277
(45 955 650)
(28 750, 88

Euros
26

Ingrescs

Gastos

{(187.684,70)

{02 316 68
(2282427 52)

- 75.308.33)
(7 837,69

. i14.857 70
i564, 303 83)

A54.758 63

G324 600 25
551273 d
25222 :

1.009.132.03

Ingresos

(1168:341.45; 1.180.742 73

La dotacion al fondo de provisiones tecnicas corresponde a la realizada por la
Sociedad con objgio de reforzar su salvencia,

54




AVALIA ARAGON, J , AV LA
SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA AV =k fk

Memora de Cuentas Anuales

(it Fondo de Provisiones Técnicas. Aporiaciones de lerceros utilizadas

El detalle de este epigrafe correspondienie a los ejercicics 2017 y 2018 es el
siguients:

o Euros _
2017 ZED‘I?

Ciolacion de la provision para cobertura de avales
por cperaciones ordinarias (nofag 15y 18 {0 3T B55

{20) Informacion Pro-memoria

Un detalle de los riesgos en vigor por avales y garantias olorgados al 31 de
dimembre de 2017 y 2018 es como sigue:

Euros
311217 31.12.18

Avales con garantias reales 2851887080 25989477 28
Avalas con garantia persanal 81.964.24562 76 964.048.33
Avales sin garantias adicicnales 46592 23673 45.808.983 98

Riesgos en vigor por avales y garantias otorgadas 18807545325 148.772.515 69

Rissgos reavalados (nota 17) (54.515.517 40) (48.830.579,94)

103.556.93585 98.941.535 75
Un detalle del riesgo vive de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en

funcién del tipo de aval, y el movimiento durante el ejercicio terminaco en dicha

fecha es como sigue,

Eurog

Saklosa Saldos al Sardos al

Fipe de aual 3 5 Alias Baas b Abtas Eajas AT 27
Swdles Lranoeros G5 21354672 B ta1 A% A 21.004 581,13 TOMOE31.03 Fe 802 33150 ZOETLA0E:0 G 07205545
Restode avales B9 067080 TE 150687 796,00 ZB 28326220 TRAIT584.58 1653818030 12506 387,06 7503396, B0
1R BODART A0 41 238ad0.42 (47 TET.EG3.33) 14877251558 4833053080 #0O3T5EI4) 15807545320

Atendiendo a los beneficiarios, el detalle del riesgo vivo al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

Eiras
Bencficiaings Handos al . ’ Saldos al Saldas at
de fan gqarantias b 8 2 Altaz Bafas R P i Altas Baas 31A3AT
rtdaces do crédite : 57 155 477,04 24178 3V5 88 (1R R0 150, 2 A3 A32T02.66 30280452 52
Adrinis ranionaes poklicss 5 (10 145.24) 2118997655 3
Cros benahioznns {12 161 55782 41240 ]
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{21} Honorarios de Auditoria

=
=k

auditor de cuenias de la Sociedad es KPMG Auditeres. 5L Les honorarios y
gastos de audiforia correspondientes a los ejercicios anuales finalizados & 31 de
diciembre de 2017 han ascendido a 1510000 auros, con incependencia del
maormento  de  su faciuracidn.  Los  henerarios v gastos  de auditoria
correspondientes a los gjercicios anuales finalizades el 371 da diciembre de 2076
facturados por otros auditores han ascendido a 1508314 suros.

(22) Informacién sobre los Miembros del Consejo de Administracién y la Alia

Direccion

Durante los eiercicios 2017 y 2016, los miembros del Consegjo de Administracion han

devengaoo gastos por desplazamiento y por dietas por imporles de 18.330 y
10.780 eurns. respectivamente, Al 21 de diciembre de 2017 v 2016 ninguno de los
miembros del Consejo de Adminisiracion de |la Sociedad mantieng saldos
deudores o acreedores con la misma, y no existen con ellos compromisos an
materia de pensiones ni de seguros de vida,

Durante el gjercicio 2017, la relnbucion de la Alta Direccidon de la Entidad ha sido de

8324811 eurcs en concepto de sueldos vy salarios v de retnbucion variable
{93.768 13 euros en 2016

Al 31 de diciembre de 2017 existen los siguientes avales concedidos a allos cargoes
de la Sociedad y a personas y empresas vinculadas
Riesgo vivao
del aval
Mombre Cargo Tipo de aval Receptar del aval {euros)
CEOE ARAZON Yol Aval teonco Diputacion Prowvincial de Sarmgora 165 000
CEPYME ARAGON [aless] Awal tecnico Inshtiin Aragones de tmpleo 20753

Los Adminstraderes de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han

Al

incurridg en ninguna situacion de confiicto de interes que haya tenido que ser
objeto de comunicacidn de acuerde con lo dispuestio en af arficule 229 del Texic
RFefundido de la Ley de Sociedades de Capital

21 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracidn estaba fermado por dos
mujerss ¥ ssis hombres (2 mujgres y 6 hombres al 31 de diciembre de 2018)
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(23) Operaciones con partes vinculadas

Cuadro de movimienios Riesgo Vivo smpresas del grupo y asociadas para Ios
gjercicios 2016 y 2017

Eurgs
Riesas Vive Cancelados  Rizsgao Vivo
5.8 G (P i Formalizaedos  Amaortizacos A, 12510
Sociedades Asoclagas
Frutas y Ceonservas de Pirineo
Arzgonés 54 3328308 33.293.06 0
Parque Tecnoldogioo Walga, S.A. A14.000,00 0 A4 QDG a0
Tunsmo os Aragon - -
Total operaciones grupd v asociadas 447293 06 = 33.283.08 414 000,00
Euros
Riesgo Vivo Cancelados Rigsao Vive
&, 15715 Formalizedos Amortizados 3 1276
Socisdades Grupo
Parqus Tecnologico Walga, 5.4 5717 500,00 {102, 500,005 414 000 00
lunismo de Aragon 73.044.86 (73.044 66)
500 544 65 £ V76 544 86) 414.000,00
Sociedades Asocizdas
Frutas y Consernvas del Pirineo
Aragones; S.A 99 a802 14 - (66 309.08) 3329306
20802 14 - (66 308 08) 3329306
Totzl cperaciones grupo v #50CIaas 530 148,80 - (242853 74) 447 25306
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Cuadros de varaciones en cuanto al Reaval con el Gobierno de Aragon pars los
gjercicios 2016 v 2017

Ejercicio 2017,

REAWAL (T34

322ms

Formalizados

Cancelados
famuortizados

e =1

I 2INEEMT

Reaval nasgo normal

12 208,050 00

(3420.136,27))8 787.913.73 |

3112207 |

Eercicio 2016:

—— REAMAL DGA ATAZZ06G farigcianinetz ] 3%
Faaval rssgo cutoso - : B22 a51 39 (50,261 41) B3R 18D 98
— T
REAVAL DGA 3111212016 Eaacions e
_ - Cancelados / Fallidos
Provisinn meorosidadiactvos dudosas [ 28.537.09

REAVAL DGA

FUNNEES

Formalirados

Cancelados /

Amonizados

J1M2206

REAVAL DGA

Feaval riesgo dudnson 17 430 008 Q2] £ 450 765 837 14T T4 BY) 12,208 .00
I e N —
REAWVAL THEA 3122015 Yariacion naia 312208 |
Flzaval nesgo dudceo - G056 388 98 1F.0E2.41 82245125 |

Diotacion ¢

31z2R2018

Frowizion mormsidad { activos dudosos

|
3122015 |Cancelacian { Fallidos
1118626 85 |

(240 562 28]

278764 .47

58
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{Oiras cperacionas con empresas del grupa. muliigrupe y asociadas realizadas en los
gjercicios 2018 y 2017

Ejercicio 2017
Eurocs

Comisiones ingrescs oor Gastos por
tacturscas arendsmientos arrendamisntos

Sociedades Grupo
Fargque Tecnelogics Walgs, 5 A 414000 = =
Expo Zaragosa Emoresanal 5.4 : - 4% 449
414000 - 43 448 45
Socisdades muitgripa
Aramén Montaias de Aragon, 5 A - 4 BE3 BY 2
- 4 BRI BT -
Tolal cparaciones qrupo y
mutiorupa y asociadas 480518 4.683 87 A%3.445 45
Ejercicio 20186
= ol
C--f}l'l'llﬁ'ﬂr-ii."s
cobradas
Comisianes Imgresos por Gastos por Oiros del ejersicio
facturadas arrendamientos  srrendamisnios Gasias antenar
Sooiedaces Grupo
Pargue Tecnologico Walga 5 A 2°949.00 ; 5
Expc Zaragoza Emprasanial 54 - - 47 15859 71.50
Acrondctica de los Pirineos, 5.8 : : . - Z183 34
(Tunsmo de Aragon)
4.140.00 A7.155 54 ¥1.50 215334
Sooenades Asociadas
Frutas v Conservas del Piringo
Arzgongs, S.A 68518 - - =
GE5,18 - -
sSotisdades multiqrupo
Aramon Montanas de Aragon, 5.A - - - 5
Total cparaciones arupo y
mu!ﬂgn;p(; ¥ aesociadas 480518 - 47 158 59 71.50 218134

]
i
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A 31 de diciembre de 2017 v 31 de diciembre de 2018 no existen saldes pendientes
. J" . - e
con estas Sociedades, salvo los gue se indican a continuacion:

El epigrafe de Deudoras varios de! Balance incluye un saldo con la Diputacion
General de Aragon, dervado del Contrato de Reafianzamiento gue se explica
en las Notas 6 y 17, por importe de 2,189.624,12 euros (2.013.612,00 euros al
cierre  del  ejercicio  anterior).  Ademas se  incluyen 125000 euros
correspondientas a una subvencien concedida con cargo a presupuestos, para
fomentar la concesian  de  micrecréditos a  favor de  autdnomos oy
Microempresas

w

51 El epigrafe de Sociedades de reafianzamiento del pasivo del Balance incluye
un saldo con la Diputacion General de Aragdn por importe de 147 406 67
aurcs {8%9.565 27 euros al cierre del gjercicio 2076}

{24) Politica y Gestion de Riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos rnesgos financieros
riesgo de mercado (incluyenda riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de
precios). riesgo de crédito, nesge de liguidez y riesgo del tipo de inferés en los
flujos de efectivo. El programa de gestion del nesgo giobal de la Sociedad se
centra en la inceriidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad

La gestion de los rigsgoes financiercs de la Sociedad esta cantralizada en la Direccidn
Financiera. bajo la supervision de la Direccidn General, |a cual tiene establecidos
los mecanismas necesanos para controlar la exposicion a las vanaciones en los
tipos de infterés y ipos de cambio, asi come 3 los riesges de credito y liguidez

| a Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesge de liguidaz. fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables.

Los principales riesgos financieros gue impactan a la Scociedad son.

a) Riesgo de credito: Con caracter general la Somedad mantiene su tesoreria y
activos liguidos eguivalentes en entidades financieras de elevado nivel de
solvencia

k) Riesgo de liguidez: Con el fin de asegurar la liguidez y poder atender todeos los
compromisos de pago gue se derivan de su actividad, la Scciedad dispone de la
tesoreria & inversiones financieras que muestra su balance

¢} Riesgo de mercado: Tante la tesoreria como la deuda financiera de fa Scciedad,
estan expuesias al riesgo de tipo de interés, el cual pedria tener un efecto
adversc en los resultados financieros v en los flujos de caja. Por ello. la Sociedad
ademas de cumplir con las requisitos establecidos per el Real Decreto 2345/1986.
de 8 de noviembre, relatives a las normas de autonzacion administrativa y
requisitos de solvencia de las Sociedades de Garantia Reciproca. medificada par
el Real Decreto 842015, de 15 de febrero sigue |z politica de inverlir
mayoritariamente en inversiones de renta fija con poco riesgo y depdsitos a plazo
en entidades de crédito de reconccida salvencia.

ol
=
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(25) Informacion scbre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

(28)

(27}

Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion™ de la Ley 16/2010, de

5 de julio

FPerncdo medio de pago & provesdores
Rato de operacicnes pagadas
Hatic de operaciones pendienies de pago

Total oe pagos reslizados
Total oe pagos pendientss

Otra informacion

Hechos posteriores al cierre

i
—

1

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 16/2010, de 5 de julic. de modificacion de
la Ley 3/20C4, de 28 de diciembre. peor la que se establecen mecidas de lucha
contra la morosidad en |las operaciones comerciales y de acuerdo con o
establacido en la Resoclucion de 29 de enero de 2015, del Institute de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medic de pagc a provesdores
efectuade durante los ejercicios 2017 y 2016 por la Scciedad es el siguients:

2097 2015
RIES

14 14

14 20

2 13

Imporie edros

558 343 31 44
1022 52 3
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[y {4

A partir del 1 de enero de 2018 entro en wigor la Circular 4/2017 del Banco de
Espana para enfidades de crédito. sobre normas de informacian financiera pablica
y reservada, y modelos de estados financieros.

£l objetive de |z dicha Circular es adaptar 2l régimen contable de las entidades de
credito espafiolas a los cambios del ardenamiento coniable europeo derivados de
la adopcion de las nuevas MNormas Internacicnales de Informacion Financiera
INIEFT,

Esta Circular ez aplicable a la Sociedad en relacién a lo establecido 2n el Angjo 1A
{clasificacion del riesgo, estimacion del deterioro de valor y adjudicados).

La Sociedad esta llevando a cabo un proyecte de implantacién cen la participacion
de tedas las areas afectadas: direccidn. finanzas, riesges, informatica. areas de
negocio y juridico. La aplicacion de esta nueva Circular se espera gue suponga un
impacte no significative en los estados financieres de la Sociedad,

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no se ha producido ningun
hecho posterior. de caracter sionificative, que pongan de manifiesto circunstancias
gue pudieran obligar a modificar algun aspecto recogido en las mismas, nque
afecten a la aplicacian del princioio de emprasa en funclonamiento
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Informe de Gestion

a) Actividad.

AVALIA ARAGON 5GR ha cerrado el gercicio 2017 alcanzando un riesgo vivo de

E

158,07 millones de suros, o gue supone un ncremento superior al seis por cienle
sobre 2l oblenido al cierre del gjercicic anterior. La actividad desarrcllada a lo
largo de este gjercicic ha supuesto la formalizacion de nuevos avales por un
importe total gz 48 3 millonas de euros, cifra que representa un incremento del 19
por ciento respacte a las fermalizaciones de 2018 Continuanda |a tendencia de
gjercicios anteriores. los avales financisros representan la mayeria de las
garantias formalizadas, por lo que el peso espacifico de la canera de avales
técnicos en el conjunto del riesge vive se ha visto nuevamente reducido, hasta
situarse en un porcentaje del 47 44 por cignio. Como dato relevante, resaltar que
las micropymes y los emprasarios autonomos son lgs titulares de mas de una
tercera parte del riesgo vivo total de AVALIA ARAGON SGR

riesge reafianzade, tanto por la Compania Espancla de Reafianzamiento, S.A.
[(CERSA) como por el Gebierno de Aragén, en este Oitimo caso a ifravés del
gxtintc contrato de reafianzamianto complementario, asciends al cierre del
gjercicio a 54,55 millones de suros, un 65,72 por ciento del conjunio de los avales
financieros en vigor. El nesgo clasificado como dudoso asciende a 9.33 millonas
de euros {4.0 de riesgo financiero y 5.3 de riesgo técnico) Por su parte, los
activos dudosos —deudores avalados en mora- brutes de provisiones ascienden a
9.3 millonas de euros.

b) Resultados

La Sociedad ha cerradao el glercicio 2017 con un patrimonia neto de 187 millones de

eurns, ascendiendo el capital social suscrito y desemboisade 2 1077 millones de
euros, repadidos entre 4 247 socios participes y protectcras y con Unos recurses
propics, computables canforme a normativa de Banco de BEspana, de 1814
millones de suros

Por lo que respecta a la Cuenta de Perdidas y Ganancias del gjercicio 2017, la

misma presanta unos ingresos de 125 millones de eurns. Los ingresos
financieros han ascendido 2 la suma de 388 miles de eurgs. aproximadamente un
3,52 por ciento de la tescreria media de la sociedad, rendimiento que continla
reflejando el acierto en la gestion gque |la sociedad lleva a cabo de su tesoreria,
dado el escenario de tipes de interés del mercado que se mantiene en niveles
minimos hisidricos.

El resuliado final de la cuenta de exploiacidn es igual a cero, al haberse procedido a

dotar fondo de provisiones {Ecnicas a cargo de la sociedad. por importe da 347
miles de gurcs




c) Cumplimiento normativo y de coeficientes.

En cumplimienio de las previsionss contemidas en la normativa aplicable a la
Sociedad, AVALIA ARAGON SGR tiene implemertados, entre oiros, ios
siguientes protocolos de actuacion

=  Manua! dz Prevencion de Riesgos Penales:

« Manual ge Prevencion del Blanguso de Capitzles y de la Financiacion del
Terronsma

= Cddige Etico v Normas de Conducia

« Manual de Concesion de Riesgos adaptade 2 la nueva redaccién ds la Circular
472004 v sus posieriores modificaciones.

e Manual cs evaluacion de la wdoneidad del Consejo de Admirustracion y del
perscnal clave de |a entidad.

+  Memorna de Responsabilidad Social.

= Documento de seguridad de nivel alio conforme a la LORD

A 31 de Diciembre de 2017, AVALIA ARAGON SGR cumple con todos y cada uno
de los requisitos de solvencia y demas coeficientes establecides en el Real
Decrete 2345/1996 de & de noviembre y desarrollados en la circular del Bance de
Espafa 5/2008, del 31 de cciubre de 2008

»  Becursos Propios: Se aplica el mizmo régimen cue al resio de las entidades da
crédito para el caleule y composicion de fos recursos propios de la 5gr
ascendigndo a 18.1% millenes de euros, cantidad gue supera en 3 78 millones de
euros los recursos minmaos exigidos.

e Coeficientz de solvencia Asciende al 18 85 por ciento, frente al minimoe legal del
8 por ciento

« Concentracion de Riesgos La Sociedad no ha contraido con ningun grupo
economico riesgos per importe superior al 20% de los recursos propios
compulables.

= |nversion Obligatoria; El 87,51 por ciento -minimo del 75 por ciento- de los

recursos propios de la sociedad estan invertidos en valores de deuda publica del
estado 0 comunidades auténomas. en valores de renta fija negociados en
mercados secundarics o en depdsitos en entidades de crédito.

o Limite al inmovilizade materiall El aclive inmovilzado matenal, una vez
efectuadas ciertas deducciones, no podra superar el 25 por ciento de los
recursos oropios compuiables, habiéndose cerrado &l gjercicio en el porceniaje
del 12,25 por ciento.

= Coberura genéricas Bl Fondo de Provisiones Tecnicas de |z Seciedad debera
reprasentar, comao mimmao, &l 1 por cenio dei total riesgo del conjunto de
operaciores de ia Sociedad. El exceso dsl Fondo de Provisionss Tecnicas
asciende a 882 milones de surcs, lo gue supone alcanzar un pocentae ds
cobertura del 7 72 nor ciento,



Gestidn de Riesgos

La gestian de ips riesgos financieros de |a Sociedad esta cantralizada en fa Direccian

Fimancizsra, bajo la supemvision de la Direccidn General, la cual tiene establecidas
los mecanismoeos nacasarios para controlar la exposicicon a las variacienes en los
tipos de interés y tipes de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liguidez

Los principaies riesgos financieros gue impactan a la Sociedad son;

a)

b}

lod

Riesgo de crédite: Con caracter general |a Sociedad mantiene su tesoreria y
activos liguidos eguivalentes en entidades financiaras de elevado nivel de
solvencia.

Riesgo de liguidez: Can el fin de asegurar ia liquidez v poder atender todos los
compromisos de pago cue s2 denvan de su actividad, la Sociedad dispone de la
tesoreria e inversiones financieras que muesira su balance

Riesgo de mercado: Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad,
esian expusstas al riesgo de tipe de interes, el cual podria fener un efecto
adverso en |os resultades financieros y en los flujos de caja. Por ello: la Sociedad.
ademas de cumplir con los requisitos establecidos por 2l Heal Dacreto 234571956
d= & de noviembre, relativos & las normas de autonzacion adminisirativa y
requisitos de solvencia de las Scociedades de Garantia Reciproca, modificado por
el Feal Decrete 842015 de 13 de febrero sigue la paolitica de invertir
mayortanamente en inversiones de renta fija con poce riesgo y depesitos a plazo
en entidades de credito de reconocids solvencia.

d) Otra informacion relevante

Como s indica en sl apartado Uno de la memorna de la cuentas anuales, AVALIA

ARAGON SGR ha dejade de ostentar la cualidad de empresa publica v, por ende,
la condicion de sociedad mercantll aulonamica de la Comunidad Aulénoma de
Aragon, en virtud de las operaciones accionariales llevadas a cabo con fecha 27
de diciembre de 2017, al amparo de la autonzacién cotorgada al efecto por el
Gobierno de Aragon mediante Decrete 198/2017 de 11 de diclembre

Eslas operaciones accicnariales han supuesto la culminacion del precese iniciado en

su dia por AVALIA ARBAGDON EGH., cuyo obielivo consistia en minorar la
participacion ostentada en el capital social por su soclo protecter de referencia,
CORFPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON 5LU, sociedad matriz
del Gobierne de Aragdn. a fin de eliminar los presupuesios objetivos, mayaria de
capital publico, que le otorgaban el caracter de empresa publica y, en
consecuancia, posibilitar la perdida de su condicion de sociedad mercaniil
autonomica de la Comunidad Auvtanoma de Aragdn. Bl inicio de este proceso tuvo
su-ongen en la recomendacion realizada por el Comite Tecnico de Cuentas
Macionales, por la gue se instaba la perdida de |a cualidad de empresa publica de
AVALIA ARAGON S GER., como reguisde imprescindible para ewvitar ser
clasificada, nuevaments, como entidad del perimetro SEC 2010

Cal




Como se indica en el Decreto citade, IBERCAJA BANCO manifesto su
predisposicion a ampliar la pariicipacion ostentada en gl capital social de ANALLA
ARAGON SGR en la cantidad de 2.147.804 40 suros, al tiempo gue se alcanzo
otre acuerdo de participacion con la Caja Rural de Teruel en cuantia de
300.000,96 aurcs. logrando asi los recursos propios necesanos de capital socia
para podar materizlizar el okistive proyectado.

Comao consecuencia de las operaciones llevadas a cabo la estructura del capital
ociala 31 de diciembre de 2017 es la siguienie:

W

CAPITAL SCCIAL REESTRUCTURADD

Cap#:al social total 10.771 63416 ‘2 )
Capilal socics participes; 202529383 )
Capital socices protectores: STRBTEE '
Capital Corporacion o6 0003 3|
Capital Diputaciones 447 600,00 (04 10%:;
Capita! entidades de crédifo TA0B 278, T8 (1H27%)
Capital resio socios protoctares: TG40 (D0 Ge%)
Capilal social nueveo 2,447 805,348 (22.72%)

(") Porpentajes sehre capital social total

Las operacionas realizadas no han supuesto ninguna minoracion de los recursos
propios de AVALIA ARAGON SGR. los cuales, al contrario, se han wisto
ligeramente incrementados como consecusncia de las mismas.

Los chjetives de AVALIA ARAGON 5GR para =l gjercicio 2018 se van a centrar
fundamentalmente. al igual qus en el gercicio pasado. en continuar con el
desarrollo de las acoiones comearciales iniciadas en los anos antenores. con ! fin
de hacer llegar en el mayor grado posible y al maximo posible de beneficianos los
servicios ofertados por la sociedad. asi como en un seguimiento y control de ia
carera de avales formalizades para que la ldgica morosidad gque axisle se
mantenga dentro de uncs valores razonables para nuestra entidad

Por dltime, en cumplimiente de lo dispuesto en el articulo 262 de la Ley de
Sociedades de Capital, se hace constar que AVALIA ARAGON SGR no ha
realizado actividad alguna de investigacion y desarrolle, no ha efectuado
operacian alguna de adquisicion de relevancia con posterioridad al cierre dal
gjercicic de les anteriormente indicadecs, ni se han hecho operaciones con
acciones propias durante el gjercicio de 2017, A la fecha de esta informe de
gestidn. no existen acontecimisntos posteriores al clerre del ejercicio, de
naluraleza econdmica y financiera gue afecten a los estados financieros
presentados y a la situacion de la Sociedad.

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores figura en la nota 25
de la memaoria y s sitia en el gercicio 2017 an 14 dias



Diligencia de Formulacion de Cuentas Anuales

En cumplimiento de los preceptos establecidos en la normativa vigente aplicable a la
Sociedad, el Consegio de Administracion de Avalia Aragén, Scociedad de Garantia
Reciproca reunido el 28 de febrero de 2018 formule las cusntas anuales y el informe de
gestion correspondientes al eiercicio 2017, gue seran somelidas a |la aprobacion de la
Junta General de sceios.

Fecha ce formulacion: 26 de febrero de 2018

- __,."'-'. i
Presidents D, Ananddkl..anaspa Santolaria

B p’-‘xﬁu[uﬁbﬁ Esteban Saiz
|1

.

Confedéra & Empre esarios  de

Aragon (& EELJ; Aragon)
Representadaﬁor [ Jose Maria Garcia
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Confederacion de la Pequefia y Madiana
Empresa Aragoneés (CEPYME ARAGON)
Representada por D Angel Galvez Millan

V=

.-‘:"-.SD |ac|m Ar’agaresa de mujeres
empresarias (ARAME)

Representada por D? M® Jesus Larente
Ozcanz

[ Carlos Sona Cirugoda







SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R.
REAL 2017 - PAIF

€ - Datos acumulados

Periodo:
Entidad:

2017.DIC

AVALIA

Descripcion de los proyectos a realizar (1)

Cédigo (2)

Fecha inicial (3)

Fecha final (3)

Coste total (4)

IMPORTE INVERTIDO HASTA
31/12/2016

IMPORTE INVERTIDO ANO

2017

000 000 000
Participaciones financieras 1 0,00 0,00 0,00
Préstamos 2 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado Material 3 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado Intangible 4 0,00 0,00 0,00
Inversion Inmobiliaria 5 0,00 0,00 0,00
Existencias 6 0,00 0,00 0,00
Encargos/Encomiendas 7 0,00 0,00 0,00)




SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R.
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2017 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

€ - Datos acumulados

Periodo: |

2017.DIC

Entidad: |

AVALIA

LIQUIDACION PRESUPUESTO DE EXPLOTACION - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1. Importe neto de la cifra de negocios

a) Ventas
b) Prestaciones de servicios

q

2. Variacidn de exi: ias de pra ter y en curso de fabricacion

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
4. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
c) Trabajos realizados por otras empresas
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
5. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
6. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
c) Provisiones
7.0tros gastos de explotacion
a) Servicios exteriores
b) Tributos
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
d) Otros gastos de gestion corriente
8. Amortizacion del inmovilizado
a) Amortizacion del inmovilizado intangible
b) Amortizacién del inmovilizado material
c) Amortizacion de las inversiones inmobiliarias
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
a) Deterioros y pérdidas
al) Del inmovilizado intangible
a2) Del inmovilizado material
a3) De las inversiones inmobiliarias
b) Resultados por enajenaciones y otras
b1) Del inmovilizado intangible
b2) Del inmovilizado material
b3) De las inversiones inmobiliarias

12. Deterioro y resultado por nes de instr financieros
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
13. Otros resultados
Gastos excepcionales

Ingresos excepcionales

9+10+11+12+13)

14. Ingresos financieros
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio
al) En empresas del grupo y asociadas
a2) En terceros
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros
b1) De empresas del grupo y asociadas
b2) De terceros
15. Gastos financieros
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas
b) Por deudas con terceros
c) Por actualizacién de provisiones
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
a) Cartera de negociacion y otros
b) Imputacién al rdo del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta
17. Diferencias de cambio

18. Deterioro y resultado por iones de instr financieros
a) Deterioros y pérdidas

b) Resultados por enajenaciones y otras

19. Incorporacién al activo de gastos financieros

A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19)

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)
20. Impuestos sobre beneficios

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+20)

21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21)

Presupuesto
Administrativo

Aiio 2017
1.251.000,00
1.070.000,00

181.000,00

0,00

3.000,00
3.000,00

-798.000,00
-630.000,00
-168.000,00
-1.321.000,00
-393.000,00
-28.000,00
-900.000,00
-26.000,00
-13.000,00
-13.000,00

900.000,00

-6.000,00
0,00

-6.000,00

-6.000,00

0,00

0,00

240.000,00
0,00

240.000,00

240.000,00
0,00

0,00

0,00

240.000,00
243.000,00

243.000,00

243.000,00

Afio 2017

1.328.242,49
1.100.908,54
227.333,95

23.035,62
23.035,62

-824.059,21
-646.564,49
-177.494,72

-1.197.591,09
-503.969,90
-25.227,74
-668.393,45
-24.979,85
-12.951,01
-12.028,84

327.635,93

-20.473,78
0,00

-20.473,78

-20.473,78

0,00

0,00

-388.189,89
388.189,89
0,00

388.189,89

388.189,89
0,00

0,00

0,00

388.189,89
0,00

0,00

0,00




SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R. Periodo: 2017.DIC |
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2017 - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Entidad: AVALIA |
€ - Datos acumulados
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO Presupuesto

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
a) Amortizacién del inmovilizado (+)
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
b.1. Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (+/-)
b.2. Deterioro de productos terminado y en curso (+/-)
b.3. Deterioro de créditos comerciales corrientes y no corrientes (+/-)
b.4. Deterioro del inmovilizado y de inversiones inmobiliarias (+/-)
b.5. Deterioro de Instrumentos financieros (+/-)
c) Variacién de provisiones (+/-)
d) Imputacién de subvenciones (-)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)
1) Dotacién al fondo de provisiones técnicas (-/+)
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
c) Otros activos corrientes (+/-)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
e) Otros pasivos corrientes (+/-)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
a) Pagos de intereses (-)
b) Cobros de dividendos (+)
c) Cobros de intereses (+)
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-)
e) Otros pagos/ cobros (-/+)

Administrativo

Afio 2017 Afio 2017

243.000,00
-191.000,00
26.000,00
-900.000,00

-900.000,00

6.000,00

-240.000,00

17.000,00
900.000,00
41.000,00
-150.166,00

191.166,00

132.000,00

130.000,00

2.000,00
225.000,00

-784.009,74
24.979,85
-441.273,48

-441.273,48

20.473,78

-388.189,89

332.562,12
-612.439,79
-44.664,78
1.367,03

988.299,66
42.313,21

42.313,21

-409.134,41

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/-2+/-3+/-4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

c) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

) Activos no corrientes mantenidos para venta

g) Otros activos
7. Cobros por desinversiones (+)

a) Empresas del grupo y asociadas

c) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

) Activos no corrientes mantenidos para venta

b) Inmovilizado intangible

g) Otros activos

-6.700.000,00

-8.000,00

-6.692.000,00

6.400.000,00

6.400.000,00

-2.790.059,14

-115.095,94

-2.674.963,20

2.532.162,77

2.383.828,95
148.333,82

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-)
c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+)
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
4. Otras deudas (+)
b) Devolucién y amortizacion de
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)
2. Deudas con entidades de crédito (-)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Otras deudas (-)
11. Pagos por dividendos y r
a) Dividendos (-)
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/-10-11)

de otros instrumentos de patrimonio

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

-300.000,00

65.000,00
65.000,00

0,00
0,00

0,00

0,00

65.000,00

-10.000,00

-257.896,37
714.390,90

2.827.360,56
-5.066.349,84

2.953.380,18
0,00
0,00

0,00

0,00

714.390,90

47.360,12

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 250.000,00 370.211,31
Efectivo o equivalente por la integracion filial
Efectivo o equival al final del ejercicio. 240.000,00 417.571,43




SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R. Periodo: | 2017.DIC |
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2017 - BALANCE DE SITUACION Entidad: | AVALIA |

€ - Datos acumulados

Presupuesto

BALANCE DE SITUACION

Afio 2017 Afio 2017

ACTIVO NO CORRIENTE 7.169.874,00 7.815.394,71
1. Inmovilizado intangible 0,00 0,00

1.Investigacion y Desarrollo
2.Concesiones

3.Patentes, licencias, marcas y similares
4.Fondo de comercio

5.Aplicaciones informéticas

6.0tro inmovilizado intangible

7.Anticipos

Il. Inmovilizado material 45.000,00 703.698,58
1.Terrenos 510.112,42
2.Construcciones 52.917,29
3.Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 45.000,00 140.668,87
4.Inmovilizado en curso
5.Anticipos

1Il. Inversiones inmobiliarias 743.001,00 180.279,40
1.Terrenos 675.377,00 165.264,81
2.Construcciones 67.624,00 15.014,59

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0,00 0,00

1.Instrumentos de patrimonio
2.Créditos a empresas
3.Valores representativos de deuda

4.Derivados
5.0tros activos financieros
V. Inversiones financieras a largo plazo 6.381.873,00 6.924.897,94
1.Instrumentos de patrimonio 109.873,00 4.170.004,36
2.Créditos a empresas 22.000,00 42.595,21
3.Valores representativos de deuda 4.800.000,00 2.458.752,54
4.Derivados 50.000,00 50.000,00
5.0tros activos financieros 1.400.000,00 203.545,83
VI. Activos por impuesto diferido 6.518,79
VII. Deudas comerciales no corrientes 0,00 0,00

1.Deudores comerciales no corrientes
2.Deudores comerciales no corrientes, empresas del grupo

ACTIVO CORRIENTE 15.195.000,00 16.968.296,65
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 1.650.000,00 1.218.765,53
1.Inmovilizado 1.650.000,00 1.218.765,53
Terrenos 1.650.000,00 1.218.765,53

Resto de Inmovilizado
2.Inversiones financieras
3.Existencias y otros activos

Il. Existencias 0,00 0,00
1.Comerciales
2.Materias primas y otros aprovisionamientos
3.Productos en curso
4.Productos terminados
5.Subproductos, residuos y materiales recuperados
6.Anticipos a proveedores

1ll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.905.000,00 11.257.506,62
1.Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.450.000,00 5.909.670,31
2.Clientes empresas del grupo y asociadas 1.100.000,00
3.Deudores Varios 2.300.000,00 5.312.819,26
4.Personal 12.000,00 21.776,24
5.Activos por impuesto corriente 43.000,00 13.240,81

6.0tros créditos con las Administraciones Publicas
7.Accionistas (socios) por desembolsos exigidos
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00
1.Instrumentos de patrimonio
2.Créditos a empresas
3.Valores representativos de deuda
4.Derivados
5.0tros activos financieros
V. Inversiones financieras a corto plazo 4.400.000,00 4.074.453,07
1.Instrumentos de patrimonio
2.Créditos a empresas

3.Valores representativos de deuda 29.953,07
4.Derivados
5.0tros activos financieros 4.400.000,00 4.044.500,00
VI. Periodificaciones a corto plazo
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 240.000,00 417.571,43
1.Tesoreria 240.000,00 417.571,43

2.0tros activos liquidos equivalentes

ALACTIVO 22.364.874, 24.783.691,36




PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos propios
1. Capital
1.Capital escriturado
2.(Capital no exigido)
II. Prima de emision
I1l. Reservas
1.Legal y estatutarias
2.0tras reservas
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores
1.Remanente
2.(Resultados negativos de ejercicios anteriores)
VI. Otras aportaciones de socios
VII. Resultado del ejercicio
VIII. (Dividendo a cuenta)
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto.
A.2) Ajustes por cambio de valor
1. Activos financieros disponible para la venta
1. Operaciones de cobertura

11l. Otros
A.3) Sub : dq : y legados recibid
A.4) Fondo de provisi écni Aportaci de terceros

PASIVO NO CORRIENTE
FPT cobertura del conjunto de operaciones
1. Provisiones a largo plazo
1.0bligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
2.Actuaciones medioambientales
3.Provisiones por reestructuracion
4.Provision por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion del inmovilizado
5.Resto de provisiones
Il. Deudas a largo plazo
1.0bligaciones y otros valores negociables
2.Deudas con entidades de crédito
3.Acreedores por arrendamiento financiero
4.Derivados
5.0tros pasivos financieros
1ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido
V. Periodificaciones a largo plazo
PASIVO CORRIENTE
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
I1. Provisiones a corto plazo
1.0bligaciones por prestaciones a corto plazo al personal
2.Actuaciones medioambientales
3.Provisiones por reestructuracion
4.Provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion del inmovilizado
5.Resto de provisiones
Ill. Deudas a corto plazo
1.0bligaciones y otros valores negociables
2.Deudas con entidades de crédito
3.Acreedores por arrendamiento financiero
4.Derivados
5.0tros pasivos financieros
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1.Proveedores
2.Proveedores empresas del grupo y asociadas
3.Acreedores varios
4.Personal (remuneraciones pendientes de pago)
5.Pasivos por impuesto corriente
6.0tras deudas con las Administraciones Publicas
7.Anticipos de clientes
VI. Periodificaciones a corto plazo
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

16.268.004,00

13.483.199,00

13.225.000,00

13.225.000,00

150.763,00

150.763,00

-135.564,00

-135.564,00

243.000,00

50.000,00
50.000,00

2.734.805,00
5.663.870,00
1.020.000,00
1.454.000,00

1.454.000,00
500.000,00

500.000,00

2.689.870,00
433.000,00

0,00

250.000,00

250.000,00
100.000,00
77.000,00

9.000,00
17.000,00
36.000,00
15.000,00

6.000,00
22.364.874,00

17.455.294,88
10.578.833,09
10.771.634,16
10.771.634,16
150.763,07
150.763,07

-343.564,14

-343.564,14

247.828,90
247.828,90

6.628.632,89
6.891.527,09

985.921,19
1.685.600,67

1.685.600,67
843.485,07

843.485,07
89.128,43
3.287.391,73
436.869,39

10.211,93
10.211,93

115.861,01

115.861,01
147.406,67
156.272,37

95.521,45

60.750,92

7.117,41
24.783.691,36




SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R. Periodo: [ 2017.DIC |
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2017 - SUBVENCIONES Entidad: | AVALA |

€ - Datos acumulados

SUBVENCIONES Y TRANSFERENCIAS CONCEDIDAS

Corrientes

Entidad de destino Importe Descripcién

Capital

Entidad de destino Importe Descripcién

SUBVENCIONES Y TRANSFERENCIAS RECIBIDAS

Corrientes

Entidad Concedente Importe Descripcién

Capital

Entidad Concedente Importe Descripcién




SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R.

LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2017 - CAPITAL SOCIAL / CONSEJO DE ADMINISTRACION
€ - Datos acumulados

Periodo: 2017.DIC
Entidad: AVALIA

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA ENTIDAD

Sociedad

CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON S.L.U
DIPUTACION PROVINCIAL DE HUESCA

DIPUTACION PROVINCIAL DE TERUEL

DIPUTACION PROVINCIAL DE ZARAGOZA

CAJA RURAL DE ARAGON S.C.C

IBERCAJA BANCO S.A.U

CAJA RURAL DE TERUEL 5.C.C.

BANCO SANTANDER S.A.

SOCIOS PARTICIPIES

SOCIOS PROTECTORES

Capital escriturado

COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Apellidos y Nombre ad a la que representa

M2 LACASA MATEO

LUIS FERNANDO LANASPA SANTOLARIA
CEPYME ARAGON (ANGEL GALVEZ MILLAN)
CARLOS SORIA CIRUGELA

CEOE ARAGON (JOSE M2 GARCIA LOPEZ)
ARAME (MARIA JESUS LORENTE OSCARIZ)
JOAQUIN EREZA ARCEIZ

JOSE PERAL CANTERO

ASUNCION ESTEBAN SAIZ

4.516.000,32 41,92%
193.200,00 1,79%
110.400,00 1,02%
138.000,00 1,28%
834.292,80 7,75%

2.148.687,60 19,95%
300.000,96 2,79%
269.999,76 2,51%

2.252.938,32 20,92%

8.114,40 0,08%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%

% Participacion

10.771.634,16 100,00%




SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R. Periodo: [ 2017.DIC |
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2017 - PARTICIPACIONES Entidad: | AVALIA ]
€ - Datos acumulados

SOCIEDADES PARTICIPADAS

Nombre de la Sociedad % Participacién Otros socios publicos




INFORME SOBRE LA EFICACIA Y EFICIENCIA EN LA PRESTACION DEL SERVICIO

AVALIA ARAGON SGR ha cerrado el ejercicio 2017 alcanzando un riesgo
vivo de 158,07 millones de euros, lo que supone un incremento superior
al seis por ciento sobre el obtenido al cierre del ejercicio anterior. La
actividad desarrollada a lo largo de este ejercicio ha supuesto la
formalizacién de nuevos avales por un importe total de 49,3 millones de
euros, cifra que representa un incremento del 19 por ciento respecto a
las formalizaciones de 2016. Continuando la tendencia de ejercicios
anteriores, los avales financieros representan la mayoria de las
garantias formalizadas, por lo que el peso especifico de la cartera de
avales técnicos en el conjunto del riesgo vivo se ha visto nuevamente
reducido, hasta situarse en un porcentaje del 47,44 por ciento. Como
dato relevante, resaltar que las micropymes y los empresarios
autéonomos son los titulares de mas de una tercera parte del riesgo vivo
total de AVALIA ARAGON SGR.

La sociedad ha cerrado el ejercicio 2017 con un patrimonio neto de 16,7
millones de euros, ascendiendo el capital social suscrito y desembolsado
a 10,77 millones de euros, repartidos entre 4.247 socios participes y
protectores y con unos recursos propios, computables conforme a
normativa de Banco de Espafa, de 18,19 millones de euros.

Por lo que respecta a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio
2017, la misma presenta unos ingresos de 1,35 millones de euros. Los
ingresos financieros han ascendido a la suma de 388 miles de euros,
aproximadamente un 3,52 por ciento de la tesoreria media de la
sociedad, rendimiento gque continta reflejando el acierto en la gestién
que la sociedad lleva a cabo de su tesoreria, dado el escenario de tipos
de interés del mercado que se mantiene en niveles minimos histoéricos.

El resultado final de la cuenta de explotacion es igual a cero, al haberse
procedido a dotar fondo de provisiones técnicas a cargo de la sociedad,
por importe de 341 miles de euros.

A 31 de Diciembre de 2017, AVALIA ARAGON SGR cumple con todos vy
cada uno de los requisitos de solvencia y demds coeficientes
establecidos en el Real Decreto 2345/1996 de 8 de noviembre vy
desarrollados en la circular del Banco de Espafia 5/2008, del 31 de
octubre de 2008.

e Recursos Propios: Se aplica el mismo régimen que al resto de las
entidades de crédito para el calculo y composicién de los recursos
propios de la Sgr, ascendiendo a 18,19 millones de euros,
cantidad que supera en 3,19 millones de euros los recursos
minimos exigidos.



e (Coeficiente de solvencia: Asciende al 18,65 por ciento, frente a al
minimo legal del 8 por ciento.

e Concentracion de Riesgos: La sociedad no ha contraido con ningtn
grupo econémico riesgos por importe superior al 20% de los
recursos propios computables.

e Inversion Obligatoria: El 87,51 por ciento -minimo del 75 por
ciento- de los recursos propios de la sociedad estan invertidos en
valores de deuda publica del estado o comunidades auténomas,
en valores de renta fija negociados en mercados secundarios o en
depdsitos en entidades de crédito.

e Limite al inmovilizado material: El activo inmovilizado material,
una vez efectuadas ciertas deducciones, no podra superar el 25
por ciento de los recursos propios computables, habiéndose
cerrado el ejercicio en el porcentaje del 12,35 por ciento.

e Cobertura genérica: El Fondo de Provisiones Técnicas de la
sociedad deberd representar, como minimo, el 1 por ciento del
total riesgo vivo asumido por la sociedad. El exceso del Fondo de
Provisiones Técnicas asciende a 6,62 millones de euros, lo que
supone alcanzar un porcentaje de cobertura del 7,72 por ciento.

Los objetivos de AVALIA ARAGON SGR para el ejercicio 2018 se van a
centrar fundamentalmente, al igual que en el ejercicio pasado, en
continuar con el desarrollo de las acciones comerciales iniciadas en los
afios anteriores, con el fin de hacer llegar en el mayor grado posible y al
maximo posible de beneficiarios los servicios ofertados por la sociedad,
asi como en un seguimiento y control de la cartera de avales
formalizados para que la légica morosidad que existe se mantenga
dentro de unos valores razonabﬁl"ej.is para nuestra entidad.

A/

/

£
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