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*  Distribucidon de emisiones

« Mercado

Protocolo de Kyoto. Espaina en el mundo
 Balance periodo 2005-07

«  Situacion actual: periodo 2008-12

Previsiones de futuro: 2013-2020 (Post-Kyoto)

| <  SENDECO2 — La Bolsa de CO
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Distribucion de emisiones
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SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE
DERECHOS DE EMISION DE DIOXIDO DE CARBONO S E N D EC02
Mercado
Principales caracteristicas

o Desde 1 Enero 2005, una empresa posee 3 Mecanismos Flexibles para
poder emitir mas CO2 a la atmoésfera que el asignado por el Gobierno;

Comercio de “Derechos de Emision” de CO2 -EUA- (SENDECO2)
Mecanismos de Desarrollo Limpio (MDL) - Inversion en proyectos limpios
Acciones Conjuntas (AC) — Inversion en proyectos limpios

o 1056 plantas afectadas en Espafa, 12000 en Europa, del sector
Eléctrico, Refino, Cementero, Azulejero, Siderurgico, Papel, Vidrio, Tejay
ladrillo.
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SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE
DERECHOS DE EMISION DE DIOXIDO DE CARBONO S E N D EC02
Mercado
Principales caracteristicas

o Esunmercado abierto no sujeto exclusivamente a instalaciones
industriales. Entre otros, pueden participar brokers, bancos,
especuladores, fondos de inversion, particulares, etc...

o A pesar de la “sopa de letras”...
1 EUA=1CER =1ERU = 1tde CO2eq

o ¢Los derechos de emision estan sujetos a IVA...?.
Depende para quién y depende de donde...

o Implantacion Sistema CAP AND TRADE. Las plantas mas eficientes
pueden obtener dinero vendiendo sus “Derechos de Emision” asignados
gratuitamente a aquellas tienen déficit.




Mercado
Principales caracteristicas

o Sistema CAP & TRADE

SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE
DERECHOS DE EMISION DE DIOXIDO DE CARBONO

Coste

SENDECO,

Asignaciones
Gratuitas

Activo ‘




SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE
DERECHOS DE EMISION DE DIOXIDO DE CARBONO S E N D EC02
Mercado
Principales caracteristicas

Formacion de precios. Variables FUNDAMENTALES

o Oferta— Demanda
- Sector financiero mas o menos activo. Banca de inversion, fondos, etc...
- Coberturas ante publicacion de datos relevantes para el mercado
- Demanda de utilities

- Actitud especuladores: Rebotes técnicos...

- Recogida de beneficios si precios altos / inversion si precios bajos

- Subastas por parte de los gobiernos que aportan liquidez




SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE
DERECHOS DE EMISION DE DIOXIDO DE CARBONO S E N D EC02
Mercado
Principales caracteristicas

Formacion de precios. Variables FUNDAMENTALES

o Condiciones Meteoroldgicas

- Situaciones climéaticas extremas (olas de frio, calor, etc.)

Lo

e e

- Lluvias méas o menos abundantes, deshielos,...

- Viento




SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE
DERECHOS DE EMISION DE DIOXIDO DE CARBONO S E N D EC02
Mercado
Principales caracteristicas

Formacion de precios. Variables FUNDAMENTALES

o Precio relativo Materias primas, carbon, electricidad, gas y petroleo
(switch price)

CARBON




SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE
DERECHOS DE EMISION DE DIOXIDO DE CARBONO S E N D EC02
Mercado
Principales caracteristicas
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SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE
DERECHOS DE EMISION DE DIOXIDO DE CARBONO S E N D EC02
Mercado
Principales caracteristicas

Formacion de precios. Variables COYUNTURALES

o Politicas de los gobiernos (rigor, credibilidad) y UE
o Entrada de nuevos paises
o Funcionamiento de Registros
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Conexion con retraso!! (7/10/08)

RENADE

EL MERCADO SE HA MOSTRADO COMO UNA HERRAMIENTA UTIL Y EFICAZ
PARA REDUCIR LAS EMISIONES PROCEDENTES DE LOS SECTORES
INDUSTRIALES (mecanismo de precios, sistema de incentivos, etc...)




SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE
DERECHOS DE EMISION DE DIOXIDO DE CARBONO S E N D EC02

Mercado
Formas de operar

SPOT
o Negociacion en el mercado al contado de cualquier producto.

o Entrega méaxima dos dias habiles tras el acuerdo.
o Pago en funcién de lo acordado entre las partes.

FORWARD
o Contrato a plazo con entrega en un futuro.
o Condiciones de importe, vencimiento, forma de liquidacion se
acuerdan entre las partes.

FUTUROS
o Contrato a plazo con entrega en un futuro pero a diferencia del
forward se negocian en mercados organizados.

o Las caracteristicas del contrato estan normalizadas en cada
contrato.

ESTRUCTURADOS
o Spreads
o Opciones
o Combinaciones CER/EUA
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Mercado

Donde y como operar

Actualmente se estan negociando en el mercado unos 16 millones
de toneladas al dia con crecimiento exponencial. COMO?

o Bilateral entre participantes

, Lk
A R =

. | Riesgo de Liquidez
Teléefono, ¢

o Broker — OT(% (lpartlcipantes intermediados) Riesgo de Precio
Teléfono o plataforma Riesgo de Crédito
o Mercados Electronicos Organizados - Bolsas

Plataforma
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Mercado
Donde y como operar

BOLSA INTERMEDIARIOS-BROKERS
Acceso Directo Acceso Indirecto

v

v

Plataforma Electrénica Teléfono

Sin Intermediarios Intermediado

v

Precios Firmes Precios Orientativos

v

v

Sin riesgo (contraparte central) Cierto riesgo Incumplimiento

Mas Transparente Menos Transparente

v

Sin Asesoramiento Asesoramiento

v

v

Autoregulado No regulado
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Mercado
Donde y como operar

Figure 4.3 Mora or less Figure 3.4; Change towarnds exchanges?

The relative shares of daily wolumes for the brokered and The ralatve sharas of dally volumes for the Drokensd and
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Mercado
Evolucion del Mercado
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Protocolo de Kyoto
Espafa en el Mundo

Evolucion de las emisiones de GEIl en
Espana (1990-2008)
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Fuente: CCOO-Evolucion GEI en Espafia 1990-2008



Protocolo de Kyoto
Espafa en el Mundo

SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE
DERECHOS DE EMISION DE DIOXIDO DE CARBONO

SENDECO,

- . Emisiones Variacion S .
Emisiones Pnhlaflon por interanual de \.’arl_a:cmn interanual de las
en the espfnnula habitante las emisiones emisiones respecto_aano
C02eq. (miles) ent . base (porcentaje)
Tabla 4 Porcentaje CO2eq. PIB (porcentaje)
Aiio base 100,00% |289.773,21(39.887,14 7.3
Limite P. Kioto 115,00% |333.239,19 | 47.000,00 7,1
1990 99,43% |[2886.134,606|39.887,14 7,2 3,8 1,9% -0,6%
1991 101,68% |294.649,88 |38.872,27 7,6 2,5 2,3% 2,2%
1992 104,23% |302.032,406|39.137,98 7.7 0,9 2,5% 2,5%
1993 100,33% |290.740,25| 39.790,96 7.3 -1,0 -3,7% -3,9%
1994 105,96% |307.043,47 | 40.229,60 7,6 24 3,6%0 5,6%
1995 110,14% |319.165,94 | 40.460,05 7,9 2,8 3,9% 4,2%
1996 107,65% |311.945,95 | 39.669,39 7,9 2.4 -2,3% -2,5%
1997 114,820 |332.714,09|39.720,12 8,4 3,9 6,7% 7.2%
1998 118,47% |343.289,93 |39.852,65 8,6 4,3 3,2% 3,6%
1999 128,24% |371.607,11 |40.202,16 9,2 4,0 8,2% 9,8%
2000 133,13% |385.767,75|40.499,79 9,5 3,0 3,8% 4,9%
2001 133,25% |386.118,09 |41.116,84 9,4 3,6 0,1% 0,1%
2002 139,10% |403.064,52 |41.837,89 9,6 2,7 4,4% 5.8%
2003 141,58% |410.257,65|42.717,06 9,6 3,1 1,8% 2,5%
2004 147,02% |4206.018,47 (43.195,08 9,9 3.3 3,8% 5,4%
2005 152,24% |441.150,50 | 44.108,53 10,0 3,6 3,6% 5,2%
2006 149,45% |433.069,76 | 44.708,96 9,7 3,9 -1,8% -2,8%
2007 152,64% |442.321,56|45.200,74 9,8 3.8 2,1% 3,2%
2008 142,70% [413.519,62 | 46.157,80 9,0 1,2 -6,9% -9,9%

Fuente: CCOO-Evolucion GEI en Espafia 1990-2008
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Balance periodo 2005-07

« Asignacion europea tomando como base las emisiones del afio
1990

 Un 75% de las plantas europeas, han emitido menos de lo que
se les asigno.

 Mas del 80% de las emisiones europeas, se concentra en un 7%
del total de plantas afectadas.

« En Espaifia, tan solo 28 de las 1.056 instalaciones afectadas,
han emitido mas del 50% de la asignacion.

Sobreasignacion entorno 200M EUA

Mercado
EXCEDENTARIO

Caida del precio
del CO, (0.01€)
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Situacion actual: periodo 2008-12

« Asignacion total corresponde a un 6,5% menos de las emisiones verificadas
en 2005

* Los estados miembros podran subastar hasta un 10% de su asignacion pais
(no entrega gratuita).

« Se permitira “Banking” entre PNA Il y el Post Kyoto
« Se incorporan nuevos paises (Rumania, Bulgaria, Noruega, Liechtenstein,...)

* Mercado Europeo CO2 en 2009 = 120.000M€ (18.000M€ en 2006, 28.000M€
en 2007 y 100.000M€ en 2008)

* 30M de derechos negociados diariamente en 2009 (2,8M en 2006,
5M en 2007 y 15M en 2008)

 Mas de 8.000M de derechos negociados en 2009 (1.000M en 2006, 1.800M en
2007 y 5.000M en 2008)
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Situacion actual: periodo 2008-12 (Espafia)

« Asignacion Total a Espafia de 152 Mt/afio

* Reduccion del 19% respecto al PNA 2005-2007
(alrededor de 30Mt/afno)

* Reduccion del 24% respecto a las emisiones reales del 2005
* Reserva nuevos entrantes 6,27Mt/ano (4,1%)
« Espana ha decidido no subastar en este periodo

* Objetivo reduccion emisiones hasta un 15% respecto a las emisiones
de 1990

* Previsiones de precios entre 15y 25 euros.
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Situacion actual: periodo 2008-12

ASIGNACIONES POR SECTORES EN Mt/aio

Sector 2005-2007 2008-2012
Eléctrico 85,4 54,05
Cogeneracion 13 11,80

Otras Inst. Combustion 10,14 5,36"_
Refinerias 15,25 ¢ 16,13
Siderurgia 11,23 12,19
Cemento+Cal 29,99 31,29

Vidrio 2,93 2,83
Ceramica 565 o

Papel/Carton 5 30—
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Previsiones de futuro: periodo 2013-2020

Compromisos de la Unidn Europea
¢ Reduccién emisiones en un 20% respecto 1990
* Reduccion emisiones 30% si se produce esfuerzo global similar (USA)
e Asignacion en 2020 de 1.720Mt/aio = -21% emisiones verificadas del 2005
e Asignacion a nivel Europeo. No pais por pais.

* 100% subasta para sectores que puedan traspasar costes (energético).
¢, SE MODIFICARA?

¢ Asignacién parcialmente gratuita a sector Industrial como medida transitoria

¢ Sino se incorporan nuevos paises al esfuerzo europeo, se limitara el uso de
CER y ERU a aquellos que hayan podido importarse hasta el 2012 y no se
aceptaran importaciones adicionales hasta 2020.
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Plataforma SENDECO2

Caracteristicas principales

1. Acceso directo entiempo real al mercado (sin intermediacion)

2. Precios reales y en firme

3. Plataforma facilmente accesible a través de Internet

4. BANCO SABADELL actua como contraparte central
garantizando al 100% todas las operaciones

5. Comision unica por derecho negociado sin costes adicionales
de acceso

6. Disefnada especialmente para peguenas y medianas empresas
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Plataforma SENDECO2

Caracteristicas principales

ACCESO DIRECTO A LA PLATAFORMA ELECTRONICA
ESPECIALMENTE DISENADO PARA EMPRESAS

INDUSTRIALES
plataforma
orden n890C|aC|én orden
comprador JlF 3 A vendedor
iy la BOLSA de

casacion casacion

p SENDECO, .
dela

derechos transaccion

. efectivo

emision

contraparte central
derechos

efectivo 0 emision
P <

BancoSabadell

* informacioén *
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
| |

FACTURACION 1 AUTOFACTURACION




Plataforma SENDECO2
Caracteristicas pringjpales

Balance: Selzct a clisnt to se= his balance Client: SP{SENDECO] Active, Client and Broker
e EXCHANGE Operator: SPOP({OPERADOR SENDECO) Active CARBON DIOXIDE

SENDECO, e * FLECTRONIC TRADING SYSTEM

USER Server time: 14:24 Market ENEEER  Product ENEEENER

LOGOUT

INFORMATION Market: AUCT1 - Product: CER [ Auction executed ] In auction. Price: 0.0000
e New Order (Buy) % &2 New Order (Sall) Date  Prod. Price € | Vol.
___1;4_;6;1_._1;1:[_6;4 ______ Id Date Minimum Lot Size Volume Price € Price € Volume Minimum Lot Size Date Id

BOOK

- Market: CONT - Product: CER [ Closed ]
oTC's

...................... New Order (Buy) §7 | &b New Order (Sell)

MY ORDERS . a N i o N
";3'6;:;'; """"""" Id |Date Minimum Lot Size Veolume Price€ Price€ Velume Minimum Lot Size Date Id
o 25 | 2009/04/16 1 2.000 13,00
BOOK HIST. & 28 | 2009/04/16 1 3.000 19,12
EXECUTIONS g 35 | 2009/04/16 1 3.000 13,15
g 21 | 2009/04/16 1 2.000 13,20
EXEC. HIST. g 39 | 2o009/04/16 1 10.000 19,50
g 42 | 2009/04/16 1 2.000 13,60
15,80 1.000 1| 200%/04/16 20 4
ACCOUNTS 19,80 2.000 i1 2009/04/16 42 4
15,80 2.000 1| 2009/04/16 32 o
15,85 10.000 1| 2009/04/16 44 o
15,85 3.000 1| 2009/04/16 36 o
20,00 2.000 1| 2009/04/16 26 4

Market: CONT - Product: EUA [ Closed ]

Mew Order (Buy) 82 3 New Order (Sell)

Id Date Minimum Lot Size Volume @ Price£€ Price€ Volume Minimum Lot Size Date Id
* 34 2009/04/16 1 2.000 16,00
* 27 2009/04/16 1 2.000 16,00
ga 37 | 2009/04/16 1 1.000 15,10
ga 40 | 2009/04/16 1 4,000 15,20
16,40 4,000 1| 2009/04/16 /41 *
15,30 4.000 i 2009/04/16 29 *

16,60 2.000 1| 2009/04/16|33 *



‘ Plataforma SENDECQO2

Caracteristicas principales

Choose language English Me Environment Pruebas Sendeco
3 Balance: Select a client to see his balance Client: SP({SENDECO) Active, Client and Broker
¥ T EACHANGE o Operator: SPOP[OPERADOR SENDECO] Active CARBON DIOXIDE

SENDECO, e AECTRONE TRADNG SYSTEN

[ —

LOGOUT Client | 5P (SENDECO) [
INFORMATION Market | cont ]

MARKET Product [Eua v

| InFORMATION Order Type | LMT - Limitad [
BOOK Side | Buy ]
oTc's Volume

“W:l{(- -O-F,:D-I-EF,:-S ------- Minimum Lot Size | M
BOOK Price £
BOOK HIST. Maturity Day 8] [13/05/2009 ddfmmi yyyy
EXECUTIONS Account Effective |1 CUENTA DE EFECTIVO 2018 1010 65 6300254512 v
EXEC. HIST. Account Stock |3 CUENTA DE VALORES EUA 2018 1010 65 6300254868 v
oTc's | *Accept | | 41 Go back |

ACCOUNTS

ACCOUNTS
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SENDECO2 — La Bolsa del CO2

Socios Apoyo Institucional

ATIN Generalitat de Catalunya
ROSROCA @ Dlgpartament d’Economia
| i Finances
o T @
A\

HERA
CONSELLERIA DE MEDI AMBIENT

o S AIGUA, URBANISME | HABITATGE
SabadellAtiantico fundacio(férumambientaloo

D
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GRACIAS POR SU ATENCION!!

SENDECO2
La Bolsa de CO,

Info@sendeco2.com

Paseo de Gracia, 19, 32 planta
08007 Barcelona (Espafa)
Tel. +34 93 241 47 23
www.sendeco2.com




