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Como resultado de
una promesa
electoral de David
Cameron...

...Reino Unido
celebré en 2016 un
referéndum sobre
Su permanencia en
la Union
Europea...

...en el que gano la
opcion de salida
por un estrecho
margen

El abandono
efectivo deberia
ocurrir antes del 30
de marzo de 2019...

Posibles vias de afeccidn del Brexit a la econond@egonesa
1 Introduccion

En enero de 2013, el primer ministro britanico, d&@ameron,
anuncio su intencion de convocar antes de 2018fenéndum sobre
la permanencia de Reino Unido en la Unién Europsea partido, el
Conservador, ganaba las elecciones en mayo de 28185pmo
ocurri6 posteriormente. Como consecuencia, la Cantw los
Comunes dio luz verde en septiembre de 2015 a eyaglie
autorizaba la convocatoria de dicho referéndum.

Asi, el 23 de junio de 2016 el Reino Unido celelmd
referéndum en el que una mayoria ajustada de lastes decidio
abandonar la UE tras mas de 40 afos de pertené&mcieoncreto,
gano el Sl a la salida de Reino Unido de la UEo051,9% de votos
frente a un 48,1% de votos favorables a la pernaaem el seno de
la Unién. Comenzaba asi el mayor revés al proyegtopeo desde
su fundacion, seis décadas atras. Una de las @sneensecuencias
del popularmente conocido como Brexit fue la didmsdel primer
ministro Cameron, siendo sustituido por Theresa.May

El 29 de marzo de 2017, la primera ministra Thelkdmaactivd
el articulo 50 del Tratado de Lisboa solicitandsddida de Reino
Unido de la UE. De esta forma, el proceso debelawren un plazo
maximo de dos afios, es decir antes del 30 de ndar2019, fecha
en gue Reino Unido dejara de ser miembro de la $éEhaya
alcanzado un acuerdo o no en los términos de salida

Tres meses después, el 19 de junio de 2017, comoenizes
negociaciones con Bruselas para fijar los térmd®sicho acuerdo
de salida. En este sentido, el 8 de diciembre d& 2@ alcanzé un
pacto entre ambas partes en el que el Reino Umigjotaba abonar
entre 45.000 millones y 50.000 millones de eurosblaque
comunitario para cumplir con sus compromisos firens
adquiridos. En marzo de 2018 la UE y el Reino Urildanzaron un
preacuerdo para la fase de transicion del Bregdrdando que el
periodo transitorio dure 21 meses y no 24 (des@8 ele marzo del
afo proximo, fecha de la desconexion, hasta ele3didembre de
2020). Durante ese periodo, el Reino Unido debendptr con la
normativa europea, pero no tendrd ni voz no votdaetoma de
decisiones de la UE y los ciudadanos que llegu&eiao Unido
tendran los mismos derechos que los que llegareniamente.
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...pero las
negociaciones se
han ido
dilatando...

...de modo que
tanto el acuerdo de
salida como el
marco de
relaciones
futuras...

...son todavia
cuestiones lejos de
estar cerradas

La incertidumbre
sigue rodeando el
Brexit asi como sus
consecuencias
sobre la economia
de Reino Unido y
de la UE

En este documento
se analiza la
incidencia del
Brexit...

Diciembre 2018

A lo largo de 2018 ha continuado la segunda fase de

negociaciones en la que se deben cerrar todasdatianes relativas
al acuerdo de salida (con temas pendientes coifnonera entre la
Republica de Irlanda, perteneciente a la UE, enddadel Norte,

territorio britanico), el marco de relaciones fatsir(especialmente
como se estructuraran las relaciones econdmidas)detalles sobre
el periodo transitorio.

De esta forma, en principio, las negociacionesesebfratado
de la salida de Reino Unido de la UE, que defilugatérminos del
acuerdo de salida, el marco de relaciones futul@sgondiciones del
periodo de transicién, deberian estar concluidaa ph Consejo
Europeo del 18 octubre de 2018. No obstante, ldsnag
informaciones apuntan que el proceso se alargasi@ moviembre y
gue habria que convocar un Consejo extraordinara perrar el
acuerdo de separacion entre la UE y el Reino Urtidy. que tener
en cuenta que hay que dejar tiempo, varios messsledoctubre o
noviembre a febrero-, para que la Eurocamara y aglafento
britanico se pronuncien sobre el mismo, Todo estzgso de
ratificacion del Tratado de salida deberia conchites de las
préximas elecciones europeas, que estan previstasygo del 2019.

No obstante, no son descartables otros posiblesa&sas tales
como gue no se llegue a un acuerdo de salida deb Rmido de la
UE, la sustitucion de Theresa May (quien afrorftaades del mes de
septiembre el congreso anual del partido conseryadcel que va a
encontrar la dura oposicion de una parte de sudcidn que le exige
un Brexit mas duro) o la no ratificacion por pati Parlamento
britanico del acuerdo de salida. Tampoco es dedsartin adelanto
electoral en el Reino Unido o incluso la convodatde un segundo
referéndum sobre la permanencia britanica en lartni

En este entorno de incertidumbre, es indudablelajpeopia
salida del Reino Unido de la Unién Europea, unida &alta de
definicion del marco que va a regir sus relaciofgsras, ha
provocado un deterioro en las perspectivas de rorecto de la
economia britanica. De esta forma, el propio Batednglaterra ha
advertido en agosto de este afio del impacto detitBsebre las
perspectivas de hogares y empresas, en partialiee s mercados
financieros.

Asi, el objetivo del presente documento es anadiltamos de
los principales canales de transmision a travélbsleuales dicho
deterioro en las perspectivas de crecimiento deldRédnido puede
afectar a la economia espariola y, por consiguienks,aragonesa.
Tras esta introduccién, en el apartado segundostieigforme se
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...Sobre la
economia
aragonesa

En el corto plazo el
Brexit...

...afectaria al
comercio exterior
entre Aragon y
Reino Unido

Las exportaciones
aragonesas a UK
vienen
reduciéndose en los
altimos afos...

analiza los principales canales de transmisionrto qazo de los
efectos negativos del Brexit: canal comercial yistap. A
continuacion, en el tercer apartado, se especifatars posibles
canales de transmision a medio y largo plazo defeagos del Brexit:
mercado de vivienda, inmigracion e inversion dae&inalmente, el
informe se cierra con un apartado de conclusiones.

2.- Efectos del Brexit a corto plazo

Los principales canales de transmision a cortoopdetzavés de
los cuales un deterioro del crecimiento de la esdaodel Reino
Unido como consecuencia del Brexit, escenario noakrsi no
hubiera acuerdo, pueden afectar a la economia@spa@ragonesa
serian los siguientes:

2.1.- Comercio exterior

Si se analiza la evolucion de las exportacioneérdgon al
Reino Unido en los ultimos afios se puede indicartgun pasado de
960,6 millones de euros en 2007 a 755,9 millonesudes en 2017,
lo que supone un importante descenso acumulad@1da®. Por
comparacion, el total de ventas aragonesas ali@xkem crecido un
37,3% acumulado en el periodo analizado, mientras (ps
exportaciones a la UE aumentaron un 19,8% acumaelaed mismo
periodo. De esta forma, las ventas exteriores dgdkr al Reino
Unido han pasado de suponer un 11,0% del totabén al 6,3% en
2017.

Exportaciones de Aragén 2007-2017

Total UE Reino Unido
Variacion acumulada (%) 37,3 19,8 -21,3
Variacion anual media (%) 32 1.8 -2,4

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

No obstante, esta pérdida de importancia del merogtinico
para Aragon se ha acentuado especialmente desdkelaacion del
referéndum del Brexit en 2016. En concreto, antes2d16 el
porcentaje que las exportaciones al Reino Unidorsiapm sobre el
total de las ventas exteriores aragonesas se aitratoorno al 9%-
10%, porcentaje que se situ6 en un 8,0% en 20h6ey @tado 6,3%
en 2017.
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Exportaciones de Aragén 2007-2017
Porcentaje del

Millones de euros corrientes total

Total UE Reino Unido Total UE Reino Unido
2007  8.753,5 7.201,4 960,6 2007 100,0 82,3 11,0
2008  8.482,6 6.617,6 954,6 2008 100,0 78,0 11,3
2009  7.100,4 5.759,8 638,8 2009 100,0 81,1 9,0
2010  8.434,8 6.651,4 804,7 2010 100,0 78,9 9,5
2011  9.208,7 7.076,0 901,4 2011 100,0 76,8 9,8
2012  8.791,9 6.386,2 840,9 2012 100,0 72,6 9,6
2013  8.866,9 6.396,3 898,2 2013 100,0 721 10,1
2014  9.382,4 6.582,7 868,3 2014 100,0 70,2 9,3
2015 10.571,0 7.705,7 989,0 2015 100,0 72,9 9,4
2016 10.895,1 7.816,1 871,5 2016 100,0 71,7 8,0
2017 12.019,8 8.6255 755,9 2017 100,0 71,8 6,3

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y ifaro)

Asimismo, cabe sefialar que la exposicion de Aragbn

...perdiendo asi T > ) ! :
mercado britanico es similar pero ligeramente iaofea la media

importancia | , - )
relativa nacional, ya que en el conjunto de Espafa el peksaxportaciones
al Reino Unido se ha situado en un 6,8% en 20h7e®bargo, cabe
advertir que actualmente el Reino Unido ocupa aftoypuesto en el
ranking de los principales destinos de las expmomas aragonesas.
Aragén exporta a Entre los sectores exportadores aragoneses con rmayo
UK automoviles,...  exposicion al Reino Unido, se puede destacar emgptugar al sector

del automovil, que representaba el 54,1% del eogabrtado al Reino
Unido en 2017.

Exportaciones de Aragon al Reino Unido. 2017 (% del total)
29 -- Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y I 5 1%

semirremolques
27 - Fabricacion de material y equipo eléctrico | NN 14,9%

01 -- Agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados B s
con las mismas 4

28 -- Fabricacién de maquinariay equipon.c.o.p. [l 4,1%

24 -- Metalurgia; fabricacién de productos de hierro, acero

; M 3,5%
y ferroaleaciones ’

11 — Fabricacién de bebidas [l 2,5%

10 -- Industriadelaalimentacion [l 2,3%

20 - Industriaquimica [l 2,2%

21 - Fabricacién de productos farmacéuticos W 1,6%

22 - Fabricacion de productos de caucho y plasticos W 1,6%
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y ifamo)



Informe Econémico nim. 58 Diciembre 2018

...equipo eléctrico
y productos
agricolas y
ganaderos, entre
otros

En la primera

mitad de 2018 estas
exportaciones
siguen
reduciéndose...

...Suponiendo en
torno a un 6% del
total exportado por
Aragon

Podrian darse
efectos indirectos
derivados de las
menores
exportaciones a UK
de otros paises
socios comerciales
de Aragon

También se
reducen, y con
mayor intensidad,
las importaciones
aragonesas
procedentes de
UK...

En segunda posicion se situaba la Fabricacion derialay
equipo eléctrico, cuyas ventas suponian el 14,9%ots exportado
a Reino Unido. Las ventas aragonesas del sectimotyy ganadero
ocupaban en 2017 la tercera posicion, representan8@% del total
exportado a territorio britanico. El resto de sextacontaban con un
peso inferior al 5% en las ventas exteriores aragms al Reino
Unido, entre los que se situaban otros sectoresulddos a la
agroalimentacion como la Fabricacion de bebid&842le peso) y la
Industria de la alimentacion (2,3% de importaneiativa).

Con datos del primer semestre de 2018, las vertesaes de
Aragon al Reino Unido han disminuido un 6,1% en paracion con
el mismo periodo de 2017. Asi, cabe destacar gReielo Unido ha
caido al quinto puesto en el ranking de los priaeip destinos de las
exportaciones aragonesas si consideramos el acdondéenero a
junio de 2018.

No obstante, la importancia relativa de las exjpotes al
Reino Unido se sigue situando en dicho periodore6,8% del total
exportado por la Comunidad aragonesa, dato idéaticonjunto de
2017 e inferior nuevamente a las cifras registradasanterioridad al
Brexit. De forma similar, el peso de las exportaemal Reino Unido
se ha mantenido en un 6,8% en el primer semest0H@ en el
conjunto de Espafia, por lo que la exposicion dg@dwaal mercado
britAnico contintia siendo inferior a la media naeio

Adicionalmente, cabe sefalar que una posible diesacen
del Reino Unido impactaria también a través delearadirectos.
Aunque no es el Unico factor negativo que se ciawlgre las
principales economias europeas, la reduccion detleidad en la
Union Europea afectaria en mayor medida a lasmegioon mayores
exportaciones hacia esta zona. En este sentideyeabrdar que mas
del 70% de las exportaciones de Aragon van destihadh UE y que
nuestros principales socios comerciales son AleanaRiirancia.

En un tono similar a las exportaciones, las impiotees
aragonesas procedentes del Reino Unido tambiéditarinuido de
forma importante en el periodo 2007-2017, aunqtees &dtimas lo
han hecho con mayor intensidad. En concreto, haadgade 563,8
millones de euros en 2007 a 247,9 millones de eemd)17, lo que
supone un fuerte descenso del 56,0% de forma aadaulEn
contraste, el total de compras exteriores de Ardgoregistrado un
incremento acumulado en este periodo del 20,2%gqueunias
importaciones procedentes de la Union Europea bh&ide una
contraccion del 20,9% acumulado. En consecuences
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...suponiendo en la

actualidad poco
mas del 2% del

total

importaciones de Aragdn procedentes de territoritarico han
pasado de suponer un 6,2% sobre el total en 20028% en 2017.

Importaciones de Aragén 2007-2017

Total UE Reino Unido
Variacion acumulada (%) 20,2 -20,9 -56,0
Variacion anual media (%) 1,9 -2,3 -7,9

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

Sin embargo, esta pérdida de peso de los prodhatésicos
en las importaciones de Aragdén no parece habersatuacio
especialmente a raiz del anuncio del Brexit en 2&h6concreto,
desde 2012 el porcentaje que las importacionesRdelo Unido
suponian sobre el total de las compras exterioragoaesas se
situaba en torno al 2,5%, muy similar al 2,3% sad@lpara 2017.

Importaciones de Aragén 2007-2017

Porcentaje del

Millones de euros corrientes total

Total UE Reino Unido Total UE Reino Unido
2007 9.047,7 7.242,6 563,8 2007 100,0 80,0 6,2
2008 8.054,1 6.171,2 357,0 2008 100,0 76,6 4.4
2009 6.136,1 4.648,2 293,6 2009 100,0 75,8 4,8
2010 7.089,9 5.347,1 2442 2010 100,0 75,4 34
2011 7.988,3 5.717,7 280,1 2011 100,0 71,6 3,5
2012 6.824,0 4.238,9 182,9 2012 100,0 62,1 2,7
2013 6.965,7 4.225,9 183,1 2013 100,0 60,7 2,6
2014 8.552,9 4.986,3 208,8 2014 100,0 58,3 2,4
2015 10.270,7 5.771,1 269,2 2015 100,0 56,2 2,6
2016 10.407,4 5.629,1 255,5 2016 100,0 54,1 2,5
2017 10.874,8 5.725,4 247,9 2017 100,0 52,6 2,3

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y ifaro)

Aragon importa de

Reino Unido
productos del
sector del
automovil,...

...maquinaria 'y
equipo y productos

guimicos

En comparacion con la media nacional, la dependedei
Aragoén de los productos britanicos es inferior mnpedio, ya que
para Espafa la importancia relativa de las impimm&s procedentes
del Reino Unido ha sido de un 3,8% del total. Ea ékimo ejercicio,
el Reino Unido se ha situado en el 11° puesto ean&ing de los
principales puntos de origen de las importaciomaganesas.

En cuanto a la clasificacion de las compras extesicealizadas
por Aragon procedentes del Reino Unido, la relaci®mia
encabezada en 2017 también por el sector del auibngue
acumulaban un 45,6% del total. A distancia, le seglas compras
de maquinaria y equipo (9,9% del total) e indusjuamica (8,8% del
total).
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Importaciones de Aragén del Reino Unido. 2017 (% del total)

29 -- Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y
semirremolques

I 45,6%

28 -- Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p. | I 9,9%

26 -- Fabricacion de productos informéticos, electrénicos y
opticos

20 -- Industria quimica [ NN 8,3%

I 7,3%

22 -- Fabricacion de productos de caucho y plasticos [l 5,4%

10 -- Industria de la alimentacion [ 4,8%

38 -- Recogida, tratamiento y eliminacién de residuos;
valorizacién

M 3,1%

27 -- Fabricacion de material y equipo eléctrico [l 2,5%

24 -- Metalurgia; fabricacion de productos de hierro, acero y
ferroaleaciones

17 - Industria del papel [l 2,3%

M 21%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y ifaro)

En el primer
semestre de 2018
las compras de
Aragén a UK
siguen cayendo...

...asi como su
participacion en el
total

El saldo comercial
es favorable para
Aragon...

En los seis primeros meses de 2018, las importesiale
Aragoén procedentes del mercado britanico han disishénun 20,1%
en comparacion con el primer semestre de 2017.sizeferma, el
Reino Unido ha caido al 12° puesto en el rankintpslgrincipales
paises de origen de las compras exteriores aragpBeEnemos en
cuenta el acumulado de enero a junio de 2018.

Asimismo, la importancia relativa de las importags al
Reino Unido ha descendido en dicho periodo hastg 2% del total
de compras exteriores de Aragon, dato inferioroajunto de 2017
(2,3%) y al promedio de los ultimos afios (en taah@,5%). Si se
compara con la media nacional, la dependencia dgohr de las
importaciones de Reino Unido sigue siendo infeaigpromedio de
Espafa, que se sitia en un 3,6% en el primer senuedtano.

El saldo comercial con el Reino Unido ha sido pasipara
Aragon durante todo el periodo analizado. No obstamay que
sefialar que en los dos ultimos afios se ha obseawadescenso del
tradicional superavit. Asi, si entre 2012 y 2015atlo positivo para
Aragon se habia situado en el entorno de 650-700nm@$ de euros,
en 2016 descendié hasta los 616 millones y en BPa%? los 508
millones, la cifra mas baja desde el afio 2009.
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...aunque tiende a
reducirse

El nUmero de
empresas
aragonesas que
importan o
exportan a UK
también se reduce
en los ultimos afios

Saldo comercial de Aragon
Millones de euros corrientes
Total UE Reino Unido

2007 -294,2 -41,1 396,7
2008 428,5 446,4 597,6
2009 964,2 1.111,6 345,2
2010 1.345,0 1.304,3 560,5
2011 1.220,4 1.358,4 621,2
2012 1.967,9 2.147.3 658,0
2013 1.901,2 21704 715,2
2014 829,4 1.596,4 659,5
2015 300,3 1.934,6 719,8
2016 487,7 2.187,0 616,0
2017 1.145,1 2.900,1 508,0

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)

En el primer semestre de 2018, el saldo de AragbrecReino
Unido también ha sido positivo, en concreto en 268illones de
euros, dato muy similar al registrado en los sdmgros meses de
2017, 259,4 millones de euros.

Por su parte, el nimero de empresas aragonesaspran al
Reino Unido ha pasado de una cifra de 363 en 2Q0itatal de 419
en 2017, un 15,4% mas. De forma similar, el nUnter@mpresas
aragonesas que importan de territorio britanicpdsado de 467 en
2007 a523 en 2017, un 12,0% mas. Sin embargoamete destaca
gue en los dos ultimos afios se ha observado unandision del
namero de empresas aragonesas que han vendidmallRedo. En
concreto, si en 2015 se registraron 446 empresaartexioras, en
2016 la cifra disminuyd a 429 y en 2017 a 419.

NuUmero de empresas aragonesas

Exportadoras Importadoras
2007 363 467
2008 352 460
2009 362 446
2010 381 455
2011 363 471
2012 382 486
2013 413 511
2014 429 520
2015 446 515
2016 429 531
2017 419 523

Fuente: ICEX (Ministerio de Industria, Comercio y iEamo)
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Un Brexit sin
acuerdo seria un
freno adicional al
comercio con
Reino Unido

En suma, el
comercio con UK
es el principal
canal de
transmision de los
efectos negativos
del Brexit

El Brexit puede
provocar una caida
de los turistas
britanicos...

...que suponen en
torno al 20% del
total en Espaia

Por el momento no
se observa un
impacto negativo al
respecto

Este riesgo afecta
especialmente...

Diciembre 2018

En este apartado de comercio exterior hay que @&neuenta
que, si fracasan las negociaciones que se estéarralsdo
actualmente, a finales de marzo de 2019 el Reindd prasaria a ser
un pais mas de la Organizacion Mundial del Comgpno lo que la
UE vy, por lo tanto, Espafia y Aragon se relacionesiaél como con
cualquier otro pais tercero, lo que implicaria maposicion de
aranceles y barreras no arancelarias que poddaarfsensiblemente
el comercio, tanto de bienes como de servicios.

En definitiva, dada la intensidad de los flujos eocmles
bilaterales entre Aragon y el Reino Unido, a lo geesuma la
compleja situacion a nivel comercial que se pradusi no se logra
un acuerdo definitivo entre el Reino Unido y la &tibre los términos
del acuerdo de salida, se puede sefialar al comettgaor como el
principal canal de transmision de los posiblestefeaegativos del
Brexit sobre la economia aragonesa.

2.2.- Turismo

Un deterioro de la situacion economica en el REinidlo como
consecuencia del Brexit, junto con una eventuabldecion de la
libra, puede provocar una caida de los turistasgoientes del Reino
Unido, lo que tendria un importante impacto enesita turistico
espaniol.

Hay que tener en cuenta que, segun los datos a¢uFren
2017 llegaron a Espafia casi 18,8 millones de asrigtocedentes del
Reino Unido, un 23% del total. Ademas, si tenenmosenta las
cifras que aporta Egatur, el gasto de los turisti&nicos representa
el 20,1% del gasto total de los turistas internaaes en Espafia, es
decir, uno de cada cinco euros gastados en tesrigmparol por
extranjeros tiene su origen en el Reino Unido. Efindiva, el
mercado britanico es clave para el sector turistspanol.

No obstante, con datos de 2017, no parece queecgltBraya
tenido un impacto negativo sobre las decisionegi@ar a Espaia
por parte de turistas britanicos, Asi, el nUmerduwlistas britanicos
se incremento6 un 6,3% respecto a 2016. Ademaastd tptal de los
turistas britanicos en Espafia se incremento un &a%al en 2017,
su gasto medio por persona un 1,9% anual y su gastiio diario
por persona un 5,3%.

Un eventual efecto negativo del Brexit sobre ektoo seria
particularmente relevante para las comunidade<sigdigadas en un
modelo de turismo de playa, en las que los vigtahtitanicos tienen

10
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...alas CCAA més
especializadas en
turismo

En Aragon el
riesgo es menor,
pues el turismo
extranjero...

...en Aragon
representa menos
del 1% del total
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un peso muy importante. Sin embargo, la menor eEECion
turistica aragonesa comparada con la media naci@ré que no
fuera una de las CCAA més afectadas a través deiest

En concreto, esta menor especializacion en Turdgndragon
se puede observar en el hecho de que los turisteengeros que
llegaron a Aragon en 2017 tan apenas suponen & @gi total
nacional (un 0,6% en 2016) segun Frontur. Ademdise €016 vy
2017, el nmero de turistas internacionales desgéemd13,2% en la
Comunidad aragonesa segun esta estadistica del INE.

NuUmero de turistas internacionales. Espafia y Aragon . 2016y 2017
2016 2017 2017/2016
75.315.008  81.786.364 8,6%
644.516 559.568 -13,2%
0,9% 0,7%

Espafia
Aragén
Aragén/Espafia

Fuente: Frontur. INE

De forma similar, segun Egatur, en 2017 el gadial te los
turistas internacionales que visitan Aragon Unigameepresenta el
0,5% del total realizado en Espafa (un 0,6% enfiel 2016).
Asimismo, en el afio 2017 el gasto medio por persimalichos

nacional turistas se sitia en Argdon en Unicamente un 67,2%admedia
nacional, 714 euros frente a 1.062 euros, res@auante.
Gasto de los turistas internacionales. Espafiay Ara  goén. 2016 y 2017
Gasto total. Millones € Gasto medio por persona (€)
2016 2017 2017/2016 2016 2017 2017/2016
Espafia 77.4155  86.822,8 12,2% 1.028 1.062 3,3%
Arag6n 439,2 4151 -5,5% 742 714 -3,8%
Aragén/Espafia 0,6% 0,5% 72,2% 67,2%

Fuente: Egatur. INE

Otros posibles
efectos a medio y
largo plazo...

...afectarian al
mercado de
vivienda...

3.- Efectos del Brexit a medio y largo plazo

Otros posibles canales de transmision de los efewtgativos
del Brexit y que tendrian su efecto en el medargd plazo el Brexit
serian:

3.1.- Mercado de la vivienda

Tras el referéndum de salida de Reino Unido deHal&) 2016,
se puede indicar que los britanicos aplazaron sussidnes de
adquirir vivienda en Espafa. En concreto, seguddtss del Consejo
General del Notariado sus compras cayeron un 28/6% segundo
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...donde los
compradores
britanicos...

...cuentan con una
presencia relevante
en Espafia...

semestre de 2016 y un 16,1% en el primer semest2®47. Por el
contrario, las compraventas por parte de britangmgeactivaron
durante el segundo semestre de 2017, ultimo dspoxible, al crecer
un 7,8%.

Como consecuencia de esta evolucion, si en 201Fitdsicos
realizaban casi el 24% de las compras de viviepdasparte de
extranjeros en Espafa, en el segundo trimestrédér2presentaban
el 14,3% de las mismas. No obstante, los compradariganicos
siguen siendo los que mayor peso tienen sobréa¢bi®compradores
extranjeros, seguidos de franceses (8,4%), alemé&dso) vy
rumanos (6,8%).

Evolucion intertrimestral de la compra de vivienda por britanicos en Espafia

50,0%

40,0%

30,0%

21,4%

20,0%

10,0%

0,0%

-10,0%

-20,0%

-30,0%
1513

38 6% 41,9%  41,0%
,070

36,9%
16,4%
0,
10,0% I 7 8%

-16,1%
-23,6%
2513 1514  2S14 1515 2515 1S16  2S16 1517 2517

Fuente: Consejo General del Notariado

...aunque en
Aragon tiene
caracter residual...

...ya que las
compras de
vivienda de
ciudadanos de
UK...

Por tanto, dependiendo de los efectos sobre laoetian
britanica del Brexit, la demanda de viviendas gpalia por parte de
ciudadanos del Reino Unido podria verse reducidacuanto a los
posibles efectos en Aragon de esta caida, ésias seuy limitados
ya que las compras de viviendas por parte de caraedbritanicos
son muy poco relevantes, a diferencia de lo querrecen
Comunidades turisticas.

En concreto, segun los citados datos del seguirdedtire de
2017 del Consejo General del Notariado, el may@opae las
operaciones de compraventa de vivienda libre deamjeros no
residentes en Aragon corresponde a ciudadanosfen¢31% del
total) y alemanes (19%). Por su parte, si se an#iz operaciones
de compraventa de vivienda libre de extranjerosdeeses en
Aragon el 40% corresponde a nacionales de Rumaelalg% a
ciudadanos de Marruecos.
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...Se concentran en
las islas y el arco
mediterraneo

En materia
migratoria, la
presencia de
britanicos
residentes en
Espana...

Poblacion extranjera. Espafia y Aragon. Datos provis

Diciembre 2018

De hecho, a nivel nacional, las compraventas dametros se
concentran en parte del litoral mediterraneo yalahipiélagos. Asi,
las Comunidades con mayor peso de las transaccteszienda
libre realizadas por extranjeros fueron Balearés50), Canarias
(37,6%), Comunidad Valenciana (37,0%) y Murcia 428), todas
ellas superando la media nacional (19,5%). En candbipeso de
Aragén en dichas transacciones se sitla por dedmjta media
nacional, concretamente en un 10,0% del total.

3.2- Inmigracion

La mayor concentracion de ciudadanos britnicosdae
nuevamente en Comunidades especializadas en tyudsrifarma que
en Aragon se localiza menos del 1% de los brit&niesidentes en
Espafa, en concreto el 0,3%. Ademas, los britamesisientes en
Aragon no suponen nada mas que el 0,5% de losngxiva
residentes en la Comunidad, mientras que a nivelonal este
porcentaje se eleva hasta el 5,1%.

ionales a 1 de enero de 2018

% Ciudadanos Reino
Unido s/ total extranjeros

Ciudadanos
Reino Unido

Total
Extranjeros

Espafia
Aragén

% Aragén s/ Espafia

4.719.418
136.155
2,9%

240.934
721
0,3%

5,1%
0,5%

Fuente: Estadistica del Padrén Continuo. INE

...es notable,
aunque tiende a
concentrarse en las
CCAA més
turisticas, siendo
poco relevante en
Aragon

También es
importante la
colonia espafiola
en Reino Unido...

En concreto, a nivel nacional, habria cerca de (BQL.
britanicos en suelo espafiol, aunque su cantidddagaiede acercar
al millon segun algunas estimaciones, dado el f@tabmero de
personas que residen de forma discontinua, en rawt@siones en
casas que son de su propiedad. Asi, para el Reiitn|UEspafia es
el primer destino de residencia de sus ciudadamts BE. Ademas,
es importante destacar que en torno a la mitadadpoblacion
britAnica en Espafia tiene menos de 59 afios, poielel volumen de
trabajadores en activo (en todo tipo de sectoresjalla ensefianza
del inglés a los niveles ejecutivos, pasando pohdsteleria) es
considerablemente elevado

Por otro lado, la salida del Reino Unido tambiéectdra los
residentes nacionales en dicho pais. Con dataseaehero de 2018,
en territorio britanico se encontraban apuntadosleRadréon de
Espafoles Residentes en el Extranjero un total@@52aragoneses,
gue suponian el 2,2% de los espafoles con res&dendiicho pais.
Cabe destacar, que a pesar de los resultadosedet,Bn los ultimos

! Espafia ante el BrexiReal Instituto Elcano
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...aunque de un
tamano mucho
menor...

...con cierta
presencia de
aragoneses

No se esperan
efectos
significativos en
este apartado

Reino Unido es el
primer inversor en
Espafa y viceversa

En Aragon la
inversion directa de
UK tiene una
importancia
modesta...

...pero Reino
Unido es destino
preferente de la
inversion
aragonesa...
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afnos se ha incrementado el nimero de inscrito$ @tado Padron,
tanto a nivel nacional como entre los aragoneses.

Asi, en la actualidad se encontrarian cerca d®QB8@&spafoles
en territorio britanico, por lo que de forma reoiga el primer destino
para los espafioles en Europa en el Reino Unidmuggrobable que
estos datos también se quedan cortos, dada l&mtegresencia en
los ultimos afios de jovenes espafioles en el Remdolcomo
consecuencia de la crisis econdmica vivida y pomiaortancia de
dominar el inglés.

Poblacién residente en el Reino Unido. Espafiay Ara  gbén. 2015-2018
2015 2016 2017 2018

91.316 102.498 115.779 127.920

1.901 2150 2.498 2.825

21%  2,1%  22%  2,2%

Espafa
Aragon
% Aragon s/ Espafia

Fuente: Estadistica del Padron de Espafioles Ressdemtel Extranjero. INE

En definitiva, los porcentajes de poblacion britarén Aragon
y aragonesa en el Reino Unido son muy poco sigtiNigs, por o
gue éste no parece que sera un canal de transndsitos efectos
negativos del Brexit relevante para la Comunidag@nesa.

3.3.- Inversioén directa

Si consideramos el total de la inversion extranggraerritorio
nacional entre el afilo 2007 y 2017 se puede indioatos britanicos
son los mayores inversores en Espafia. De formaroeei, a nivel
nacional, el Reino Unido es el principal destino ldeinversion
espafiola en el exterior en el conjunto del perimaitsiderado.

En Aragon, en el acumulado entre 2007 y 2017 larsion
britAnica ha sido menos del 5% del total, un 4,E%concreto, las
inversiones del Reino Unido en Aragén casi alcataad9 millones
de euros (48.950,1 miles de euros) entre los ajftsderados. Entre
las inversiones del Reino Unido en Aragdn sobrdaatempra de la
empresa aragonesa de telecomunicaciones Teltramiparte del
grupo britanico Sepura en el afio 2015.

Por su parte, las inversiones de Aragon en el Réirido han
sido de 1.060,4 millones de euros en el conjuntpeeodo 2007-
2017, lo que representa mas de la mitad de lassioves aragonesas
en el exterior en dicho periodo, un 53,1% concretam Entre las
inversiones de Aragon en territorio britanico sshfen las realizadas
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debido a SAICA  en la industria del papel, como consecuencia denteada en el
mercado britanico de la empresa aragonesa SAICA.

Inversion del Reino Unido en Aragon. No ETVE. Miles  de euros

Total Reino Unido % Reino Unido/Total
2007 208.785,3 71,0 0,0%
2008 99.912,3 2.000,0 2,0%
2009 134.104,9 76,3 0,1%
2010 47.493,9 3,8 0,0%
2011 38.342,4 0,0 0,0%
2012 151.294,2 443,0 0,3%
2013 168.692,1 1,0 0,0%
2014 113.774,4 2.680,1 2,4%
2015 79.148,7 43.632,2 55,1%
2016 37.827,6 17,5 0,0%
2017 83.611,9 25,2 0,0%
Total 2007-2017 1.162.987,5 48.950,1 4,2%

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

Inversion aragonesa en Reino Unido. No ETVE. Miles  de euros

Total Reino Unido % Reino Unido/Total
2007 162.207,9 1,5 0,0%
2008 322.568,9 138.586,8 43,0%
2009 53.165,8 0,0 0,0%
2010 154.084,9 146.753,5 95,2%
2011 211.762,4 127.562,2 60,2%
2012 232.738,4 37.020,7 15,9%
2013 651.681,5 610.452,0 93,7%
2014 40.601,2 15,5 0,0%
2015 32.599,9 0,0 0,0%
2016 136.827,2 0,0 0,0%
2017 307,7 0,0 0,0%
Total 2007-2017 1.998.545,5 1.060.392,3 53,1%

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

4.- Conclusiones

Se espera que el Como ya indicamos en la introduccion, el propio &nule

Brexit traiga Inglaterra ha reconocido que las perspectivas eomas de la

consigo efectos economia britanica podrian verse influidas sigatiiamente en

desfavorables. . sentido negativo por la respuesta de los hogassrhpresas y los
mercados financieros a los acontecimientos reladios con el
Brexit.

...para la economia A priori, es de suponer que el menor tamafio deda@nia del

de Reino Unido...  Reino Unido en comparacion con el conjunto de [bsrembros

restantes de la UE haria que las consecuenciasvasgarovocadas
por el Brexit fueran mayores para el Reino Unide gara la UE,
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...pero también
para el resto de la
UE

La forma en que se
produzca
finalmente la salida
de UK de la UE
determinara la talla
de estos efectos

Para Aragon el
principal canal de
transmision es el
comercio exterior,
particularmente las
exportaciones de
automoviles...

...aunque UK viene
perdiendo
importancia
relativa en los
altimos afios como
destino de las
ventas aragonesas
al exterior

Diversos factores
limitan el impacto
negativo del Brexit,
por lo gue Aragén
no seria de las
CCAA més
perjudicadas
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pero también es muy factible que dichas consecasnwgativas
sean mas importantes para Espafia que para otses i la UE.

No obstante, las consecuencias finales del Brepiédderan en
gran medida de la forma en que se produzca enailistancia la
salida y de cdmo se articule la nueva relacioreegitReino Unido y
la Union Europea.

Por tanto, a Espafia y, por supuesto a Aragonniesesa que
el actual marco de relaciones con el Reino Unidobia lo menos
posible tras el Brexit, lo que requeriria por ejeamgue el Reino
Unido se mantuviera dentro del Espacio Econdmicofigo, en un
estatus similar en el que se sitla actualmentedgaru

Para Aragon, el principal canal de transmisiéraeds del cual
un deterioro del crecimiento de la economia deh&®efectaria a su
propia economia seria el comercio exterior. En 26[lReino Unido
ocupaba el cuarto puesto en el ranking de los ipates destinos de
las exportaciones aragonesas. En concreto, laas/exteriores de la
Comunidad aragonesa al Reino Unido han supue$t8%i del total
en 2017. Ademas, cabe sefalar entre los sectomgsrtadores
aragoneses con mayor exposicion al Reino Unidalaadtomovil,
gue suponia el 54,1% del total exportado al ReinddJen 2017.

No obstante, cabe recordar que una de las priesipal
tendencias del sector exterior aragonés en losastiafios ha sido
una diversificacion de su composicion a nivel gafigo, perdiendo
relevancia los paises de la UE, a favor de otresries entre los que
se encuentran diferentes paises emergentes, corafepplo China.
En concreto, la UE ha pasado de suponer el 82,3%otdé de
exportaciones aragonesas en 2007 a un 71,8% enR&lfanto, esta
mayor diversificacibn de mercados exteriores hacenas
dependiente a la economia aragonesa de la evoldeian mercado
concreto, el britanico en este caso.

En definitiva, no se espera que la Aragon sea de la
Comunidades mas perjudicadas con los posiblesosfaegativos del
Brexit, ya que distintos factores limitaran el irofmanegativo sobre
la economia de la regién. Entre estos se encuetdramenor
participacion en la economia aragonesa en seatores el turismo
en comparacion con la media nacional, una menaramcia de su
mercado inmobiliario de las ventas a extranjeros eaxposicion
inferior a la inmigracién proveniente del Reino dmio el citado
incremento de la diversificacion de los mercadogereres
aragoneses en la ultima década.
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