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Villalba, Envid y Cia., Auditores, S.L.P.

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Al socio Unico de Corporacion Empresarial Publica de Aragon, S.L. (Sociedad Unipersonal):
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Corporacion
Empresarial Pablica de Aragon, S.L. (Sociedad Unipersonal) y sociedades dependientes, que
comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados de Corporacion Empresarial Publica de
Aragén, S.L. (Sociedad Unipersonal) y sociedades dependientes, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafa, que se identifica en la nota
3.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorrecciéon material, debida a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida Ia valoracion de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error.
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante
para la formulaciéon por parte de los administradores de la sociedad dominante de las cuentas
anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas
anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Fundamento de la opinion con salvedades

Segun se indica en las notas 9 y 24 de la memoria consolidada adjunta, el epigrafe de
“Participaciones puestas en equivalencia” del balance consolidado adjunto incluye la
participacion en la sociedad Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. con un valor en libros de O
euros a 31 de diciembre de 2015 y 2014 y para la que se ha registrado una provisién para
riesgos y gastos, equivalente al porcentaje de la participacion en el patrimonio neto negativo de
dicha sociedad a 31 de diciembre de 2015 y 2014, por importe de 68,7 y 57,5 millones de euros,
respectivamente, como consecuencia de los compromisos asumidos por los accionistas frente a
las entidades financieras. Asi mismo, tal y como se indica en la nota 34 de la memoria
consolidada adjunta, el Grupo le ha concedido créditos participativos con un saldo de 43,8 y 27,6
millones de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2015 y 2014. La determinacion de la
provision para riesgos y gastos de tal participada se ha basado en el valor neto patrimonial
auditado a 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el cual otro auditor ha puesto de manifiesto la
necesidad de incorporar una reduccion de valor por un importe no cuantificable sobre unas
existencias que se encuentran en el activo de tal participada cuyo importe total asciende a 211
millones de euros, como consecuencia de activaciones de gastos en existencias anteriores al 31
de diciembre de 2013, tal como se indica en la nota 3.2.6 de la memoria consolidada adjunta. Por
lo tanto, las reservas del Grupo a 31 de diciembre de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 deberian
disminuir en el mismo importe que suponga la mencionada reduccion de existencias necesaria en
la sociedad asociada.

En relacién a la sociedad dependiente Expo Zaragoza Empresarial, S.A,, en la nota 27 de la
memoria consolidada adjunta se indica que, de acuerdo con lo indicado por el articulo 7.8 de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre del Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA), modificado por la Ley
28/2014, de 27 de noviembre, con efectos a partir de 1 de enero de 2015, los servicios prestados
por la sociedad dependiente a favor de sus accionistas directos o indirectos, los cuales ostentan
la condicién de Administraciones Publicas, no estan sujetos al IVA. Como consecuencia de lo
anterior, entendemos que procederia la regularizacién de las cuotas de IVA soportadas en la
adquisicién de los bienes de inversion que se encuentran afectos a la actividad de arrendamiento
no sujeta a IVA. Por tanto, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera, existe
un pasivo no registrado que, en base a nuestras estimaciones y en funcién de las diferentes
interpretaciones que pueden plantearse en relacion a su cuantificacion, oscilaria entre un importe
maximo y minimo de 14 y 7 millones de euros y que supondria la disminucién del resultado
consolidado del ejercicio y el incremento del epigrafe de "Provisiones a corto plazo” del balance
consolidado.

Opinién con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los hechos descritos en los parrafos de
“Fundamento de la opinion con salvedades”, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada de la sociedad Corporacion Empresarial Pablica de Aragén,
S.L. {Sociedad Unipersonal) y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2015, asi como
de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.
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Parrafo de énfasis

Liamamos la atencion sobre los apartados ii) y iv) de la nota 29 de [a memoria consolidada
adjunta que indican que la sociedad dependiente Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A.
y la sociedad multigrupo Aramén Montafias de Aragén, S.A. mantienen litigios en curso por
importe significativo, de los cuales, a la fecha de emision de nuestro informe, desconocemos el
desenlace final y, por tanto, el efecto patrimonial que, en su caso, podria derivarse para el
Grupo en el futuro. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion de la
sociedad Corporacién Empresarial Publica de Aragéon, S.L. (Sociedad Unipersonal) y
sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestibn concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Corporacién
Empresarial Publica de Aragén, S.L. (Sociedad Unipersonal) y sociedades dependientes.

17 de junio de 2016

Villalba, Envid y Cia., Auditores, S.L.P. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
N°. R.O.A.C. S0184 A N°, R.O.A.C. S0242

Protocolo: VEC/A/19/2016 C\
Javier Campos Leza

L il

Auditores {
IsOrES . Auditores

DF JUENTAS DE ESPARA INSTITUTO LE ¢ ENSORES jURADOS

DE CUENTAS DE E5PANA

VILLALBA, ENVID Y CiA.

AUDITORES, S.L.P. PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, S.L.
Af02016 N®  08/16/00329 i
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR 016, V" 081600566
................................. - 96'00 EUR
Infarme sujeto 2 la normativa
requladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espadia
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.
(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota 2015 2014*
ACTIVO NO CORRIENTE 465.008.932 470.604.674
Inmovilizado intangible 6 2.971.575 3.057.896
Inmovitizado material 7 95.758.903 100.744.104
Terrenos y construcciones 79.820.387 82.930.392
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 15.385.218 17.382.699
Inmovilizado en curso y anticipos - 453.298 431.013
Inversiones inmobiliarias 8 181.137.439 182.117.194
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo 111.238.523 101.398.152
Participaciones puestas en equivalencia 9 £5.990.294 73.096.963
Créditos a empresas 54.248.229 28.301.169
Inversiones financieras a largo plazo 10 68.252.165 74.939.859
Activos por impuesto diferido 25 2.974.557 5.120.650
Deudas comerciales no corrientes 10 2.675.770 3.226.819
ACTIVO CORRIENTE ‘ 395.844.883 436.813.168
Activos no corrientes mantenidos para la venta 14 1.434.697 1.5563.799
Existencias 15 280.330.709 321.817.740
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 11 64.510.536 67.291.133
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 19.923.926 19.545.404
Clientes, empresas del grupo y asociadas 24.012.041 19.671.191
Activas por impuesto corriente 619.843 886.803
Otros deudores 19.956.726 17.187.735
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo 10 235.554 235.461
Créditos a empresas del grupo y asociadas 145922 145.833
Otres activos financieros 89.632 89.628
Inversiones financieras a corto plazo 10 24,570.066 30.037.337
Periodificaciones a corto plazo : 143.079 319.581
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 16 24.620.242 - 25.558.117
TOTAL ACTIVO 860.853.815 907.417.842
* Cifras re-expresadas (Nota 3.2.4)

1
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.

(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2015 2014*
PATRIMONIO NETO 493.329.776 315.258.533
Fondos propios 17 433.615.832 239.065.384
Capital 17 653.910.390 435.660.390
Reservas 17 (394.576.125) (347.977.401)
Otras aportaciones de socios 17 226.328.230 200.046.394
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (52.046.663) (48.663.999)
AJustes por camblos de valor 18 39.268 (278.266)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1 57.213.880 65.591.475
Socios externos 20 2.460.806 10.879.940
PASIVO NO CORRIENTE- 228.698.197 297.364.294
Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de

operaciones 22 942.502 965.625
Provislones a largo plazo 24 73.896.880 61.981.234
Deudas a largo plazo 10 80.694.377 181.933.098
Deudas con entidades de crédito 76.666.636 177.436.828
Otros pasivos financieros 4.027.741 4.496.270
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 10 46.208.529 24.119.580
Deudas con empresas del grupo 46.208.529 24.119.580
Pasivos por impuesto diferido 25 24.928.973 26.222.282
Periodificaciones a largo plazo 2.026.936 2.142.475
PASIVO CORRIENTE 138.825.841 294.795.015
Provisiones a corto plazo 24 9.572.540 7.541.101
Deudas a corto plazo 54.977.017 205.510.188
Deudas con entidades de crédito 10 47.058.406 192.891.148
Derivados - 822.713
Otros pasivos financieros 7.918.611 11,786.327
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10 11.628.577 5.909.997
Deudas con empresas del grupo 11.628.577 5.909.997
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10 62.569.573 75.787.635
Proveedores a corto plazo 35.735.095 52.067.747
Proveedores, empresas del grupo 390.508 159.848
Pasivos por impuesto corriente - 82.061
Otros acreedores 21.995.859 17.877.936
Anticipos de clientes 4.448.111 5.600.043
Periodificaclones a corto plazo 78.134 46.094
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 860.853.815 907.417.842

* Cifras re-expresadas (Nota 3.24.)
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.
(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2015 2014
Importe neto de la cifra de negoclos 26 115.303.106 91.473.259
ventas 84.917.218 42.863.333
Prestaciones de servicios 50.385.887 48.609.926
Variacidn de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (39.247.639) (13.457.667)
Exist. de prom. en curso y edif. construidos incorporados al Inmov. 26 5.367.748 49.298.502
Trabajos realizados por la empresa para su activo 172.397 -
Transferencias de inmovilizado a existencias 26 - (2.992.485)
Aprovisionamientos 26 (40.566.872) (76.542.091)
Consumo de mercaderfas (214.650) ~ (617.568;
Consumo de y materias primas y otras materias consumibles (1.879.048) (44.291.588)
Trabajos realizados por otras empresas (37.048.219) (27.533.024)
Deterioro de mercaderfas, materias primas y otros aprovisionamientos (1.424.555) (4.082.913)
Otros Ingresos de explotacién 12.614.308 14.373.292
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 987.613 1.967.710
Subvenciones de explotacion incorporadas ai resultado del ejercicio 26 11.626.692 12.405.582
Gastos de personal 26 (37.594.006) (36.475.843)
Sueldos, salarlos y asimilados . (28.514.849) (27.356.081)
Cargas soclales y provisiones "~ (9.079.357). (9.119.762)
Otros gastos de explotacién (35.534.515) {38.129.980)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (2.037.885) (2.778.740)
Servicios exteriores, Tributos y Otros gastos de gestion corriente (33.496.630) (35.351.240)
Amortizacién del inmovilizado (7.453.535) {7.634.369)
Dotacién al Fondo de Provisiones Técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones (neto) 22 24.270 40.619
Fondo de Provisiones Técnlcas. Aportaciones de terceros utilizadas 760.258 790.653
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 21 4.471.171 6.929.679
Excesos de provisiones 67.695 1.464.425
Deterioro y resultado por enajenaclones del Inmovillzado 26 (3.816.438) (21.177.645)
Deterioros y pérdidas (3.794.349) (20.994.139)
Resultados por enajenaciones y otras (22.€89) (183.508}
Otros resultados : 26 (435.640) 1.469.187
Deterioro y resultado por enajenaclones de Instrumentos financieros 26 (823.751) (1.611.670)
Deterioros y pérdidas (1.143.851) (1.490.032)
Resultados por enajenaciones y otras 320.100 (121.638)
RESULTADO DE EXPLOTACION (26.691.446) (32.182.134)
Ingresos flnancieros 28 3.149.244 2.684.339
De participaciones en instrumentos de patrimonio - -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 3.149.244 2.684.339
Gastos financieros 28 (18.938.178) (21.114.5389)
Variacidn del valor razonable de instrumentos financieros 28 (763.043) (789.7386)
Diferencias de cambio 28 (3.012) (4.738)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 28 {7.301) 158.804
Deterioros y pérdidas . (7.301) (15.748)
Resultados y enajenaciones por otras - 174.552
Incorporacién al activo de gastos financieros 28 - (22.623)
RESULTADG FINANCIERO (16.562.290) (19.088.493)
Participacién en beneficios (pérdidas) de soc. puestas en equivalencia (7.046.039) (1.302.518)
Deterloro y resultados por enajenaciones de part. puestas en equival. {11.179.520) (9.017.122)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {61.479.295) (61.590.267)
[Impuestos sobre beneficios 27 (2.391.931) (204.671)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la sociedad dominante

Resultado atribuido a socios externos
" Cifras re-expresadas (Nota 3.2.4.)
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.
(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio

neto
Por valoracién de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
En sociedades consolidadas
En sociedades puestas en equivalencia
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
En sociedades consolidadas
En sociedades puestas en equivalencia
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad
dominante

Tota! de ingresos y gastos atribuidos a socios externos
* Cifras re-expresadas (Nota 3.2.4.)

404

Nota 2015 2014*
(63.871.226)  (61.794.938)

18 341.768 199.496
18 184.258 355.118
21 3.074.986 20.605.313
2.676.103 19.228.279

398.883 1.377.034

(766.803) _ (2.174.056)

2.834.209 18.985.871

(1.606.309) (41.491)

18 835.165 1.424.350
21 (15.014.066) (10.779.420)
(6.641.008) (6.088.500)

(8.373.058) (4.690.920)

3.755.302 2.001.072

(12.029.908)  (7.395.489)

(73.066.925)

(50.204.556)

(60.728.627)
(12.338.298)

(38.185.864)
(12.018.692)



CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L. (Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en Euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

SALDO FINAL 2013

Cifras re-expresadas (Nota 3.2.4)

SALDO INICIAL 2014

Total ingresos y gastos consolidados reconocidos

QOperaciones con socios o propictarios:

Aumontos (reduccionos) de capital

- Otras operaciones con socios o propietarios
(apartaciones de la soc. dominante)

- Ofras operacionas con socios o propietarios
(aportaciones de los soc. extemos)

~ Ofras.aporaciones con socios o propietarios (variacién
por cambias en porcentaje de participacién en soc. grupa)

- Olras variaciones del patrimenio neto (cambios en
porcentaje asociadas, salidas perimetro y otros)

Otras vanaciones del palrimonio nete

SALDO FINAL 2014

Total ingresos y gastos consolidados reconocidos

Operacinnes con $ocios o propietarios:

- Aumentos (reducciones) de capital

- Otras operaciones con socios o prapictarios
(aportaciones de la soc. dominante)

- Oftras operaciones ¢on sSocios 0 propictarios

(aporiacicnes de los soc externos)

Ofras operaciones con socios o propietarios (variacion

por cambios en porcentaje de participacion en soc. grupo)

- Otras variaciones dol patrimonio neto (cambios en
porcentaje asociadas, salidas perimetro y otros)

Otras variacionos del patimonio neto

SALDO FINAL 2015
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. Reservasy Resultado del
resultados ejercicio atribuido Subvenciones,
ejercicios  Otras aporfaciones a la sociedad Ajustes por  dc ! y legad
Capital Escriturado anteriores desocios _ dominante cambios de valor recibidos Ext Total
435.660.390 ‘253.203.852) 178.723.796 (80.039.148) (1.868.093) 57.095.333 19.138.980 355.507.406
—_— - _z - ____ {16.105321) - - - (16.105.321)
435.660.390 (253.203.852) 178.723.796 (96.144.469) {1 .868.093) 57.095.333 19.138.980 339.402.085
- - (48.663.999) 1.603.333 8.874.802 (12.018.692) {50.204.556)
. (862) - - - (862)
. . 21,322,598 ; - - . 21.322.508
- - - - - 3.489.918 3.489.918
(521.794) - (1.113) 170.375 352532 -
- 466.497 - - (111) (555.075) (90.679) (179.368)
- (94.717.391) 96.144.469 (12.282) 6.040 7.881 1.428.718
435.660.390 (347.977.401) 200.046.394 {48.663.999) (278.266) 65,591.475 10.879.940 315.258.533
- - - (52.046.663) (327.164) (8.354.800) (12.338.298) (73.066.925)
218.250.000 (10.417) - - - 218.239.583
- 26.281.836 - - - 26.281.836
- - - - 2.883.709 2.863.709
8.888 - {1.238) {81) (7.559)
- (67.937) - - - (22.704) {4.583) {95.234)
- (46.529.258) 48.663.999 645.926 - 1.067.607 3.848.274
653.910.390 {394.576.125) 226.328.230 {52.046.663) 39.258 57.213.880 2.460.806 493.329.776



CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.

(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

2015

2014*

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Dotacidn fondo provisiones técnicas
Variacién de provisiones
Imputacién de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Ingresos financieros
Gastos finanicieros
Diferencias de cambio
Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia
Deterioro y resultados por enajenaciones de participaciones PE
Variacion de valor razonable en instrum. financieros
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Existencias _
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
‘Pagos de intereses
Cobros de intereses
Cobros de dividendos
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios
Otros pagos / cobros

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

406

(61.479.295)

(61.590.267)

47.112.743 53.007.149
7.453535 7.634.369
10.950.671 26.478.458
784.527 . 831.272
2.789.432 (1.647.488)
(7.551.368) (9.587.649)
17.043 180.062
(680.129) (70.464)
(4.769.715) (3.539.895)
19.138.683 21.280.407
2.953 4,853
7.046.039 1.302.518
11.179.520 9.017.122
763.043 789.736
(11.490) 333.830
12.943.368 31.685.807

~ 29.538.556 2.652.720
(7.749.673) 47.940.798
(98.221) (94.718)
(9.563.700)  (20.811.189)
(2.177) (343.790)
818.584 2.341.986
(13.684.692)  (11.692.771)
(16.931.416)  (17.104.918)
2.666.436 4.079.228
188.445 723.693
316.188 342,057
75.655 267.168
(15.107.876) 11.409.918




CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.

(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2015 2014(%)
Pagos por inversiones (42.719.223) {34.400.034)
‘Empresas asociadas (26.072.828) (15.087.269)
Inmovilizado intangible (129.311) (39.986)
Inmovilizado material (383.486) (1.854.932)
Inversiones inmobiliarias - (297.951) (9.138)
Otros activos financieros (14.693.400) (17.408.708)
Oftros activos (1.142.248) -
Cobros por desinversiones 31.234.038 13.688.648
Empresas asociadas 3.626.010 917.318
Inmovilizado material 119.958 118.844
Inversiones inmobiliarias 823.576 7.163
Oftros activos financieros 26.625.794 12.391.237
Activos no corrientes mantenidos para venta 38.700 224822
Otros activos 29.263

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(11.485.185)

(20.711.386)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 250.552.628 47.891.268
Emision de instrumentos de patrimonio 247.377.584 24.905.283
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 3.187.932 '22.985.986
Amortizacién de instrumentos de patrimonio’ (12.888)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (224.894.489) (34.169.847)
Emisién 43.465.133 43.876.692

Deudas con entidades de crédito 16.172.226 41.951.413
Deudas con empresas del grupo y asociadas 25.272.486 -
Otras deudas 2.020.420 1.825.278
Devolucion y amortizacién de (268.359.622) (78.046.539)
Deudas con entidades de crédito (264.886.902) (74.394.668)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (635.163) (57.544)
Otras deudas (2.837.556) (3.594.328)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 25.658.138 13.721.421

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (2.953) (4.853)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {937.875) 4.415.101
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 25.558.117 21.143.016
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 24.620.242 25.558.117
*Cifras re-expresadas (Nota 3.2.4)
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L. (Sociedad
Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en Euros)

1. Sociedades del grupo
1.1. Sociedad dominante

Corporaciéon Empresarial Publica de Aragén, S.L. Unipersonal es una empresa publica,
cuyo capital se encuentra integramente suscrito por la Administracién de la Comunidad
Auténoma de Aragdn. Se constituyé mediante escritura de fecha 10 de enero de 2008,
tras la aprobacion de la Administracién Autonémica de -Aragon formalizada en el Real
Decreto 314/2007, de 11 de diciembre. Consta inscrita en el Registro Mercantil de
Zaragoza, tomo 3603, folio 138, hoja Z-45976. Su C.L.F. es B99190506.

Tiene por objeto social:

L] La participacién en toda clase de sociedades, la tenencia, administracién, disfrute,
canje, pignoracion, adguisiciéon y enajenacién de acciones y participaciones sociales
en otras sociedades mercantiles por cuenta propia.

s La elaboraciéon de informes, procedimientos de evaluacion, cuadros de mando,
memorias y cualquier otro documento que pueda ser utilizado para el buen gobierno
de las empresas participadas.

= El asesoramiento y asistencia técnica a las empresas participadas.

= La elaboracién de estudios econdmicos y sectoriales que se le encomienden.

Tiene fijado su domicilio social en Avenida de Ranillas, 3A, Planta 32, Oficina G en
Zaragoza.

La Ley 2/2008, de 14 de mayo, de Reestructuracién del Sector Publico Empresarial de la
Comunidad Autdénoma de Aragdn, confirié a la Administracidn la preceptiva autorizacién
parlamentaria para poder incorporar titulos societarios autonémicos a la Corporacion
Empresarial Publica de Aragén, para su gestién por esta entidad mercantil, mediante uno
o varios Acuerdos del Gobierno de Aragén, que necesariamente debian adoptar la forma
de Decreto y que debian aprobarse antes del 31 de diciembre de 2008, de acuerdo con lo
que establecia la Disposicion Transitoria Unica. Dichas aportaciones se realizaron
mediante autorizacién del Decreto 137/2008, de 24 de junio y del Decreto 215/2008 de 4
de noviembre publicados en el BOA de fechas 8 de julio y 18 de noviembre de 2008,
respectivamente. De dichas aportaciones, algunas tenian el caracter de sociedades
dependientes, y otras de sociedades multigrupo, asociadas y otras inversiones en
patrimonio neto.

La Sociedad forma, junto a sus sociedades dependientes, el GRUPO CORPORACION
EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON siendo la misma la Sociedad Dominante del
Grupo. Con fecha 14 de junio de 2016, los administradores de la Sociedad reformulan las
cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2015, las cuales seran depositadas
en el Registro Mercantil de Zaragoza.
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El Decreto Ley 1/2011, de 29 de noviembre de 2011, del Gobierno de Aragdn de medidas
urgentes de racionalizacidén del sector publico empresarial recoge una serie de medidas
aplicables al sector publico empresarial, de régimen econémico-financiero, de control,
contratacién, y de recursos humanos, para la racionalizacién y mejora de la gestioén de las
sociedades empresariales autondmicas, garantizando su eficacia y eficiencia, reduccién
del déficit publico y contenciéon del gasto pudblico, en coherencia con la estabilidad
presupuestaria.

Desde esta perspectiva, el Gobierno de Aragén inicié un proceso de reestructuraciéon del
sector publico empresarial centrado en la prestacion de servicios de interés general, de
dimensiones mas racionales, eficaz y eficiente, de forma tal que se adopten una serie de
medidas que contribuyan a mejorar la gestién del mismo.

En el ejercicio 2015 y 2014 se han producido las siguientes operaciones en relacién con
las sociedades participadas:

Fusion pcr absorcién de la sociedad Nieve de Aragdn. S.A.U. por la Sociedad de
Promocién y Gestién del Turismo Aragonés. S.L.U.

Con fecha 24 de junio de 2014, Corporacién Empresarial Publica de Aragon, S.L.U.,
Accionista Unico de Sociedad de Promocion y Gestién del Turismo Aragonés, S.L.U.,
aprobd la fusién por absorcién de la sociedad Nieve de Aragén, S.A.U. por parte de
Sociedad de Promocién y Gestién del Turismo Aragonés, S.L.U. Tras el proceso de
fusion, la sociedad absorbida se extingue sin liquidacién, traspasando en bloque su
patrimonio social a la sociedad absorbente, Sociedad de Promocion y Gestion del
Turismo Aragonés, S.L.U., quien adquiere por sucesién universal tocdos los derechos y
obligaciones de la sociedad absorbida.

Esta fusidn tuvo caracter de fusidén especial de acuerdo con lo establecido en los articulos
49 y 52 de la Ley 3/2009 de Modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles
al estar participadas ambas sociedades por el accionista Unico, Corporacion Empresarial
Publica de Aragén, S.L.U., tomandose como fecha, a partir de la cual las operaciones de
la sociedad absorbida se consideran realizadas a efectos contables por la sociedad
absorbente, el 1 de enero de 2014, de acuerdo con los proyectos de fusién aprobados
por los Consejos de Administraciéon de cada una de las sociedades con fecha 11 de junio
de 2014.
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Toma de acuerdos de disolucidn v liguidacién de sociedades participadas

Con fecha 8 de abril de 2015, la Junta General de Accionistas de la sociedad Plaza
Servicios Aéreos, S.A., entre los cuales se encuentran Corporacién Empresarial
Publica de Aragdn, S.L.U. y Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A., ha
aprobado el balance final de liquidacién, el informe complementario de liquidacion y
el proyecto de division entre los socios del activo resultante y el otorgamiento de la
escritura de extincién de la misma. Tras la adopcién de dicho acuerdo y por medio
de escritura publica otorgada con fecha 11 de junio de 2015, ha quedado elevado a
publico el acuerdo adoptado de liquidar y extinguir la sociedad al amparo de lo
dispuesto en los articulos 362 y siguientes del Real Decreto Legislativo numero
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. A 31 de diciembre de 2015, se encuentra pendiente de
inscripcion en el Registro Mercantil.

Con fecha 16 de abril de 2012, los accionistas de la sociedad Promocién del
Aeropuerto de Zaragoza, S.A. acordaron la disolucién de la sociedad y la apertura
de su proceso de liquidacion, cesando desde esa fecha en sus actividades. En
consecuencia, se declar6 disuelta la sociedad procediendo a abrir el
correspondiente periodo de liquidacion, afadiendo a la denominaciéon de la
Sociedad la expresion “en liquidacién” por lo que su denominacién pasd a ser
“Promocidn del Aeropuerto de Zaragoza, S.A. en liquidaciéon”. A 31 de diciembre de
2015 dicha Sociedad continda en proceso de liquidacién. Con fecha 24 de febrero
ha quedado otorgada la escritura de liquidacion y extincién de la sociedad, la cual
fue inscrita en el Registro Mercantil el 1 de abril de 2016.

Con fecha 18 de febrero de 2014, el Gobierno de Aragdén, socio Unico de
Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U, que a su vez era accionista
unico de la sociedad Escuela Superior de Hosteleria de Aragoén, S.A.U., autorizé,
mediante Real Decreto 21/2014 de 18 de febrero, la disolucién y liquidacién de la
sociedad, asi como la cesion gratuita de la totalidad del inmovilizado material e
inmaterial y las existencias de la mercantil al Departamento de Educacion,
Universidad, Cultura y Deporte. Tras la adopcién de dicho acuerdo y por medio de
escritura publica otorgada con fecha 22 de mayo de 2014 quedé elevado a pulblico
el acuerdo adoptado de disolver la sociedad al amparo de lo dispuesto en los
articulos 362 y siguientes del Real Decreto Legislativo numero 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Con
fecha 27 de noviembre de 2014 se escriturd la liquidacion de la Sociedad, la cual
fue, a su vez, inscrita en el Registro Mercantil el 9 de diciembre de 2014.
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b)

c)

d)

e)

)

h)

Toma de acuerdos de venta de sociedades participadas

Con fecha 31 de marzo de 2015, el Grupo ha acordado la venta del 24,17% del
capital social de Comparifa Edlica Campo de Borja, S.A,, el cual ha sido escriturado
el 14 de abril de 2015.

Con fecha 31 de marzo de 2015, el Grupo ha acordado la venta del 20% del capital
social de Molino de Caragueyes, S.L., el cual ha sido escriturado el 14 de abril de
2015.

Con fecha 10 de septiembre de 2014, el Grupo acordd ejercer el derecho de
separacion sobre la Agrupacién de Interés Econémico Parque Eoélico de Aragén,
A.LLE., en la que se ostentaba una participacién del 20% del capital. Este acuerdo
ha sido escriturado con fecha 22 de mayo de 2015.

Con fecha 31 de marzo de 2015, el Grupo ha acordado la venta del 1,81% del
capital social de Acampo Arias, S.L., el cual ha sido escriturado el 14 de abril de
2015.

Con fecha 31 de marzo de 2015, el Grupo ha acordado la venta del 5% del capital
social de Parque Edlico la Sotonera, S.L., el cual ha sido escriturado el 14 de abril
de 2015.

Con fecha 31 de marzo de 2015, el Grupo ha acordado la venta del 4,92% del
capital social de Desarrollos Eollcos Rabosera, S.A., el cuai ha sido escriturado el
14 de abril de 2015.

Con fecha 19 de noviembre de 2014, el Grupo acordd la venta del 24,90% del
capital social de Arento Industrias Carnicas, S.L., ia cual se escrituré el 30 de
diciembre de 2014.

Con fecha 24 de junio de 2014, el Grupo acordd la venta del 24,93% del capital
social de Zufrisa, S.A., la cual fue escriturada el 14 de octubre de 2014.

Con fecha 10 de septiembre de 2014, el Grupo acordé la venta del 28,81% del
capital social de Sociedad Fotovoltaica Torres de Albarracin, S.L., la cual se
escrituré el 16 de octubre de 2014.

El Grupo ha obtenido unos beneficios por la venta de las sociedades participadas por
importe de 1.056 mites de euros de beneficio en 2015 (108 miles de euros en 2014).

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional de la Sociedad.
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1.2. Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propésito especial,
sobre las que el Grupo ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control,
entendiendo éste como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un
negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades. A la hora
de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las
dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, y
se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Ver Anexo |, donde se incluye un detalle de las sociedades dependientes del Grupo al 31
de diciembre de 2015 y 2014, asi como informacion relevante sobre las mismas.

Los supuestos por los que se consolidan estas sociedades, corresponden a las
situaciones contempladas en el Art. 2 de las NOFCAC, que se indican a continuacion:

1. Cuando la sociedad dominante se encuentre, en relacion con otra sociedad
(dependiente) en alguna de las siguientes situaciones:

a) Que la sociedad dominante posea la mayoria-de los derechos de voto.

b) Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la
mayoria de los miembros del 6rgano de administracion.

¢) Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados
con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d)  Que la sociedad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los
miembros del érgano de administracién, que desempefien su cargo en el
momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los
dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esta circunstancia se presume
cuando la mayoria de los miembros del érgano de administracion de la
sociedad dominada sean miembros del érgano de administraciéon o altos
directivos de la sociedad dominante o de otra dominada por ésta.

2. Cuando una sociedad dominante posea la mitad 0 menos de los derechos de voto,
incluso cuando apenas posea 0 no posea participacion en otra sociedad, o cuando
no se haya explicitado el poder de direccion (entidades de propésito especial), pero
participe en los riesgos y beneficios de la entidad, .o tenga capacidad para participar
en las decisiones de explotacién y financieras de la misma.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha
notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial,
posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades dependientes cierran su ejercicio el 31 de diciembre.
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2. Sociedades asociadas y multigrupo
2.1. Sociedades asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas en la
consolidacion ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa
cuando el Grupo tiene participacién en la sociedad y poder para intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de ésta, sin llegar a tener control.

Ver Anexo Il. donde se incluye un detalle de las sociedades asociadas al 31 de diciembre
de 2015 y 2C14, asi como informacién reievante sobre las mismas.

La sociedad asociada Nieve de Teruel, S.A. cierra su ejercicio a 30 de septiembre y las
cuentas anuales de esta sociedad utilizadas a efectos de la aplicacién del procedimiento
de puesta en equivalencia han sido las correspondientes a 30 de septiembre dado que no
existen diferencias significativas entre los estados financieros a la fecha de cierre de la
sociedad y los estados financieros que se obtendrian a 31 de diciembre.

El resto de sociedades asociadas cierra su ejercicio a 31 de diciembre.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha
notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial,
posee mas del 10 por 100 del capital.

2.2, Sociedades multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que se gestionan por el Grupo conjuntamente
con otras sociedades ajenas al mismo.

Ver Anexo lll, donde se incluye un detalle de las sociedades multigrupo al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, asi como la informacion relevante sobre las mismas.

Todas las sociedades multigrupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre excepto el Grupo
Aramén, Montafias de Aragén, S.A. que tiene su cierre a 30 de septiembre. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Aramén utilizadas en el proceso de consolidacién han
sido las correspondientes a 30 de septiembre dado que no existen diferencias
significativas entre los estados financieros a la fecha de cierre del Grupo y los estados
financieros que se obtendrian a 31 de diciembre.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha
notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial,
posee mas del 10 por 100 del capital.
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3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
3.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. y de las sociedades consolidadas e
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacién temporal y
valorativa con los criterios contables establecidos por el Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente,
recogida en el Cédigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio,
de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su
armonizacién internacional con base en la normativa de la Unién Europea, el RD
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y
el RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las normas para la
formulacién de cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad
de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

En el caso de las sociedades del grupo con actividad inmobiliaria, se aplica la Adaptacién
Sectorial del Plan General de Contabilidad a las Empresas Inmobiliarias aprobado segtin
Orden Ministerial de 28 de diciembre de 1994, para aquellas disposiciones especificas
que no se opongan a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad anteriormente
mencionado. .

No obstante lo anterior y en todo lo que no contradiga lo indicado anteriormente,
debemos indicar que la sociedad del grupo Avalia Aragén, Sociedad de Garantia
Reciproca, se rige por sus propios estatutos, segin el texto refundido aprobado por la
Junta General celebrada el dia 7 de mayo de 2014, por la Ley 1/1994 de. 11 de marzo
sobre Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca y por el Real Decreto
2345/1996 de 8 de Noviembre, relativo a las normas de autorizacién administrativa y
requisitos de solvencia de las sociedades de garantia reciproca, modificado parcialmente
por la disposicién final primera del Real Decreto 216/2008, otras disposiciones especiales
concordantes y, supletoriamente, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por el Cédigo
de Comercio y disposiciones complementarias. La Sociedad de acuerdo con la normativa
en vigor, tiene la calificacién de entidad financiera y le es de aplicacién la Ley 10/2014 de
26 de junio, de ordenacion, supervisiéon y solvencia de entidades de crédito. En particular
se aplica con caracter prioritario lo establecido en la Orden EHA/1327/2009, de 26 de
mayo, sobre normas especiales para la elaboracién, documentacion y presentacion de la
informacién contable de las sociedades de garantia reciproca, que deroga la Orden de 12
de febrero de 1998.

En el caso concreto de las aportaciones no dinerarias recibidas por Corporaciéon
Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. mediante autorizacién del Decreto 137/2008, de
24 de junio y del Decreto 215/2008 de 4 de noviembre, éstas se valoraron por el valor
neto contable que dichas participaciones tenian en la contabilidad de la entidad publica
transmitente (cumpliendo lo indicado en la Ley 2/2008, de 14 de mayo mencionada en la
Nota 1, y en linea con lo que indica la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de
las Administraciones Publicas en su articulo 168), que coincide o bien con el coste, o bien
con el coste menos las provisiones necesarias para recoger el efecto de las pérdidas d
las participadas hasta diciembre de 2007.
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El 31 de marzo de 2016 la Sociedad formulé6 sus Cuentas Anuales Consolidadas,
reformulandolas en fecha 14 de junio de 2016 para recoger, tanto el efecto que la
modificacion del articulo 7.8 de la Ley del Impuesto sobre el Valor Afiadido puede tener
sobre la deducibilidad del IVA soportado en la sociedad dependiente Expo Zaragoza
Empresarial, S.A., como la demanda planteada por un tercero contra la sociedad
Fomento y Desarrollo del Valle de Benasque, S.A, segun se desarrolla en las Notas 27 y
29, respectivamente, de |la presente memoria consolidada. -

3.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de alguna de las sociedades del Grupo
para valorar determinados activos, pasivos, ingresos, gastos o compromisos que figuran
registrados en ellas. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015, es posible que acontecimientos que tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, [0 que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

3.2.1 Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

Se calcula el valor razonable de los instrumentos financieros con referencia a un valor
fiable de mercado. Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado
activo o transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente .informadas, el valor razonable se obtiene mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de valoracion de general aceptacion, siempre y cuando
el valor razonable se pueda determinar con fiabilidad.

En casos concretos, para valorar las inversiones en capital al inicio o para aquellas
inversiones cuyo negocio principal se considera que tiene una historia de funcionamiento
limitada y no han alcanzado todavia umbrales de rentabilidad, se ha utilizado el método
del tipo de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. En estos casos, el calculo
del valor razonable se determina con fiabilidad, en el sentido de realizarse con
probabilidades de cumplimiento de las estimaciones de valores, las cuales si han podido
ser evaluadas razonablemente.

3.2.2 Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La realizacién de estimaciones contables por parte de la compafia implica una evolucién
detallada de las circunstancias que rodean a cada una de ellas. Por ejemplo, el calculo de
una correccién valorativa por insolvencias de deudores esta sujeto a un alto grado de
incertidumbre ya que implica un elevado juicio por la Direccidn de cada una de las
sociedades del Grupo y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia
de los deudores, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias
a nivel agregado.

Es por elio que, teniendo en cuenta todos los puntos anteriores, |las sociedades del Grupo
analizan de manera individualizada los distintos riesgos a los que estan sujetos los saldos
a cobrar y decide dotar o no la correspondiente provisién por insolvencias.
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En el caso de la sociedad dependiente Avalia Aragon, Sociedad de Garantia Reciproca,
el calculo de la provisién para riesgos dudosos esta sujeto a un elevado grado de
incertidumbre, lo que obliga a la revisiéon de los riesgos individuales en base a la calidad
crediticia de los beneficiarios, la informacién remitida por las entidades financieras, las
garantias establecidas, el porcentaje de re-aval de la operacidn y las tendencias actuales
del mercado. En este sentido, la Sociedad analiza de manera individualizada los distintos
riesgos, considerando adicionalmente lo establecido en el Anejo IX de la circular 4/2004
del Banco de Espafia. Igualmente, [a contabilizacion de las comisiones por los contratos
de garantias esta sujeta a un elevado grado de incertidumbre, ya que en el momento de
su contabilizacion inicial se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, serd igual a la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las primas a
recibir. Las primas a percibir futuras dependeran de la evolucién de los tipos de interés,
de los pagos realizados por el beneficiario del aval a las entidades financieras y de los
convenios que en cada momento suscriba la Sociedad.

Las Sociedades de Garantia Reciproca estan sujetas a procesos regulatorios y-legales y
a inspecciones periédicas del Banco de Espafia. Dichos procesos estan relacionados con
el cumplimiento de determinados coeficientes de solvencia, de cobertura, limites a la
inversion y la remision periédica de determinada informacién. Si es probable que exista
una obligaciéon al cierre del ejercicio que va a suponer una salida de recursos, se
-reconoce una provision cuando el importe se puede estimar con fiabilidad.

3.2.3 Presentacion de los ingresos vy gastos procedentes de la actividad ordinaria:

Como consecuencia de lo indicado en la Consulta 2 del BOICAC n°® 79/2009 “sobre la
clasificacion contable en cuentas individuales de los ingresos y gastos de una sociedad
holding que aplica el Plan General de Contabilidad (PGC 2007), aprobado por Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sobre la determinacion del importe neto de la
cifra de negocios de esta entidad’, los ingresos de caracter financiero procedentes de
aquellos instrumentos financieros que constituyen la actividad ordinaria de Corporacion
Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. y Sociedad para el Desarrollo Industrial de
Aragén, S.A. y por lo tanto, su objeto social, se presentan dentro del epigrafe de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias denominado “Importe neto de la cifra de negocios” con
sus correspondientes subdivisiones.

Igualmente, las correcciones valorativas por deterioro efectuadas en los distintos
instrumentos financieros asociados a la actividad, asf como las pérdidas y gastos
originados por su baja del balance o valoracion a valor razonable se incorporan al margen
de explotacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

3.2.4 Comparacion de la informacion:

De acuerdo con la legislacibn mercantil, los administradores presentan a efectos
comparativos con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo,
ademas de las cifras del ejercicio 2015 las correspondientes al ejercicio anterior. La
informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2015.
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Re expresidon de cifras de ejercicios anteriores -

La Sociedad dominante del grupo mantiene acciones en el capital social de Zaragoza Alta
Velocidad, 2002, S.A. por un 25%, asi como una provisidon por riesgos y gastos por
importe de 68.675 miles de euros a cierre del ejercicio 2015 para cubrir, hasta su
porcentaje de participacion, el patrimonio neto negativo de Zaragoza Alta Velocidad,
2002, S.A. (véase nota 25). En el ejercicio 2014 la Sociedad no dispuso de la informacion
financiera necesaria de Zaragoza Alta Velocidad, 2002, S.A. por Io que no registr6 en el
ejercicio 2014 gasto alguno por provisién. Durante el ejercicio 2015 finalmente se han
obtenido las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2014 de Zaragoza Alta Velocidad,
2002, S.A. (que contenia ajustes al patrimonio de 2013 por correccion de errores), asi
como informacién financiera fiable que permite determinar iguaimente el patrimonio neto
de esta sociedad a 31 de diciembre de 2015. De acuerdo a la informacién obtenida y a la
normativa aplicable, el Grupo ha procedido a re-expresar la informacién comparativa de
gjercicios anteriores, de manera que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015
del Grupo presenten adecuadamente las perdidas que esta sociedad ha generado en el
gjercicio 2015, 2014 y anteriores. El efecto de la re-expresion sobre el balance
consolidado a 31 de diciembre de 2014 y sobre la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de 2014 es el siguiente: '

Euros

D (H)
Provisién por riesgos y gastos (Balance) - (25.122.444)
Deterioro y rdo por enajenaciones de participaciones PE
(Resultado) 9.017.122
Resultados negativos de ejercicios anteriores (Balance) 16.105.322 -
Participacién en beneficios de sociedades puesta en equivalencia
(Resultado) - (3.363.827)
Subvenciones (Balance) 3.363.827 -
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3.2.5 Agrupacién de partidas:

A efectos de facilitar la comprensién del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del
estado de flujos de efectivo consolidado, estos estados se presentan, como en ejercicios
anteriores, de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria consolidada.

3.2.6 Empresa en funcionamiento:

El Grupo ha obtenido pérdidas significativas en los ultimos ejercicios, concretamente en
2015 y 2014 las pérdidas han ascendido a 63.871 y 61.795 miles de euros
respectivamente. Estas pérdidas han sido provocadas fundamentalmente por las
sociedades dependientes y asociadas que se enmarcan dentro del sector inmobiliario,
tanto sociedades de promocidn de equipamientos e infraestructuras de Parques
Empresariales como proyectos de interés publico y general, todo ello, dentro de la
Comunidad Auténoma de Aragén.

En octubre de 2015 se ha producido la cancelacion anticipada de deudas con entidades
de crédito que mantenian las sociedades dependientes PLHUS Plataforma Logistica,
S.L., Expo Zaragoza Empresarial, S.A. y Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A.
(véase nota 17.1) asi como la sociedad asociada Platea Gestion, S.A. La amortizacion
anticipada de tales deudas ha sido realizada, (1) por una parte, mediante el pago por
cuenta de estas sociedades efectuado de forma directa por la sociedad dominante del
Grupo quién pas6é a ocupar la posicion acreedora de los bancos en las mismas
condiciones en las que las sociedades tenian suscrita la deuda, por las cantidades
efectivamente abonadas, y que con posterioridad ha procedido a la formalizacién de
préstamos participativos por importe de 218,2 millones de euros, (2) por otra parte, a
través de financiacién otorgada por el Gobierno de Aragdén durante 2015 dentro del
programa de Fondo de Facilidad Financiera para atender a determinados vencimientos
de las deudas con entidades de crédito mantenidas por las sociedades indicadas y (3) en
tercer lugar mediante abonos realizados por la propias sociedades con cargo a sus
propios recursos.

La devolucion de los préstamos participativos concedidos por la sociedad dominante del
Grupo ha sido fijada mediante cuotas fijas y variables hasta el ejercicio 2026 (2027 en el
caso de EXPO Zaragoza Empresarial, S.A.) teniendo la parte fijja un afio de carencia,
siendo su primera amortizacion en 2017 (2018 en Platea Gestion, S.A.). Respecto a la
parte variable sera amortizada en funcién de la evolucién de determinados factores
relacionados con la tesoreria disponible de las sociedades.
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El detalle de las deudas con entidades de crédito canceladas asi como el instrumento de
cancelacioén ha sido el siguiente:

En euros

. Fondo de

Préstamo facilidad
Sociedad participativo financiera Total
Plataforma Loglstica de Zaragoza, PLAZA, S.A. 66.266.641 17.530.965 83.797.606
PLHUS Plataforma Logistica, S.L. 33.950.000 4.664.979 38.614.979
EXPO Zaragoza Empresarial, S.A. 108.157.111 - 3.076.542 111.233.653
Platea Gestion, S.A. 9.874.192 635.204 10.509.396
Total 218.247.944 25.907.690 244.155.634

Esta refinanciacion ha supuesto una mejora significativa de la situacion financiera de
estas sociedades debido a unas mejores condiciones de endeudamiento asi como al
traspaso de las deudas con entidades de crédito a deudas con el Gobierno de Aragén por
la parte del Fondo de Facilidad Financiera y a deudas con la sociedad dominante del
Grupo por la parte de los préstamos participativos.

Igualmente, esta operacidon ha provocado una mejora significativa de la situacion
financiera a nivel de Grupo ya que, aparte de lo comentado en el parrafo anterior, el
efectivo recibido por ef Grupo para la cancelacién de las citadas deudas con entidades de
crédito ha sido obtenido a través una ampliacién de capital social en la entidad dominante
por importe de 218,2 millones de euros (véase nota 17.1).

Todo ello ha supuesto que las sociedades dependientes Expo Zaragoza Empresarial.
S.A., Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. y PLHUS Plataforma Logistica, S.L.
no tengan problemas para continuar con el funcionamiento normal de sus actividades, a
diferencia del ejercicio anterior donde la continuidad estaba principalmente condicionada
a la obtencion de acuerdos de refinanciacion con las diferentes entidades financieras y a
seguir contando con el apoyo financiero de sus accionistas.

Igualmente, esta refinanciacion ha supuesto una mejora considerable en la situacién
patrimonial de estas sociedades, principaimente en PLHUS Plataforma Logistica, S.L. y
Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. ya que a efectos de desequilibrio
patrimonial se han de considerar los préstamos participativos como mayor valor del
patrimonio neto. Con todo ello, la situacién de desequilibrio patrimonial que se desprende
del balance de las sociedades PLHUS Plataforma Logistica, S.L. y Plataforma Logistica
de Zaragoza, PLAZA, S.A. no supondria incurrir en la causa de disolucion contemplada
en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital en base a lo comentado. La
situacion patrimonial de dichas sociedades seria la siguiente:

Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA S.A. En euros
Patrimonio Neto a 31/12/2015 (65.945.066)
Préstamo participativo 116.701.625
Patrimonio Neto corregido 50.756.559
Capital social a 31/12/2015 236.449
2/3 del Capital Social a 31/12/2015 157.633
1/2 del Capital Social a 31/12/2015 118.225

19

419



PLHUS Plataforma Logistica, S.L.

Patrimonio Neto a 31/12/2015
Préstamo participativo

Patrimonio Neto corregido

Capital social a 31/12/2015
1/2 del Capital Social a 31/12/2015

__ Eneuros

2.983.114

33.950.000

36.933.114

14.935.288
7.467.644

Por otra parte, hay sociedades del grupo que, por su actividad, han obtenido, de forma
general, pérdidas durante los Ultimos ejercicios como consecuencia de la coyuntura
econémica actual. Esto ha conllevado que la capacidad de estas sociedades para
continuar con el funcionamiento normal de sus actividades esté condicionada al
cumplimiento de los planes de negocio correspondientes, asi como, en algunos casos, a
la obtencién de acuerdos de refinanciacién con las diferentes entidades financieras, y a
seguir contando con el apoyo financiero de sus accionistas.

El detalle de las sociedades del grupo en esta situacién, asi como el importe de activos y

pasivos que se recogen en el balance consolidado es el siguiente:

Ejercicio 2015 En Euros
Activo no Activo Pasivo no Pasivo
Sociedad corriente corrlente corriente corrlente
Pargque Tecnolégico del Motor de Aragén, S.A. 4.689.957 5.716.913 (2.456.605) (2.186.155)
Parque Tecnoldégico Walga, S.A. 3.395.221 5.574.931 (5.709.892) (1.887.745)
Aragonesa Gestion de Residuos, S.A. 3.936 1.045.075 - (1.050.534)
Centro Europeo de Empresas e Innovacién de '
Aragén, S.A. 68.277 817.842 - (679.027)
Aragén Exterior, S.A.U. 72.138 478.368 (8.332) (728.874)
Total 8.229.529 13.633.129 (8.174.829) (6.532.335)
Ejercicio 2014 En Euros
Activo no Activo Pasivo no Pasivo
Sociedad corriente corriente corriente corriente
Parque Tecnoldgico del Motor de Aragén, S.A. 4.808.695 6.126.249 (2.659.463) (2.444.705)
Parque Tecnolégico Walqga, S.A. 3.472.752 5.829.174 (5.198.239) (2.539.132)
Aragonesa Gestién de Residuos, S.A. 50.936 897.311 - (916.110)
Centro Europeo de Empresas e Innovacién de
Aragén, S.A. 44,107 935.377 - (640.189)
Aragén Exterior, S.A.U. 48.671 1.291.085 (528.903) (420.129)
Total 8.425.161 15.079.196 (8.387.605) (6.960.265)
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Iguaimente, se detalla a continuacién el importe reflejado en el epigrafe “participaciones
puesta en equivalencia” correspondientes a Platea Gestidn, S.A. y Zaragoza Alta
Velocidad 2002, S.A. asi como los principales saldos registrados en el balance
consolidado, dado que se encuentra igualmente en la situacién indicada anteriormente.

Ao 2015 En Euros
Préstamo
Participacion puesta participativo Otras cuentas Provision para
Sociedad en equivalencia Corporacién a cobrar riesgos y gastos
Piatea Gestion, S.A. 1.601.597 9.894.261 1.033.630 -
Zaragoza Alta
Velocidad 2002, S.A. - 43.770.635 - (68.675.219)
Ario 2014 En Euros
' _ Préstamo
Participacion puesta - participativo Otras cuentas Provisién para
Sociedad en equivalencia Corporacién a cobrar riesgos y gastos
Platea Gestion, S.A. 3.731.543 - 939.401 -
Zaragoza Alta (67.495.699)
Velocidad 2002, S.A. - 27.572.003 -

Se expone a continuacién la situacién actual de cada una de estas sociedades, segin la
informacion que se recoge en sus cuentas anuales:

- Pargue Tecnoldgico del Motor de Aragdn. S A.

La sociedad Parque Tecnolégico del Motor de Aragén, S.A. viene obteniendo
recurrentemente resultados negativos, siendo en 2015 de 25 miles de euros, en 2014 de
81 miles de euros y en 2013 de 164 miles de euros. La razén principal de estas pérdidas
esta en la caida de los ingresos de su actividad principal, que es la promocién de suelo
industrial especifico en Alcafiiz (Teruel) y en. el alquiler de las naves construidas. Esta
circunstancia es consecuencia de la situacion actual del mercado inmobiliario, que esta
provocando que los ingresos que se deberian obtener tanto por el arrendamiento como
por la venta de parceias se encuentren practicamente paralizados, por lo que aun con las
ayudas, via subvenciones de explotacion, recibidas desde el Gobierno de Aragdn, no se
logra hacer frente a los gastos. Parque Tecnolégico del Motor, S.A. esta estableciendo la
instauracion de nuevas vias de negocio centradas en la prestacién de servicios a
empresas, las cuales permitiran dinamizar y dar a conocer el mismo en el entorno
empresarial cercano asl como fomentar la obtencién de nuevos ingresos de forma
recurrente y la existencia de una mayor actividad en el Parque Tecnolégico.

A cierre del ejercicio la sociedad dependiente presenta un fondo de maniobra negativo de
53 miles de euros (2014: fondo de maniobra positivo de 343 miles de euros), importe
obtenido sin tener en cuenta la financiacién a largo plazo, del pasivo corriente ni las
existencias, cuya realizacion a corto plazo se estima dificil considerando que durante los
ejercicios 2012 a 2015 no se ha vendido ningin terreno.

En el gjercicio 2014 se llevaron a cabo las siguientes medidas:

421 21



- Aportaciones de fondos realizadas en el ejercicio 2014 por el accionista mayoritario,
Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. via ampliacién capital por
importe de 900 miles de euros.

- Refinanciaciéon de la deuda mantenida con el Instituto Aragonés de Fomento que
vencia en 2014 y se ha acordado su pago en 10 afios, con un periodo de 1 afio de
carencia.

- Refinanciacion de la deuda bancaria.

No obstante, la sociedad dependiente todavia no ha alcanzado una cifra de ingresos que
le permita hacer frente a los costes operativos y financieros, por lo que debera seguir
contando, como hasta ahora, con el apoyo financiero de los accionistas.

A pesar de las pérdidas y de la dificultad en la realizacién actual de las existencias, los
administradores de Parque Tecnolégico del Motor, S.A. consideran que no existen dudas
sobre la viabilidad futura del proyecto de Technopark, al ser considerada una inversion de
interés autonémico, de especial relevancia y de caracter estratégico para el desarrollo del
tejido econémico y social y territorial en Aragon, que se manifiesta en el apoyo financiero
recibido en el ejercicio anterior y que se espera continuar recibiendo para hacer frente a
sus obligaciones con terceros.

Por tal motivo, las cuentas anuales de Parque Tecnolégico del Motor, S.A. han sido
elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento, por considerar que no existen
incertidumbres sobre la continuidad de la sociedad dependiente, ni riesgos de los que
puedan derivarse cambios significativos en la valoracion de los activos y pasivos.

- Parque Tecnolégico Walga, S.A.

Consecuencia del deterioro del mercado inmobiliario y la caida de.la demanda, la
actividad de Parque Tecnologico Walga, S.A. se ha visto afectada, lo que provocé la
obtencién de pérdidas en este ejercicio y anteriores que ocasionaron que, al 31 de
diciembre de 2013, el patrimonio neto de la sociedad se encontrase por debajo de la
mitad de la cifra de capital social (circunstancia que ya se daba en el cierre del ejercicio
2012). Esta circunstancia, atendiendo al articulo 363 del Real Decreto Legislativo 1/2010
de 2 de julio por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
motivaba que la sociedad se encontrase en situacién de disolucion.

Ante esta situacién, el Consejo de Administracibn puso en conocimiento esta
circunstancia a los accionistas, quienes con fecha 19 de diciembre de 2013 aprobaron la
realizacién de una operacion simultanea y unitaria de reduccién y ampliacién de capital
social en los siguientes términos:

- Reducir el capital social en un importe de 2.186 miles de euros para compensar
pérdidas.

- Ampliar el capital social por importe de 1.123 miles de euros.
Con fecha 19 de diciembre de 2014, se inscribié en el Registro Mercantil de Huesca la

escritura de reduccién-ampliacién de capital, quedando, por tanto, subsanada la situaciéon
de desequilibrio patrimonial en la que se encontraba la compaiiia.
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Por otro lado, el activo del balance de Parque Tecnoldgico Walqga, S.A esta compuesto
principalmente por bienes inmobiliarios, fundamentalmente naves y parcelas que figuran
en el epigrafe de Inversiones Inmobiliarias y Existencias, respectivamente, y con un
importe de 3.319 y 5.100 miles de euros (4.580 miles de euros correspondiente a
parcelas urbanizadas y 520 miles de euros a parcelas sin urbanizar), respectivamente. En
relaciéon con las parcelas que figuran en el epigrafe de Existencias no se han producido
ventas en los ejercicios 2012 a 2015 consecuencia de la situacién actual del mercado
inmobiliario.

En este sentido, Parque Tecnoldgico Walga, S.A. presenta un fondo de maniobra
negativo a cierre del ejercicio 2015 de 794 miles de euros (1.085 miles de euros negativo
en 2014), sin considerar las existencias ni las deudas con vencimiento a largo plazo.

La Sociedad prepard en 2014 un Plan de Viabilidad que arrojaba pérdidas por importe de
64 miles de euros en 2015 y resultados positivos crecientes a partir de 2016.

La desviacion en/_,2015 respecto al resultado previsto asciende a 25 miles de euros debido
principalmente a'que no se han podido vender parcelas.

Los resultados positivos previstos a partir de 2016 se explican por una continuidad e
incremento de dichas ventas.

En el plan también se contempla que la sociedad seguird recibiendo subvenciones de
explotacidon del Gobierno de Aragon que permitan compensar los costes incurridos.

El Parque sigue haciendo un esfuerzo de sensibilizacién en Aragon y Espafia explicando
las ventajas de instalarse en un Parque Tecnologico que espera se vea compensado con
la venta de parcelas o con un incremento en el alquiler de espacios.

A pesar de la mejora de la situacién financiera con respecto al ejercicio 2014, la Sociedad
todavia no ha alcanzado una cifra de ingresos que permita hacer frente a los costes, por
lo que debera seguir contando, como hasta ahora, con el apoyo financiero de los
accionistas.

Las circunstancias anteriores hacen que, a pesar de las pérdidas y de la dificultad en la
realizacién actual de las existencias, los administradores de la sociedad estiman que no
existen dudas sobre la viabilidad futura del Parque Tecnholdgico, siendo considerada una
inversién de interés autonémico y de especial relevancia para el desarrollo de un tejido
econdémico y social y territorial en Aragon y de caracter estratégico, que se manifiesta en
el apoyo financiero recibido y que continuara para hacer frente a sus obligaciones con
terceros.

Por tal motivo, las cuentas de la Sociedad han sido elaboradas bajo el principio de
empresa en funcionamiento, por considerar que no existen incertidumbres sobre la
continuidad de la Sociedad, ni riesgos de los que puedan derivarse cambios significativos
en la valoracién de los activos y pasivos, al estimar los administradores que se seguira
manteniendo el apoyo financiero y patrimonial de los accionistas.

423 23



- Aragon Exterior, S.A.U.

Como consecuencia de las “retenciones de no disponibilidad” en los créditos de los
presupuestos de la Comunidad Auténoma de Aragén para el ejercicio 2015, y en concreto
la correspondiente a la subvenciéon nominativa asignada a la sociedad dependiente, las
pérdidas producidas al 31 de diciembre de 2015 han ascendido a 577 miles de euros, y el
patrimonio de la Entidad al 31 de diciembre de 2015 se ha visto reducido por debajo de la
mitad del capital social, lo que supone una causa de disolucién segun el articulo 363.1.e)
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. .

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, se estan
llevando a cabo los tramites de la operacién de saneamiento del patrimonio neto, que se
plantea en tres pasos:

1)  El consejo de Administracién de la Sociedad dominante en su sesion de fecha 18
de febrero de 2016 autorizé una aportaciéon del socio a AREX por importe de 270
miles de euros. Esta aportacion servird para (1) compensar parte de las pérdidas,
(2) cancelar parte de un préstamo del IAF y (3) quedara un remanente de seguridad
para el caso de que se produzcan eventuales pérdidas en el futuro.

2) El consejo de administracion de AREX de 9 de marzo de 2016 ha propuesto a su
socio Unico una.operacién acordedn (operacién simultanea de reduccién de capital
a cero y ampliacién simultanea de capital hasta la cifra de 60 miles de euros). La
reduccién de capital servira para la compensacién de pérdidas y también parte de la
aportacién del socio del epigrafe anterior servira para compensar las pérdidas que
excedan del capital actual de la sociedad. Tras esta operacion las pérdidas se
habran cancelado integramente y quedara un remanente de aportaciéon del socio
para compensar eventuales futuras pérdidas. Simultaneamente se ampliara capital
hasta un importe de 60 miles de euros por emision de nuevas participaciones.

3) La sociedad, AREX procedera a cancelar un préstamo concedido por el |IAF por
importe aproximado de 510 miles de euros; esto es posible gracias a las
subvenciones de la administracion pendientes de cobro que aparecen en su
balance, junto con parte de los fondos recibidos por la sociedad dominante del
Grupo en concepto de la aportacién del socio citada.

Por todo ello, la Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de
empresa en funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
siguiente.

Sefialar que a fecha de reformulacién dé estas cuentas anuales se han producido los
desembolsos en concepto de aportacién del socio y de ampliaciéon de capital por importe
de 270 y 60 miles de euros, estando pendiente de escriturar la operacién de acordedn
anteriormente indicada.

- Aragonesa de Gestion de Residuos, S.A.

Existen circunstancias que pueden dificultar la capacidad de la empresa para
continuar con su actividad, siendo compensadas con oftras que mitigan las
dificultades originadas por aquellas.
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A continuacién se numeran los factores causantes y mitigantes de las dudas sobre la
continuidad de la empresa:

Factores causantes de duda:

Fondo de maniobra negativo. La Sociedad presenta un fondo de maniobra
negativo a 31 de diciembre de 2015 y 2014 por importe de 5,4 y 18,7 miles de
euros respectivamente.

Desequilibrio patrimonial. A causa de las pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores y, por las pérdidas del ejercicio, con origen fundamentalmente en la
regularizacion del crédito fiscal que explicamos a continuacién, el valor del
patrimonio neto ha quedado por debajo de la mitad del capital social al 31 de
diciembre de 2015. Segun lo establecido en el articulo 363.1.e) del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, esta circunstancia es causa de
disolucién de la Sociedad a no ser que éste se aumente o se reduzca en la
medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la declaracion de
concurso.

Factores mitigantes de duda:

La Sociedad dispone de una linea de crédito por importe de 150 miles de
euros, la cual esta sin disponer en 130,4 miles de euros, asi como que los
principales saldos de clientes y proveedores por importe de 1.024,1 y 1.016,1
miles de euros, respectivamente, (8769 y 8751 miles de euros,
respectivamente, en 2014) se han generado con el accionista Ecoactiva de
Medio Ambiente, S.A. por las operaciones de gestion de residuos peligrosos,
por lo que no se estima que puedan existir problemas para atender sus
compromisos de pago.

En el ejercicio 2015 el resultado antes de impuestos ha sido positivo por
importe de 15 miles de euros. El resultado después de impuestos ha sido
negativo como consecuencia de la regularizacion en el ejercicio de los créditos
fiscales por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo
con los criterios sefialados en el articulo 11.b.2°) de la Resolucién de 9 de
febrero de 20186, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que
se dictan normas de registro, valoracion y elaboracion de las cuentas anuales
para la contabilizacion del Impuesto sobre beneficios. Por prudencia valorativa
y para homogeneizar todas las empresas que forman parte del Grupo Fiscal, se
ha considerado que el Grupo Fiscal no va a generar en su conjunto bases
imponibles positivas, lo que afecta al reconocimiento del crédito fiscal por las
bases imponibles y al activo contabilizado por los gastos financieros
fiscalmente no deducibles. Si no consideramos el efecto de estos ajustes, los
resultados del ejercicio después de impuestos hubieran sido de 11 miles de
euros, si bien hay que considerar que de este importe hay 8 miles de euros que
provienen de cobros de facturas emitidas que figuraban provisionadas como
dudoso cobro en ejercicios anteriores. )

Ilgualmente, el plan de negocio y saneamiento aprobado por el Consejo de

Administracion en fecha 28 de mayo de 2015 para los ejercicios 2016 a 2018
contempla la obtencion de beneficios como consecuencia, principalmente, del
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incremento de la tarifa a cobrar a Ecoactiva por la gestion de residuos
peligrosos.

- Apoyo de los socios mayoritarios para restituir el equilibrio patrimonial. El
Consejo de Administracion de 29 de febrero de 2016 propone a la Junta de
General de Accionistas de la sociedad la adopcion de los acuerdos necesarios
para restituir el equilibrio patrimonial de la sociedad. En concreto, y sin perjuicio
de otras medidas que pudiesen adoptarse por la Junta General de Accionistas,
el Consejo de Administracion propone que, en un plazo maximo de 2 meses,
los socios realicen una aportacién para compensar pérdidas de una cantidad
de 45 miles de euros, lo que daria mayor holgura al equilibrio patrimonial de la
sociedad

Por todo lo anterior, la Compania ha elaborado sus estados financieros bajo el
principio de empresa en funcionamiento por considerar que en 2016 se daran las
condiciones para reequilibrar el valor del patrimonio neto, sin que exista ningun tipo
de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

Senalar que a fecha de reformulacion de estas cuentas anuales se ha producido el
desembolso de la aportaciéon de 45 miles de euros, por lo que la Sociedad ya no se
encuentra en situacion de disolucion.

- Centro Europeo de Empresas e Innovacion de Aragén, S.A.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer
futuros cambios significativos en el valor de los activos o pasivos.

No obstante lo anterior, la sociedad incurre al cierre del ejercicio 2015 en la situacion de
disolucién prevista en el articulo 363.1.e) de la Ley de Sociedades de Capital. Con el
objetivo de restablecer el equilibrio patrimonial, el Consejo de Administracién de 10 de
marzo de 2016 propone y convoca a la Junta General para la realizacién de una
reduccion de capital para compensar pérdidas, de forma que desaparezca dicha causa
de disolucién.

Una vez restablecida la situacién patrimonial, se van a seguir realizando los mayores
esfuerzos por aumentar el nimero de clientes, obtener nuevas vias de ingreso y reducir
los costes de explotacidn.

Senalar que con fecha 26 de mayo de 2016 la Junta General de la Sociedad aprobé
dicha operacién de reduccion de capital para compensar pérdidas, la cual se
encuentra pendiente de formalizar.

- Platea Gestion, S.A.

La situacion de Platea Gestiéon, S.A. al cierre del ejercicio 2015 sigue marcada por la
dificultad para incrementar el volumen de ingresos de la compariia, ya que el mercado
sigue atravesando un momento de contencién y ajuste de precios caracterizado por una
absorcién directa fruto de una demanda escasa. Esta tendencia, iniciada en ejercicios
anteriores como consecuencia de la crisis econémica que ha afectado especialmente
sector inmobiliario en el que esta sociedad dependiente desarrolla su actividad h3

426




originado pérdidas en los Ultimos ejercicios, a excepcidén del ejercicio 2014 en el que se
obtuvo un resultado positivo, asi como un fondo de maniobra negativo por importe de
9.187 miles de euros (4.374 miles de euros en 2014) teniendo en cuenta que las
existencias de la Sociedad dificilmente pueden considerarse un activo realizable a corto
plazo.

No obstante, la Platea Gestion, S.A. sigue contando con el apoyo de sus Socios, lo que le
ha permitido amortizar anticipadamente durante el ejercicio 2015 su deuda bancaria
obteniendo financiacién a largo plazo de Corporacién Empresarial Publica de Aragén,
S.L.U. y del Gobierno de Aragén, de forma que desde la Direccién de Platea Gestion,
S.A. se plantea, con el respaldo del Consejo de Administracion y de los Socios, seguir
impulsando el desarrollo del proyecto, para lo cual se considera necesario seguir dotando
a la Plataforma Logistico-Industrial de Teruel (Platea) de todas las infraestructuras
necesarias para la captacion de nuevas inversiones empresariales.

La situacién de desequilibrio patrimonial que se desprende del balance de Platea
Gestidn, S.A. al cierre del ejercicio 2015 no supondria incurrir en la causa de disolucion
contemplada en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, ya que el patrimonio
neto de la Sociedad considerando los préstamos participativos recibidos supera la mitad
de la cifra del capital social, ni tampoco exigiria la reduccion del capital social segun lo
previsto en el articulo 327 de la referida Ley puesto que el patrimonio neto considerando
los citados préstamos participativos también supera las dos terceras partes del capital
social.

__ Eneuros
Patrimonio Neto a 31/12/2015 3.284.654
Préstamo participativo 10.603.359
Patrimonio Neto corregido 13.888.013
Capital social a 31/12/2015 14.500.000
2/3 del Capital Social a 31/12/2015 9.666.667
1/2 del Capital Social a 31/12/2015 7.250.000

El plan de tesoreria, elaborado por la Direcciéon de Platea Gestién, S.A., del cual se
deduce que las necesidades de tesoreria de la compariia ascenderian en 2016 a 3,03
millones de euros, muestra la planificacién de cobros y pagos previsibles para los
proximos dos ejercicios de acuerdo con fa evoluciéon de la sociedad, sin incluir ingresos
por venta de suelo y parcelas industriales, y teniendo en cuenta los costes de la
financiacién a largo plazo concedida por Corporacion Empresarial Publica de Aragén,
S.L.U. en 2015.

A cierre del ejercicio 2015, Platea Gestién, S.A. dispone de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes a corto plazo por importe de 1,62 millones de euros, si bien 1,4
millones euros se encuentran pignorados en garantia del cumplimiento de determinadas
obligaciones adquiridas en la venta de determinadas parcelas y relacionadas con la
urbanizacién de la segunda fase de la Plataforma. De esta forma, en el supuesto de que
los ingresos por ventas no permitan compensar el déficit de liquidez previsto para el
gjercicio 2016, Platea Gestion, S.A. espera seguir contando con el apoyo financiero de
sus Socios, de manera que, en caso de ser necesario, se articularan los mecanismos
necesarios para garantizar que dicha sociedad pueda hacer frente a sus compromisos de

pago.
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Por los motivos indicados en el parrafo anterior, las cuentas anuales de Platea Gestién,
S.A. han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento, por considerar
que no existen incertidumbres sobre la continuidad de la sociedad ni riesgos de los que
pudieran derivar cambios significativos en la valoracién de activos y pasivos.

Adicionalmente, respecto a la empresa asociada, Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A, el
informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 presentaba una serie de
salvedades y parrafos de énfasis, los cuales, y en base a la informacién obtenida
respecto al ejercicio 2015, se mantienen tanto en forma como en importes en el gjercicio
2015 sin que haya otras salvedades. El detalle de tales salvedades y parrafos de énfasis,
descrito literalmente del informe de auditoria de 2014 era el siguiente:

“Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se menciona en la nota 10 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2014
la Sociedad tiene registrado en el epigrafe Existencias — Obras de integracion urbana
existencias por un coste de 124.113 miles de euros y, adicionalmente, en el epigrafe
Existencias — Terrenos y solares incluye 86.899 miles de euros traspasados en el
gjercicio 2014 desde las primeras. La Sociedad activdo como mayor coste de estas
existencias en ejercicios anteriores, la totalidad de los gastos, ingresos y resultados
obtenidos de cada uno de los ejercicios desde su constitucién, con la excepcion de los
resultados derivados de las dotaciones al deterioro de las existencias de terrenos y
solares. De acuerdo con la normativa contable vigente la valoracion inicial de las
existencias se realiza por su coste de adquisicién o de produccién, en la medida que tales
costes corresponden al periodo de fabricacion, elaboracion o construccion, incluyéndose
en las existencias que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, los gastos financieros directamente atribuibles a la
adquisicién, fabricacién o construccién que se hayan devengado. Dicha normativa
establece asimismo que se debe cesar su capitalizacién en caso de producirse una
interrupcién en la construccién y/o produccién. La Sociedad no llevo a cabo en egjercicios
precedentes actividad alguna en relaciéon a la elaboracién o construccion de estas
existencias y no hemos dispuesto informacién apropiada relativa a la razonabilidad de los
costes de explotacion y/o financieros incorporados hasta el 31 de diciembre de 2013 en
este epigrafe del balance. En consecuencia la totalidad del epigrafe Existencias- Obras
de integracion Urbarnia al 31 de Diciembre de 2014 y el epigrafe Existencias-Terrenos y
solares por importe de 86.899 miles de euros se encuentran sobrevaloradas por el
importe de aquellos costes incorporados de ejercicios anteriores a 2014 que no cumplian
las condiciones para su capitalizacién no habiendo dispuesto de informacion apropiada
que nos permita su cuantificacion y, en consecuencia, tampoco nos ha sido posible
cuantificar el efecto sobre el Resultado de explotacién - coste de las ventas registrado en
el gjercicio 2014.

Una parte de las Existencias-Obras de integraciéon urbana mencionadas en el primer
parrafo por importe de 107.017 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fueron
finalizadas y puestas a disposicion de algunos accionistas de la Sociedad en ejercicios
anteriores al 2013, si bien atin no han sido oficialmente recepcionadas. Por otro lado, tal y
como se menciona en la Nota 13, la Sociedad ha registrado 132.237 miles de euros al 31
de Diciembre de 2014 y 2013, en concepto de anticipos a cuenta de ventas futuras de las
citadas existencias. Asimismo, tal y como se detalla en la Nota 17, durante 2014 ha siqo
reconocida la transmision de obras por importe de 228.776 miles de euros con un cos,
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de ventas-variacién de existencias por importe de 220.249 miles de euros. No hemos
dispuesto de informacion apropiada relativa al momento efectivo de las transmisiones
efectuadas y/o pendientes de transmision y. de su efecto, en su caso, sobre las reservas y
los resultados de los ejercicios 2014 y 2013.

Durante el curso de nuestro trabajo no hemos obtenido evidencia y apropiada en relacion
al tratamiento fiscal llevado a cabo pcr la Sociedad en las transacciones llevadas a cabo
en los ejercicios 2013 y anteriores.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la nota 2 (b) de la memoria abreviada
adjunta, en la que se indica que las cifras comparativas del ejercicio anterior difieren de
las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2013 debido al registro
contable de las correcciones efectuadas con carédcter retroactivo segun se indica en la
mencionada nota de la memoria. Esta cuestion no modifica nuestra opinién. Las cuentas
anuales del ejercicio 2013 fueron auditadas por otros auditores quienes expresaron una
opinion con salvedades sobre la misma.

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en las Notas 2 (e) y 10 de la memoria
abreviada adjunta, en la que se indica que durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha
modificado determinadas hipdtesis clave en la determinacion del valor neto de realizacion
de las existencias de terrenos y solares que han supuesto el reconocimiento de un menor
deterioro de valor en el ejercicio 2014 por importe de 94.510 miles de euros en relacion al
que se hubiera registrado si no se hubieran modificado dichas hipotesis. Estas
valoraciones han sido realizadas por expertos independientes y estdn basadas en
estimaciones sobre flujos de efectivo futuros, rentabilidades esperadas y otras variables
que en las condiciones actuales en las que se encuentran los mercados, incorporan
elevados componentes de subjetividad, ante la ausencia de precios observables dada la
escasez de lransacciones, aspecto que debera ser tenido en consideraciéon en la
interpretacion de las cuentas anuales adjuntas. Esta cuestion no modifica nuestra
opinioén.

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 1 de la memoria abreviada
adjunta, en la que se explica que la Sociedad fue creada en virtud del Convenio para
" gestionar el desarrollo urbanistico y ejecutar las obras de infraestructuras
correspondiente a los terrenos clasificados en el Plan General de Ordenacion Urbana de
Zaragoza como sistema general ferroviario sujetos al Convenio (el Convenio) por el cual
se preveia que las obras de infraestructura a ejecutar se financiarian con cargo a las
aportaciones comprometidas con sus accionistas, como instituciones participantes en el
mismo y, principalmente, con los recursos econémicos que se obtuvieran del desarrollo
urbanisticos de los suelos disponibles liberados como consecuencia de la ejecucion de
las obras contempladas en el Convenio. Como se indica en la Nota 2 d) de la memoria
abreviada, la disminucion de los flujos de efectivo relacionados con el aprovechamiento
urbanistico que se observan en las tasaciones a las que ha tenido acceso la Sociedad ha
puesto de manifiesto la existencia -de un déficit de ingresos respecto a los gastos
relacionados con las actuaciones contempladas en el Convenio que al 31 de Diciembre
de 2014 ha supuesto que el patrimonio neto de la Sociedad a dicha fecha sea negativo
en 226.857 miles de euros y haya sido necesaria la obtencién de financiacion bancaria,
siendo el importe pendiente de pago con entidades de crédito de 313 millones de euros
tal y como se indica en la nota 13 ¢). En estas circunstancias la devolucién de los pasivos
mantenidos con entidades de crédito y proveedores estén vinculada a la realizacién en el
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mercado de las existencias de terrenos y solares por los valores que figuran registrados
en las cuentas adjuntas y al cumplimiento de los compromisos de financiacion asumidos
por los Socios del Convenio, cuyos importes y calendario de aportaciones de fondos se
detallan en la citada nota. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.”

4. Normas de registro y valoracién
4.1 Dependientes
4.1.1 Adquisicion de control

La adquisicion por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control
de una sociedad dependiente constituye una combinacidén de negocios que se contabiliza
de acuerdo con el método de adquisicion. Este método requiere que la empresa
adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos en una combinacidon de negocios, asi como, en su caso, el
correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. A este respecto, tener en
cuenta lo indicado en la Nota 3.1 de la memoria consolidada, para aquellas
participaciones recibidas del Gobierno de Aragdn en el gjercicio 2008.

Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el
control al Grupo, y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa ef mismo.

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha
de adquisicién, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente y el valor razonable de cualquier
contraprestacién contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de
ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio
neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisidon de los instrumentos de patrimonio o de los
pasivos financieros entregados no forman parte del coste de la combinacién de negocios,
registrandose de conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros
(Nota 4.15 y 4.9). Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que
intervengan en la combinacién de negocios se contabilizan como gastos a medida que se
incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacion los gastos generados
internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad
adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de negocios, sobre la
parte proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos el de los
pasivos asumidos, representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida
se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que este importe
fuese superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se contabilizara en la
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

En el caso de las participaciones adquiridas en el ejercicio 2008 en el marco de la
reestructuracién del sector publico de la Comunidad Auténoma de Aragén, al que se ha
hecho referencia en la Nota 3.1 anterior, la diferencia anterior no se considera un fondo
de comercio o una diferencia negativa de consolidacién, dado que el Grupo ha surgido
por una reestructuracién y por lo tanto dichas participaciones no han sido compradas a '
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terceros sino que fueron constituidas por el socio. Es por ello, que en los casos en que se
han producido diferencias, se han considerado como reservas en sociedades
consolidadas por integracién global.

4.1.2 Adquisicién de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias
transacciones realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia
negativa) se obtiene por diferencia entre el coste de la combinacién de negocios, mas el
valor razonable en la fecha de adquisicidon de cualquier inversién previa de la empresa
adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de
los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor
razonable en la fecha en que se obtiene el control de la participacion previa de la
adquirente en la adquirida, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si, con
anterioridad, la inversidn se hubiera valorado por su valor razonable, los ajustes de
valoracion pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.1.3 Método de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas
anuales del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de
integracién global. Este método requiere lo siguiente:

1.  Homogeneizacion temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la
misma fecha y periodo que las cuentas anuales de la sociedad obligada a
consolidar. La inclusiéon de las sociedades cuyo cierre de ejercicio es diferente a
aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y mismo
periodo que las cuentas consolidadas.

2.  Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y
gastos, y demas partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se
han valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos elementos del activo o del
pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segun
criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacién se han valorado de
nuevo, realizandose los ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la
consolidacién.

3. Agregacién. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales
previamente homogeneizadas se agregan segun su naturaleza.
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Eliminacién inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o
indirectamente, por la sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional
de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente
atribuible a dichas participaciones, generalmente, sobre la base de los valores
resultantes de aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente. En
consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquiridé el control, el exceso o
defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde |la fecha
de adquisicion que. sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el
balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de
valor, en funcién de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se
inscribe en la partida de “Socios externos”. En el caso de las subvenciones que
forman parte del patrimonio neto de las participadas adquiridas en el ejercicio 2008,
dado que, de acuerdo con la Ley 2/2008, a la que antes se ha hecho referencia en
la Nota 3.1 anterior, el valor de las participaciones adquiridas por la matriz no
estaba ligado al valor del patrimonio neto de las participadas, sino a los fondos
propios, por lo que no se realizé eliminacion alguna de las mismas contra la cuenta
representativa de la inversidén, figurando en el balance consolidado como
subvenciones consolidadas.

Participacion de socios externos. La valoracién de los socios externos se realiza en
funcion de su participacién efectiva en el patrimonio neto de la sociedad
dependiente una vez incorporados los ajustes anteriores. El fondo de comercio de
consolidacién, de existir, no se atribuiria a los socios externos. El exceso entre las
pérdidas atribuibles a los socios externos de una sociedad dependiente y la parte
de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aquellos,
aun cuando ello implique un saldo deudor en dicha partida.

Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y
flujos de efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo,
la totalidad de los resultados producidos por las operaciones internas se elimina y
difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

4.1.4 Modificacion de la participacién sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den
lugar a una modificacion de la participacién de la sociedad dominante en la dependiente,
sin que se produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales
consolidadas, como una operacién con titulos de patrimonio propio, aplicandose las
reglas siguientes:

a)

b)

No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida,
ni tamnoco el de otros activos vy pasivos reconocidos;

El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se
elimina, en consolidaciéon, con el correspondiente ajuste a las reservas de la
sociedad cuya participacidn se reduce;

Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor’, para reflejar la

participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades del
Grupo.
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d) La participacion de los socios externos en el patrimonio neto de la dependiente se
mostrara en funcién del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al
Grupo poseen en la sociedad dependiente, una vez realizada la operacion, que
incluye el porcentaje de participacién en el fondo de comercio contabilizado en las
cuentas consolidadas asociado a la modificacién que se ha producido;

e) El ajuste necesario resultante de los puntos a), ¢) y d) anteriores se contabilizara en
reservas.

4.1.5 Pérdida de control

Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas
siguientes:

a) Se ajusta, a los efectos de la consolidacion, el beneficio'o la pérdida reconocida en
las cuentas anuales individuales;

b) Si la sociedad dependiente pasa a caiificarse como multigrupo o asociada, se
consolida y se aplica inicialmente el método de puesta en equivalencia,
considerando a efectos de su valoraciéon inicial, el valor razonable de I[a
participacién retenida en dicha fecha;

c) La participacidon en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga
después de la pérdida de control y que no pertenezca al perimetro de consolidacidén
se valorara de acuerdo con los criterios aplicables a los activos financieros (ver
Nota 4.9) considerando como valoracién inicial el valor razonable en la fecha en
que deja de pertenecer al citado perimetro.

d) Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para
mostrar la participacion de los socios externos en los ingresos y gastos generados
por la dependiente en el gjercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la
transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ingresos y gastos
contabilizados directamente en el patrimonio neto.

4.2 Asociadas y multigrupo
4.2.1 Método de puesta en equivalencia

Las sociedades asociadas y multigrupo se incluyen en las cuentas consolidadas
aplicando el método de puesta en equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la
participacién en la sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversién de las
sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados
sus activos netos a su valor razonable a la fecha de adquisicion de la influencia
significativa.

433 33



La diferencia entre el valor neto contable de la participacién en las cuentas individuales y
el importe mencionado en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se
recoge en la partida “participaciones puestas en equivalencia”. En el caso excepcional de
que la diferencia entre el importe al que la inversién esté contabilizada en las cuentas
individuales y la parte proporcional del valor razonable de los activos netos de la sociedad
fuese negativa, dicha diferencia se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en relacion a las empresas asociadas y multigrupo adquiridas en el ejercicio
2008 de acuerdo con la Ley 2/2008 de 14 de Mayo, cabe hacer idénticas
consideraciones, en cuanto a las valoraciones, que las realizadas para las participaciones
en sociedades dependientes adquiridas en el marco de la reestructuracién del sector
publico de la Comunidad Auténoma de Aragén. Por ello, en estos casos, la diferencia
anterior no se consider6 un fondo de comercio o una diferencia negativa de
consolidacién, sino que se consideraron como reservas en sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisiciéon de
influencia significativa, la inversion se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la
fecha en que se adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacién se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcién
que corresponda a las sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el
patrimonio neto de la sociedad participada desde la valoracién inicial, una vez eliminada
la proporcién de resultados no realizados generados en transacciones entre dicha
sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participacién como consecuencia de la aplicaciéon del método
de adquisicion se reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados
consolidados o a la partida del patrimonio neto que corresponda y a medida que se
deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos
patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados cuando se
producen pérdidas por deterioro de valor de elementos patrimoniales de la sociedad
participada, con el limite de la plusvalia asignada a los mismos en la fecha de primera
puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio
de la participada forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida
“Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia”. No
obstante, si la sociedad asociada o multigrupo incurre en pérdidas, la reduccién de la
cuenta representativa de la inversién tendra como limite el propio valor contable de la
participacién. Si la participacién hubiera quedade reducida a cero, las pérdidas
adicionales, y el correspondiente pasivo se reconoceran en la medida en que se haya
incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o bien si el Grupo
hubiera efectuado pagos en nhombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacién correspondientes a otras variaciones en el

patrimonio neto se muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto
conforme a su naturaleza.
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Al igual que en las sociedades dependientes recibidas en el ejercicio 2008, cuando en la
fecha de incorporacién existian subvenciones en el patrimonio neto de las asociadas y
multigrupo, dado que, de acuerdo con la Ley 2/2008, a la que antes se ha hecho
referencia, el valor de las participaciones adquiridas no incluyé la parte proporcional de
dichas subvenciones, no se consideraron diferencias de consolidacién- por tal motivo,
figurando en el balance consolidado como subvenciones en sociedades puestas en
equivalencia.

La homogeneizaciéon valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas y
multigrupo en la misma forma que para las sociedades dependientes.

4.2.2 Modificacién de |a participacién:

Para determinar el coste de una inversién en una sociedad asociada o multigrupo se
considera el coste de cada transaccion individual.

En una nueva adquisicién de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la
inversién adicional y el fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacion se
determinan del mismo modo que la primera inversién. No obstante, si en relacién con una
misma participacion surge un fondo de comercio y una diferencia negativa de
consolidacién, ésta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccién de la inversién con disminucién de la participacion pero sin pérdida de
la influencia significativa, fa nueva inversioén se valora por los importes que correspondan
al porcentaje de participacién retenida.

4.2.3 Pérdida de condicién de sociedad asociada o multigrupo:

Cualquier participacién en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la
pérdida de la condicién de ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de
acuerdo con las politicas contables aplicables a los instrumentos financieros (ver Nota
4.9), considerando que su coste inicial es el valor contable consolidado en la fecha en
que dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada o muitigrupo pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en Ia
Nota 4.1.2.

Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacion de multigrupo (y se aplica el
procedimiento de puesta en equivalencia) se mantienen las partidas de patrimonio neto
atribuibles a la participacién previa, aplicandose el procedimiento de puesta en
equivaiencia, indicado en la Nota 4.2.1.
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4.3 Inmovilizado intangible
a) Gastos de investigacién y desarrollo:

Los gastos de investigacién se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos,
mientras que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como
inmovilizado intangible si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se
dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes
incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacién de beneficios es
probable.

En el caso de que no se den las circunstancias anteriores, los gastos de desarrollo se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo previamente
reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior.
Los que tienen una vida util finita se amortizan de manera lineal durante su vida util
estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.7).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron
capitalizar los gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados
en el gjercicio en que cambian dichas circunstancias.

b) Concesiones:

Dentro del epigrafe de Concesiones se reflejan, por un lado, el derecho de superficie
sobre aquellas parcelas recibidas a titulo gratuito con la finalidad de construir sobre ellas
edificios industriales necesarios para el ejercicio de la actividad

La amortizacién se realiza, con caracter general, linealmente a partir del momento de
inicio de la explotacién de la concesion en el periodo de vigencia de las mismas,
establecido entre 25 y 75 afios.

Por otro lado, se recogen las hospederias gestionadas por el Grupo que se encuentran
cedidas en usufructo.

Los citados derechos de uso adquiridos a titulo gratuito se valoran de acuerdo con la
Resolucién de 28 de mayo de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
por la que se dictan normas de registro, valoracion e informacién a incluir en la memoria
del inmovilizado intangible:
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1. Los derechos de uso adquiridos sin contraprestacién de manera irrevocable e
incondicional se contabilizaran, en la fecha de su incorporacién al patrimonio de la
empresa, como un inmovilizado intangible por su valor razonable de acuerdo con lo
previsto en la norma de registro y valoracién sobre subvenciones, donaciones y
legados recibidos del Plan General de Contabilidad.

2.© Siel plazo de la cesién se extiende a la practica totalidad de la vida econdmica del
bien o derecho cedido, la empresa reconocera el correspondiente elemento
patrimonial en funcidén de su naturaleza.

3.  Sila cesién se pacta por un periodo de un afio, renovable por periodos iguales, o
por un periodo indefinido o determinado superior a un afio reservandose el cedente
la facultad de revocarla al cierre de cada ejercicio, asi como en aquellos casos en
los que no exista un instrumento juridico que regule la cesién o éste no establezca
con precision los términos de la misma, la entidad no contabilizara activo alguno,
limitandose a reconocer todos los afios un gasto de acuerdo con su naturaleza y un
ingreso por subvencién/donacién en la cuenta de pérdidas y ganancias por la mejor
estimacién del derecho cedido.

En definitiva, ante una cesién de uso gratuita, solo se reconoce un inmovilizado intangible
cuando puede concluirse que la sociedad controla dicho recurso con proyecciéon
econdmica futura; es decir, cuando la cesién se acuerde de forma irrevocable e
incondicional por un periodo de tiempo superior al afio. En caso contrario, esto es, en el
supuesto de que la cesion se pacte por un periodo de un afio, renovable por periodos
iguales, o por un periodo indefinido o determinado superior al arfio reservandose el
cedente la facultad de revocarla al cierre de cada ejercicio, el fondo econémico de la
operacidn se corresponde con un contrato a ejecutar de caracter gratuito y la entidad no
contabilizara activo alguno, limitandose a reconocer todos los afios un gasto por
arrendamiento y un ingreso por subvencién/donacién en la cuenta de pérdidas y
ganancias por la mejor estimacion del derecho cedido.

En los casos en los que en la escritura de cesion no valora el derecho de uso cedido, la
mejor estimacion del valor de los derechos de uso, se basa en el valor catastral de los
inmuebles afectados, sobre el que se aplica el método indicado en el articulo 10.2.a del
Texto Refundido del Impuesto sobre Transmlsmnes Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

c) Patentes, licencias, marcas y similares:

Las patentes, licencias y marcas tienen una vida util definida y se llevan a coste menos
amortizacion acumulada y correcciones por deterioro de valor reconocidas. La
amortizacion se calcula por el método lineal durante su vida util estimada (entre 3 y 10
anos).

d) Aplicaciones informaticas:

Las aplicaciones informaticas se valoran a precio de adquisicién, por los gastos
originados para obtener su propiedad o su derecho de uso, siempre que sea previsible su
“utilizacién en varios ejercicios. Se amortizan siguiendo el metodo lineal durante su vida
util estimada (entre 3 y 10 afios).
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Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos.

4.4 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o
coste de produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro reconocidas. Se incluyen los gastos financieros devengados por la
financiaciéon ajena del inmovilizado en curso, cuyo periodo de construccién es superior a
un aio.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de
baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en
ellos.

La amortizaciéon del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Las vidas Utiles estimadas son:

Anos de vida
util estimada

Construcciones 8 - 50 arios
Instalaciones técnicas 5 - 20 afios
Otras instalaciones 4 - 20 afios
Magquinaria y utillaje 4-12,5 aflos
Mobiliario 5-14 afos
Equipos para procesos de informacion 3 - 14 afos
Elementos de transporte 5 - 14 afios
Otros inmovilizado material 5 - 20 anos

El valor residual y la vida util de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando

los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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4.5 Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas y naves en propiedad que
se mantienen para la obtencién de rentas a largo plazo y no estan ocupadas por el
Grupo. Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de
adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Para el calculo de la amortizaciéon de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método
lineal en funcién de los afios de vida util estimados para los mismos que es de entre 20 y
50 afios.

4.6 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en
condiciones de funcionamiento.

4.7 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no
estan sujetos a amortizacién y se someten anuaimente a pruebas de pérdidas por
deterioro del valor.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor
contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).

Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

4.8 Permutas

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversion inmobiliaria se adquiere mediante
permuta de caracter comercial, se valora por el valor razonable del activo entregado mas
las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de
evidencia mas clara del activo recibido y con el limite de éste.

A estos efectos, el Grupo considera que una permuta tiene caracter comercial cuando la
configuracion de los flujos de efectivo del inmovilizado recibido difiere de la configuracién
de los flujos de efectivo del activo entregado o el valor actual de los flujos de efectivo
después de impuestos de las actividades afectadas por la permuta se ve modificado.
Ademas, cualquiera de las diferencias anteriores debe ser significativa en relacién con el
valor razonable de los activos intercambiados.
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Si la permuta no tuviese caracter comercial o no se pudiera determinar el valor razonable
de los elementos de la operacién, el activo recibido se valora por el valor contable del
bien entregado mas las contrapartidas monetarias entregadas, con el Iimite del valor
razonable del bien recibido si es menor y siempre que se encuentre disponible.

4.9 Activos financieros
a) Préstamos y partidas a cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Creditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus fiujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes
que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de su reconocimiento inicial. Las correcciones de valor,
asi como en su caso su reversién, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las inversiones realizadas en plazos fijos por las empresas del Grupo se han
considerado, a efectos de la consolidacién, como préstamos y partidas a cobrar, de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son principalmente, valores
representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se
negocien en un mercado activo y que la Direccién del Grupo tiene la intencién efectiva y
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros se
incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracidon de estas inversiones son los mismos que para los préstamos
partidas a cobrar.
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c) Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se inciuyen instrumentos de patrimonio de otras empresas con una
inversion inferior al 20% y aquellas que no se han clasificado en ninguna de las
categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Direccion
pretenda enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del balance
abreviado.

Se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion.

Se valoran posteriormente por su coste, menos en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poderse
determinar su valor razonable, |la correccién de valor se determina como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los.costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacién del deterioro de estas inversiones se toma en consideracién el patrimonio neto
de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién. La correccion de valor se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas del ejercicio en que se produce, no siendo posible la reversion de las
pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores.

En el caso de los instrumentos de deuda, se efectuan correcciones valorativas si existe
evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros. La correccién valorativa es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y el
valor razonable en el momento en que se efectle |a valoracién.

4.10 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento iniciai como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o
no y, en su caso, del tipo de cobertura. -

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en el
momento inicial, de las que se dispone de documentacién de la relacién de cobertura, y
gue son consideradas como eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede
esperar, prespectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujes de
efectivo de la partida cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados
casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan
oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento
respecto del resultado de la partida cubierta.
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El grupo designa determinados derivados como:
4.10.1. Cobertura del valor razonable;

Los cambios en el valor razonable de los derivados gue se designan y califican como
coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto
con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible
al riesgo cubierto.

4.10.2. Cobertura de los flujos de efectivo:

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el
patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los
ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un
activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto
se incluyen en el coste del activo cuando-se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.11 Existencias

Las existencias incluyen terrenos, solares, obras en curso y acabadas valoradas a su
precio de adquisicion o costes de ejecucion.

El precio de adquisicién comprende el consignado en factura mas todos los gastos
adicionales incluidos los impuestos indirectos que gravan la adquisicién cuando dicho
importe no es recuperable directamente de la Hacienda Publica.

En el caso de la adquisicibn de terrenos cuya contraprestacién consista en una
construccién futura, el terreno se valora por su valor razonable. Unicamente se valorara la
operacién segun el valor razonable de la obligaciéon asociada a la entrega de la
construccién futura cuando este valor sea mas fiable.

Los costes de ejecucion incluyen los importes de las certificaciones de obra, el coste de
la realizacion de infraestructuras de proyectos y otros gastos directos relacionados con la
urbanizacion de terrenos y la valoracién de las edificaciones industriales y parcelas
urbanizadas.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un arfo para
estar en condiciones de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido
girados por el proveedor o corresponden a préstamos u otro tipo de financiacion ajena,
especifica 0 genérica, directamente atribuibles a la construccién. Estos gastos financieros
son capitalizados como parte del coste hasta la terminaciéon del inmueble, momento a
partir del cual se cargan directamente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Al cierre del ejercicio se dotan las provisiones necesarias para dar cobertura a posibles
riesgos y pérdidas en las promociones que se encuentran en desarrollo, en funcién de la
mejor estimaciéon disponible, asi como las provisiones necesarias por terminacién de
obra, incluyendo todos los costes pendientes de incurrir imputables a dichas unidades
vendidas.

Adicionalmente, se constituyen, en su caso, las provisiones por deterioro necesarias en
aquelios casos en los que el precio de coste de las existencias resulta superior al precio
de mercado comprometido o estimado a la fecha de formulacién de las cuentas anuales.

4.12 Activos no corrientes mantenidos para la venta

‘Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta cuando se
considera que su valor contable se va a recuperar a través de una operacién de venta en
vez de a través de su uso continuado. Esta condicion se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable, y esta disponible para su venta inmediata en su
condicién actual y previsiblemente se completara en el plazo de un afio desde la fecha de
clasificacion. Estos activos se presentan valorados al menor importe entre su valor
contable y el valor razonable minorado por los costes necesarios para su enajenacion y
no estan sujetos a amortizacion.

En concreto, la determinacién del valor razonable se realiza aplicando los siguientes
criterios:

o Tasaciones periciales.

° Estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad basadas en las
caracteristicas y situacion de los activos, en aquellos casos en los que no se
dispone de tasaciones periciales.

. Reglas de la circular 4/2004 del Banco de Espafia y otras normas sectoriales.

4.13 Patrimonio neto

Ef capital social esta representado por participaciones sociales.

Los costes de emisidn de nuevas participaciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

4.14 Fondo de provisiones técnicas

Avalia Aragon, S.G.R, sociedad del grupo, es una Sociedad de Garantia Reciproca y como
tal le afecta el articulo 9@ de la Ley 1/1994, que establece ia obligatoriedad de que las
sociedades de garantia reciproca deben constituir un fondo de provisiones técnicas, que
formara parte de su patrimonio, y cuya finalidad es reforzar la solvencia de las sociedades
de garantia reciproca. Dicho fondo de provisiones técnicas podra estar integrado por:

- Dotaciones que las sociedades de garantia reciproca efectien con cargo a su cuenta
de Pérdidas y Ganancias, sin limitacidén y en concepto de provisidn para insolvencias.
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- Las subvenciones, donaciones u otras aportaciones no reintegrables que efectiien las
Administraciones Publicas, los organismos auténomos y demas entidades de derecho
publico dependientes de las mismas, las sociedades mercantiles en cuyo capital
participe mayoritariamente cualquiera de los anteriores y las entidades que
representen o asocien intereses econémicos de caracter general o del ambito sectorial
al que se refieran sus estatutos sociales.

- Cualesquiera otras aportaciones de caracter no reintegrable realizadas por personas
fisicas o entidades no recogidas en el parrafo anterior.

Las aportaciones no reintegrables y similares recibidas por las Sociedades de Garantia
Reciproca sélo se pueden aplicar para dar de baja del balance los activos de muy dudoso
cobro cuando se hayan utilizado los fondos de insolvencia dotados por la sociedad.

a) Fondo de provisiones técnicas dotado por las sociedades de garantia reciproca.

Es el importe que las sociedades de garantia reciproca dotan con cargo a su cuenta de
pérdidas y ganancias conforme a lo sefialado en el articulo 9.a) de la Ley 1/1994, de 11 de
marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia reciproca.

Los fondos que se dotan.para la cobertura del riesgo de crédito especifico de los avales y
garantias se reconocen en la partida del pasivo “Provisiones por avales y garantias” y los
que se utilicen para la cobertura de activos financieros o inmuebles adjudicados en pago de
deudas se reconocen como correcciones de valor por deterioro de activos. Los importes
dotados por este concepto que se recuperan se abonan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los importes que se dotan para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones se
reconocen en la partida del pasivo “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto
de operaciones” con cargo a la partida “Dotaciones al fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunto de operaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Este
fondo se podra utilizar para compensar la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea
necesaria para los activos, avales y garantias o la correcciéon de valor por deterioro de los
activos adjudicados en pago de deudas.

Los importes de este fondo que se utilicen para compensar las coberturas especificas
contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoceran como un ingreso en la
partida “Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones
(neto)”.

b)  Aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas.
Es el importe desembolsado de las subvenciones, donaciones y demas aportaciones de
caracter no reintegrable, cualquiera que sea su naturaleza, realizadas por terceros a la

Sociedad, conforme a lo sefialado en el articulo 9.b) y ¢) de la Ley 1/1994, de 11 de marzo,
sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia reciproca.
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Estas aportaciones se reconocen inicialmente en la partida del patrimonio neto “Fondo de
provisiones técnicas. Aportaciones de terceros”. Cuando las sociedades de garantia
reciproca no doten en el ejercicio, sin incurrir en pérdidas, importes suficientes al fondo de
provisiones técnicas, el importe aportado por terceros se reconoce como un ingreso en la
cuenta “Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas” de !a cuenta de
pérdidas y ganancias para compensar:

- La cobertura del importe minimo para el conjunto de operaciones.

- La cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los activos,
avales y garantias.

- O la correccion de valor por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas.
c) Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones.

El Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre (modificado por el Real Decreto 216/2008),
determina que la cuantia del fondo de provisiones técnicas debera presentar como minimo
el 1% del total del riesgo vivo. A estos efectos, en el riesgo vivo se incluiran los importes
correspondientes a garantias otorgadas a los socios, valores de renta fija y cualesquiera
otras cantidades pendientes de cobro exceptuando:

- El importe de los riesgos para los que se hayan efectuado provisiones de caracter
especifico.

- Los riesgos derivados de valores emitidos por las administraciones publicas de los
paises de la Unién Europea, organismos auténomos y demas entidades de derecho
publico dependientes de las mismas; el importe de los riesgos garantizados por dichas
administraciones publicas; los riesgos asegurados o re avalados por organismos o
empresas publicas de paises de la Unién Europea cuya actividad principal sea el
aseguramiento, aval o re aval de crédito, en la parte cubierta; asi como los
garantizados con depésitos dinerarios.

- El 50% de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre viviendas,
oficinas, locales polivalentes terminados y fincas rusticas.

- Los depobsitos en entidades de crédito.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 |a filial del Grupo cumple con este requisito.

4.15 Pasivos financieros /

a) Débitos y partidas a pagar:

Son débitos por operaciones comerciales y no comerciales. Estos recursos ajenos se

clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un derecho incondicional
a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.
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Estas deudas se reconocen inicialmente por su valor razonable ajustado por los costes
de transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segln el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con |la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese
mismo método.

b) Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Tienen la consideracién de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias todos aquelios pasivos mantenidos para negociar que se
emiten con el propdsito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener
ganancias en el corto plazo, asi como los pasivos financieros que el Grupo designa en el
momento del reconocimiento inicial para su inclusiéon en esta categoria por resultar en
una informacion més relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos
para negociar siempre que no sean un contrato de garantia.financiera ni se hayan
designado como instrumentos de cobertura (Nota 4.10).

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho
valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion
directamente imputables a la emision se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que surgen.

4.16 Subvenciones recibidas

a)  Subvenciones a la explotacién:

Se abonan a resultados en el momento en el que, tras la comunicacién de su concesion,
se estima que se han cumplido las condiciones establecidas en la misma y, por
consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se imputan a resultados de

forma que se asegure en cada periodo una adecuada correlaciéon entre los ingresos
derivados de la subvencion y los gastos subvencionados.

446 4



Por su parte, ias subvenciones no reintegrables reiacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se
devengan los correspondientes gastos y las concedidas para compensar déficit de
explotacién en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar
déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

b)  Subvenciones de capital:

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables.

Las que tienen caracter de no reintegrable, se registran como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto, por el importe concedido una vez deducido el efecto
impositivo. Se procede al registro inicial, cuando se recibe la comunicacién de su
concesion y se estima que no existen dudas razonables sobre el cumplimiento de las
condiciones establecidas en las resoluciones individuales de la concesion.

No obstante y, debido a que, en determinadas circunstancias, financian inversiones y
gastos correspondientes a proyectos cuya ejecucion se materializara en varios ejercicios,
la imputacién al resultado, de dichos ejercicios, se realiza de una forma sistematica y
racional, de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencién, a medida
que se vayan devengando las anualidades y se cumplan los requisitos y condiciones
establecidos para cada afio de vigencia del proyecto.

Las subvenciones recibidas del Gobierno de Aragon y de sus Organismos dependientes,
en la medida en que son concedidas para financiar la realizacién de actividades de
interés publico o general, se han considerado como subvenciones en capital o de
"explotacién.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcién a la amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso. cuando se
produzca su enajenacién, correccion valorativa por deterioro o baja en balance.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de existencias que no
se obtengan como consecuencia de un rappel comercial se imputaran como ingresos del
ejercicio en que se produzca su enajenacioén, correccién valorativa por deterioro o baja en
balance.

En el caso de subvenciones concedidas para adquirir activos financieros se imputaran
como ingresos del ejercicio en el que se produzca su enajenacién, correccién valorativa
por deterioro o baja en balance.

4.17. Combinaciones de negocios
Las operaciones de fusion, escisién y aportacion no dineraria de un negocio entre

empresas del grupo se registra conforme con lo establecido para las transacciones entre
partes vinculadas (Nota 4.23).
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Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de
negocios surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una
empresa o de una parte que constituya uno © mas negocios, se registran de acuerdo con
el método de adquisicion (ver Nota 4.1.1).

4.18 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto
(ingreso) por impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto (ingreso) por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a
cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas
efectivamente en éste, daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que son aquellas derivadas de la diferente valoracién contable y fiscal,
atribuida a los activos y pasivos y determinados instrumentos de patrimonio propio y que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Se valoran segun los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos por todas las diferencias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros
activos y pasivos en una operaciéon que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable y no es una combinacion de negocios.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicaciéon de
estos activos. :

Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizaran también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a-los mismos en la medida en que existan
dudas sobre su recuperacion futura.

Desde el 1 de enero de 2009, Corporacion Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. tributa
por el impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracidon consolidada con sus
sociedades dependientes. En la Nota 27 se detallan las sociedades dependientes que se
encuentran en régimen de declaracion consolidada a 31 de diciembre de 2014.

Como consecuencia de ello, el saldo a cobrar 0 a pagar derivado de las declaraciones de
los impuestos sobre sociedades de cada ejercicio de dichas sociedades dependientes, se
recoge como saldo a cobrar o a pagar a dichas sociedades en el epigrafe
correspondiente del balance.
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4.19 Provisiones y pasivos contingentes
a) Provisiones para cobertura de avales:

Las provisiones para cubrir las pérdidas que pudiesen producirse en las operaciones de
aval o garantias prestadas por las sociedades de garantia reciproca se determinan en
funcion de un estudio individualizado de riesgos, teniendo en cuenta los criterios
establecidos en la Circular 4/2004 (con sus correspondientes modificaciones) del Banco
de Espafia.

Las provisiones para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones se registran en
la partida del pasivo “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones” con cargo a la partida “Dotaciones al fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunto de operaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
importes de este fondo que se utilicen para compensar las coberturas especificas
contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen como un ingreso en |a
partida “Dotaciones al Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b)  Ofras provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea
legal o' implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar
de forma fiable. '

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligaciéon usando un tipo antes de impuestos que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacién. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o |guaI a un afo, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que
ocurra 0 no uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo. Dichos
pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detaile de los
mismos en la memoria (Nota 29).

4.20 Ciasificacion de saldos entre corrientes y no corrientes

En el balance consolidado adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes.
Los corrientes comprenden aquellos saldos que el Grupo espera vender, consumir,
desembolsar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacién. Aquellos otros
que no correspondan con esta clasificacion se consideran no corrientes.
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Se entiende por ciclo normal de explotacién, el periodo que transcurre entre la
adquisicion de los activos que se incorporan al proceso productivo y la realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivalentes de efectivo. En el caso de las sociedades
inmobiliarias, dado que su actividad es la construccion, promocién y venta de edificios,
parcelas y naves, el ciclo normal de explotacién es superior al afio natural, motivo por el
cual, los activos y pasivos asociados a las existencias se clasifican en corrientes,
independientemente de que su vencimiento sea superior a 12 meses.

4.21 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

El Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Grupo y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades, tal y como se
detalla a continuacién. No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el
tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

a) Prestacién de servicios:

Los ingresos por prestacion de servicios se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y
los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades del Grupo, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

b) Ingresos por intereses:

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Grupo reduce el
valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continla llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

c) Ingresos por dividendos

Los ingresos por-dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si
los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicién, no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la
inversion.

450



4.22 Arrendamientos
a) Cuando alguna sociedad de! Grupo es el arrendatario — Arrendamiento financiero:

El Grupo arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que el Grupo tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendarnientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de
la propiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el
arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del Grupo
para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se-distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La
carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre
en ellas. Las correspondientes. obligaciones por arrendamiento, netas de cargas
financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado.
adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida util o la
duracién del contrato, el menor de los dos.

b)  Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendatario — Arrendamiento operativo:

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos.

Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido
del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo del arrendamiento.

c) Cuando alguna sociedad del Grupo es el arrendador:

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los
pagos por arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce
como una partida a cobrar (Nota 4.9). La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el
valor actual de dicho importe, correspondiente a intereses no devengados, se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue dichos intereses se devengan, de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en
el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados dei arrendamiento se
reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

4.23 Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo Grupo se contabilizaradn con caracter general
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad economica de la operacién. La valoracion
posterior se realiza conforme lo previsto en las correspondientes normas.
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No obstante lo anterior, en las transacciones cuyo objeto sea un negocio, que incluye las
participaciones en el patrimonio neto que otorguen el control sobre una empresa que
constituya un negocio, el Grupo sigue el siguiente criterio:

a)  Aportacién no dineraria

En las aportaciones no dinerarias a una empresa del Grupo, tanto la sociedad aportante
como la adquirente valoran la inversién por el valor contable de los elementos
patrimoniales entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se
realiza la operacién. A estos efectos, se utilizan las cuentas anuales consolidadas del
grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad
dominante sea espariola.

En las aportaciones no dinerarias realizadas hasta la fecha no se han producido
diferencias entre los valores contables y razonables en dichas aportaciones.

b)  Fusion y escisién

) En las operaciones de fusién y escisién los elementos constitutivos del
negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos,
una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del
grupo o subgrupo. La diferencia que se ponga de manifiesto se reconoce
contra una partida de reservas.

° Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su
dependiente, las cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del
grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales
cuya sociedad dominante sea espariola. En estos casos la diferencia que se
pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de la
sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de
subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor,
y cualquier importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la
sociedad absorbente se registra en reservas.

La fecha de efectos contables de las operaciones de fusién y escisiéon entre empresas del
grupo es la de inicio del ejercicio en que se aprueba la operacién, siempre que esta sea
posterior a la fecha de incorporacion al grupo. Si una de las sociedades intervinientes en
la operacion se hubiera incorporado al grupo en el gjercicio en que se produce la fusion o
escision, la fecha de efectos contables sera la de adquisicion.

La informacion comparativa del ejercicio precedente no se re expresa para reflejar los
efectos de la fusion o escisibn, aun cuando las sociedades intervinientes en la operacién
hubieran formado parte del Grupo en dicho ejercicio.

4.24 Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente

Cuando se produzcan gastos medioambientales derivados de las actividades realizadas
para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones del Grupo, se
consideraran gastos de explotaciéon del ejercicio en que se devenguen y se incorporaran
a la cuenta de pérdidas y ganancias en la correspondiente partida. Cuando su import
sea significativo, se incluiran como “Gastos medioambientales” dentro del epigrafe “Otro
gastos de explotacion” del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Se registran en las correspondientes partidas de! Inmovilizado, los elementos
incorporados al patrimonio de la entidad con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacion del impacto medioambiental
y la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los administradores de las sociedades del Grupo confirman que éstas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que .pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, |a situacion
financiera y los resultados del mismo.

4.25 Informacion segmentada

El Grupo ha identificado los siguientes segmentos operativos de acuerdo con la
naturaleza de actividad de cada una de las sociedades dependientes:

- Sociedad Holding

- Inmobiliario

- Infraestructuras

- Turismo

- Fomento Iniciativa Privada
- Educacién

Las transacciones entre los diferentes segmentos se realizan a precios de mercado, de
acuerdo con lo indicado en la Nota 4.23.

5. Gestion del riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo financiero

El Grupo tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos de
crédito y mercado, evaluando en cada caso si son significativos y si procede el
establecerlos.

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Con el fin de asegurar la liquidez y poder
atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, el Grupo dispone
de la tesoreria que muestra su balance consolidado asi como, en algunos casos, de
lineas de crédito y operaciones de préstamo que se detallan en las notas
correspondientes. Ademas, al ser empresas de la Comunidad Auténoma de Aragén, la
planificacién anual de los presupuestos de las mismas y la posterior recepcion de fondos
por parte de Gobierno de Aragén, se realiza de tal manera que se minimiza este riesgo.
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El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. En base
a los distintos escenarios, las sociedades gestionan el riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de
tipo de interés tienen el efecto econémico de convertir los recursos ajenos con tipos de
interés variable en interés fijo. Generalmente, el Grupo obtiene recursos ajenos a largo
plazo con interés variable y los permuta en interés fijo que son mas bajos que los que
estarian disponibles si las sociedades hubiesen obtenido los recursos ajenos
directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, las sociedades
se comprometen con otras partes a intercambiar, con periodicidad semestral, ia diferencia
entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcién de los principales
nocionales contratados.

5.2 Estimacion del valor razonable

Se considera que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.
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6. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inmovilizado intangible es el siguiente:

Ejercicio 2015

Desarrollo
Concesiones
Patentes, licencias y marcas

Aplicaciones informéticas
Otro inmov. intangible y
anticipos

TOTAL

Desarrollo

Concesiones

Patentes, licencias y marcas
Aplicaciones informaticas

TOTAL

Aplicaciones informéaticas

TOTAL

Coste
Amortizaciones
Deterioros

TOTAL
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En euros

Coste a Altas o Coste a
31/12/2014 dotaciones Bajas Traspasos 31/12/20156
27.359 - - - 27.359
3.681.663 - (360) - 3.681.303
668.156 - (3.449) - 664.707
2.211.529 120.836 (31.688) 101.511 2.402.188
47.916 12.480 - (55.715) 4.680
6.636.623 133.316 (35.497) 45.795 6.780.237
En euros

Amort. a Altas o _ Amort. a
31/12/2014 dotaciones Bajas Traspasos 3112/2015
(27.359) - : - - (27.359)
(840.502) (114.649) 360 588 (954.203)
(640.125) (8.098) 3.449 (588) (645.362)

_ {2.042.058) (96.927) 31.725 (45.795) (2.153.055)
~ {3.550.044) (219.674) 35.534 (45.795) (3.779.979)
En euros

Deterioros a Altas o Deterioros a
31/12/2014 dotaciones Bajas Traspasos 31/12/2015
(28.683) - - - (28.683)
(28.683) - - - (28.683)

En euros

Total neto a Altas o Total neto a
31/12/2014 dotaciones Bajas - Traspasos 31/12/2015
6.636.623 133.316 - (35.497) 45.795 6.780.237
(3.550.044) (219.674) 35.534 (45.795) (3.779.979)
(28.683) - - - (28.683)
3.057.896 (86.358) 37 - 2.971.575
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Ejercicio 2014

Desarrollo

Concesiones

Patentes, licencias y marcas
Aplicaciones informaticas

Otro inmov. intangible y anticipos

TOTAL

Desarrollo

Concesiones

Patentes, licencias y marcas
Aplicaciones informéticas

TOTAL

Aplicaciones informaticas

TOTAL

Coste
Amortizaciones
Deterioros

TOTAL

En euros

Coste a Altas o Coste a
31-1213 Dotaciones Bajas 311214
27.359 - - 27.359
3.681.663 - - 3.681.663
672.338 - (4.182) 668.156
2.241.879 43.662 (74.012) 2.211.529
47.916 - - 47.916
6.671.155 43.662 (78.194) 6.636.623
Amort. a Altas o Amort. a
311213 Dotaciones Bajas 31-12-14
(27.359) - - (27.359)
(725.672) (114.832) 2 (840.502)
(635.647) (8.661) 4,182 (640.125)
(2.031.288) (84.523) 73.753 (2.042.058)
(3.419.966) (208.016) 77.937 {3.550.044)
Deterioros a Altas o Deterioros a
31-12-13 Dotaciones Bajas 31-12-14
(257) (28.683) 257 (28.683)

(257) (28.683) 257 (28.683)

Total neto a Altas o Total neto a
311213 Dotaciones Bajas 311214
6.671.155 43.662 (78.194) 6.636.623
(3.419.965) (208.016) 77.937 (3.550.044)
(257) (28.683) 257 (28.683)
3.250.933 (193.037) - 3.057.896

6.1.1.1 Concesiones, patentes, licencias y marcas:

Tal y como se indica en la Nota 4.3.b), los derechos de uso adquiridos a titulo gratuito se
valoran de acuerdo con la Resolucién de 28 de mayo de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién e

informacién a incluir en la memoria del inmovilizado intangible.
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La sociedad del grupo Sociedad de Promocién y Gestién del Turismo Aragonés, S.L.U.
procedié a un cambio de criterio en el ejercicio 2013, derivado de la aplicacién de una
nueva norma. La aplicacion de dicha resolucion, afecta a la sociedad del grupo Sociedad
de Promocion y Gestion del Turismo Aragonés, S.L.U., concretamente a las siguientes
instalaciones adscritas por el Gobierno de Aragén que no tienen una duracién
determinada:

- Hospederia de Arguis

- Hospederia del Monasterio de Nuestra Sefiora de Rueda
- Hospederia de San Juan de la Pefia

- Centro de Visitantes del Castillo de Loarre

- Aerédromo de Santa Cilia

En el caso de estas hospederias, al no tener fijado un periodo definido o determinado,
reservandose el cedente la facultad de revocarla al cierre de cada ejercicio no existe la
obligacién de contabilizar activo alguno, limitdndose a reconocer todos los afios un gasto
de acuerdo con su naturaleza y un ingreso por subvencién/donacion en la cuenta de
pérdidas y ganancias por la mejor estimacion del derecho cedido. En relaciéon con dichas
hospederias, el Grupo ha registrado en el ejercicio 2015 un gasto por arrendamiento y un
ingreso por * subvenciéon de 133.348 euros (133.348 euros en el ejercicio 2014),
contabilizados en los epigrafes de “Otros gastos de explotacion” y “Otros ingresos de
expiotacién®, respectivamente.

Los elementos mas significativos que se incluyen en estos epigrafes son los siguientes:

En euros
Periodo Amortizacién  Amortizacién
Fechade  Fechade de acumulada  del ejerciclo Valor neto
Descripcion y uso concesion caducidad amortiz. ~ Coste 2014 2015  contable
Derecho de superficie
Parcela Alia 1 (PDL) 18/01/2008  18/01/2041 33 2.128.022 (451.339) (64.379) 1.612.304
Derecho de superficie
PTR 20/05/2010  20/05/2060 50 779.057 (71.847) (15.581) 691.629
Hospederia Roda de
Isabena 05/08/2004 05/08/2029 25 13.141 (5.470) (526} 7.146
Hospederia de Loarre 05/12/2006 05/12/2021 15 43.408 (23.357) (2.894) 17.157
Hospederla de Allepuz ~ 24/03/2008 24/03/2038 30 31.318 (7.070) (1.044) 23.204
Hospederia de
Iglesuela del Cid 18/05/2005 18/05/2035 30 26.275 (12.039) (1.251) 12.985
Albergue de Camarena
de ia Sierra 15/11/2005 16/11/2028 23 168.540 (66.854) (7.328) 94.358
Hospederia de lllueca 16/11/2005 15/11/2020 15 161.648 (98.465) (10.777) 52.406
Hospederfa de Daroca 02/05/2007 02/05/2037 23 257.81% (83.066) (8.594) __ 166.155
3.608.224 (819.507) (112.374) 2.677.344

La concesién principal atiende al derecho de superficie sobre una parcela que fue
concedida a la sociedad dependiente Plaza Desarrollos Logisticos, S.L. cuyo valor neto
contable a 31 diciembre de 2015 asciende a 1.612.304 euros

6.1.1.2 Activos intangibles con vidas (tiles indefinidas:

E! Grupo no dispone de inmovilizados intangibles de vida Util indefinida (tampoco en
2014).
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6.1.1.3 Inmovilizado intangible totalmente amortizado:

A 31 de diciembre de 2015 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente
amortizado con un coste contable de 2.608 miles de euros (2.599 miles euros en 2014).

6.1.1.4 Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad:

A 31 de diciembre de 2015 no existen activos intangibles significativos sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

6.1.1.5 Seguros:

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para.cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.

6.1.1.6 Subvenciones recibidas relacionadas con el inmovilizado intangible:

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 existen las siguientes subvenciones relacionadas
con el inmovilizado intangible:

Ejercicio 2015 En euros
Amorti- Valor

zacion Valor neto  subvencién

Tipo de activo Coste acumulada contable  pendiente
Propiedad industrial 44.000 (33.732) 10.267 8.936
Derechos de superficie 2.907.080 (603.146) 2.303.933 2.303.976
Aplicaciones informaticas 1901.484  (188.873) 2.611 -
3.142.564 (825.751) 2.316.812 2.312.912

Ejercicio 2014 En euros
Amorti- Valor

zacién Valor neto  subvencion

Tipo de activo Coste acumulada contable pendiente
Propiedad industrial 44.000 (29.583) 14.417 12.002
Derechos de superficie 2.907.080 (523.186) 2.383.894 2.383.937
Aplicaciones informaticas 42.616 (41.984) 631 -
2.993.695 (594.753) 2.398.942 2.395.939
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6.1.1.7 Inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo

En los ejercicios 2015 y 2014 no han sido adquiridos ningln elemento del inmovilizado
intangible a empresas del grupo. No obstante, de las adquisiciones realizadas en otros
gjercicios a empresas del grupo, los activos que siguen en el inmovilizado del grupo al

cierre del ejercicio son los siguientes:

Afio 2015 En euros
Amortiza-
cién Valor neto
Tipo de activo Coste acumulada contable
Derechos de superficie 2.907.C80C (603.14€) 2.303.833
Total 2.807.080 (603.146) 2.303.933
Ano 2014 En euros
Amortiza-
cién Valor neto
Tipo de activo Coste acumulada contable
Derechos de superficie 2.907.080 (523.186) 2.383.894
Total 2.907.080 {523.186) 2.383.894
7. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inmovilizado material es el siguiente:

Ejercicio 2015

Terrenos y construcciones
Inst. técnicas y otros
inmovilizado

Inmov. en curso y anticipos

TOTAL

Terrenos y construcciones
Inst. técnicas y otros
inmovilizado

TOTAL

En euros

Coste a Aitas o Coste a
31/12/2014 dotaciones Bajas Traspasos 31/12/2016
274.523.977 72.151 - (534.624) 274.061.504
69.320.203 264.205 (196.472) 537.827 59.925.763
431.013 2228 - - 453.298
334.275.193 358.641 (196.472) 3.203 334.440.565
En euros

Amortiz. a Aitas o Amortiz. a
31/12/2014 dotaciones Bajas Traspasos 31/12/2015
-(180.777.233) (1.546.647) - 206.8979  (182.116.901)
(41.477.788) (2.529.90€) 139.382 (213.182) (44.078.494)
(222.255.021) (4.076.553) 139.982 (3.203)  (226.195.395)
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Terrenos y construcciones
Inst. técnicas y otros
inmovilizado

Inmov. en curso y anticipos

TOTAL

Coste
Amortizacién
Deterioro

TOTAL

Ejercicio 2014

Terrenos y construcciones
Inst. técnicas y otro
inmovilizado

Inmov. en curso y anticipos

TOTAL

Construcciones
Inst. técnicas y otro
inmovilizado

TOTAL

Terrenos y construcciones
Inst. técnicas y otro
inmovilizado

Inmov. en curso y anticipos

TOTAL

En euros

Deterioros a Altas o Traspasos / Deterioros a
31/12/2014 dotaciones Bajas Otros 31/112/2015
(10.816.351) (1.227.156) 19.291 - (12.024.216)
(459.717) (2.334) - - (462.051)
(11.278.068) (1.229.490) 19.291 - (12.486.267)
En euros

Total neto a Altas o Traspasos / Total neto a
31/12/2014 dotaciones Bajas Otros 31/12/2015
334.275.193 358.641 (196.472) 3.203 334.440.565
(222.255.021) (4.076.553) 139.382 (3.203)  (226.195.395)
(11.276.068) (1.229.490) 19.291 - (12.486.267)
100.744.104 (4.947.402) (37.799) - 95.758.903
En euros

Coste a Altas o Costea
31/12/2013 dotaciones Bajas Traspasos 31/12/2014
275.783.502 128.215 (38.740) (1.349.000) 274.523.977
59.817.882 228.257 (726.694) 758 59.320.203
1.454.536 926.514 (305.794) (1.644.243) 431.013
337.055.920 1.282.986 (1.071.228) (2.992.485) 334.275.193
En euros

Amortiz. a Altas o Amortiz. a
31/12/2013 dotaciones Bajas Traspasos 31/12/2014
(179.246.160) (1.538.234) 7.161 - (180.777.233)
(39.104.312) (2.955.168) 581.692 - (41.477.788)
(218.350.472) (4.493.402) 588.853 - {222.255.021)
En euros

Deterioros a Altas o , Deterioros a
31/12/2013 dotaciones Bajas Traspasos 3112/2014
(12.281.518) (108.411) 1.583.578 - (10.816.351)
(90.917) (450.306) 81.506 - (459.717)
(12.382.435) (558.717) 1.665.084 - (11.276.068)
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En euros

Total neto a Altas o Total neto a

31/12/2013 dotaciones - Balas " Traspasos 31/12/2014

Coste 337.055.920 1.282.986 - (1.071.228) (2.992.485) 334.275.193
Amortizacidn (218.350.472) (4.493.402) 588.853 - (222.255.021)
Deterioro {12.382.435) {E58.717) 1.665.084 _ - (11.276.068)
TOTAL 106.323.013 ~(3.769.133) 1.182.709 (2.992.485) 100.744.104

El inmovilizado material se corresponde, principalmente, con las instalaciones de! circuito
de velocidad ubicado en Alcahiz, propiedad de la sociedad Ciudad del Motor de Aragon,
S.A. con un valor neto contable a 31 de diciembre de 2015 de 80,343 miles de euros
(82.619 miles de euros en 2014).

Altas del inmovilizado material:

Las adiciones mas significativas realizadas en el ejercicio 2015 corresponden a:

- 243 miles de euros aproximadamente en Ciudad del motor de Aragdn, S.A. por,
entre otros, la adquisicién de servidores de virtualizaciéon y las mejoras en el circuito
para cumplir con la normativa de seguridad.

Las adiciones mas significativas realizadas en el ejercicio 2014 correspondieron a:

- 926 miles de euros aproximadamente en Sociedad Aragonesa de Gestién
Agroambiental, S.L.U. por las obras que finalizaron con la construccién de un centro
de logistica en Huesca y por las obras de acondicionamiento de las nuevas oficinas
de esta sociedad en la localidad de Zaragoza.

Traspasos del inmovilizado material:

En el gjercicio 2015 no se han producido traspasos significativos.

Dentro del epigrafe de construcciones en el ejercicio 2014 se recogian unas instalaciones
eléctricas y de climatizacién por la sociedad del Ciudad del Motor de Aragoén, S.A. por un
importe neto de 534 miles de euros, las cuales se han traspasado al epigrafe de
instalaciones técnicas en el ejercicio 2015.

En el ejercicio 2014 se traspasoé al epigrafe de existencias la Parcela del Paseo de la
Noria, propiedad de la sociedad del grupo Expo Zaragoza Empresarial, S.A., con un coste
y deterioro de 2.992 y 1.013 miles de euros, respectivamente.

Bajas del inmovilizado material:

En el ejercicio 2015 no se han producido bajas significativas.
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Las bajas del ejercicio 2014 se correspondieron, principalmente, con:

306 miles de euros de coste bruto se correspondieron con los costes incurridos en
el ejercicio 2007 por |la sociedad Ciudad del Motor, S.A. con motivo del concurso de
ideas para la realizacion de un proyecto inmobiliario que incluia un hotel, zonas de
ocio y comercio y un centro de tecnificacibn deportiva entre otros, y que
transcurridos siete afios, debido a la situacién financiera de la sociedad y del
mercado inmobiliario, no existe la certeza de que pueda llevarse a cabo en un plazo
de tiempo razonable.

148 miles de euros de coste bruto se correspondieron con los elementos cedidos
gratuitamente al Departamento de Educacion, Universidad, Cultura, y Deporte del
Gobierno de Aragon tras la liquidacion de [a sociedad Escuela Superior de
Hosteleria de Aragoén, S.A.

Pérdidas por deterioro:

Las pérdidas por deterioro a 31 de diciembre de 2015 se corresponden principaimente

con:

10.416 miles de euros (9.205 miles de euros en 2014) correspondiente a los
terrenos y construcciones que posee la Sociedad Expo Zaragoza Empresarial, S.A.

1.314 miles de euros (1.318 miles de euros en 2014) correspondiente a unas
construcciones y terrenos en la Plataforma Logistica de Zaragoza y que posee la
sociedad Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U.

434 miles de euros (434 euros en 2014) correspondiente a las obras de
acondicionamiento de una nave ubicada en |a Plataforma Logistica de Zaragoza y
que posee la sociedad matriz del Grupo empresarial.

Estos deterioros se han calculado como diferencia entre su valor neto contable y el valor
en uso estimado. Dicho valor en uso estd basado en los informes independientes
calculados por sociedades de tasacion.
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a) Bienes totalmente amortizados:

El detalle del importe de los bienes totalmente amortizados a' 31 de diciembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

En euros
Elementos 2015 2014
Construcciones 171.858.550 171.740.634
Instalaciones técnicas 20.767.743 20.546.603
Maquinaria : 204.484 251.330
Utillaje - - 136.077 50.005
Mobiliario 1.220.704 1.009.970
Equipos proceso informacion 1.588.556 1.665.682
Elementos de transporte 1.790.934 1.379.092
Otro Inmovilizado 3.407.059 3.367.413
TOTAL 200.974.107 200.010.729

*

Del total del coste bruto de las construcciones e instalaciones técnicas al cierre de los
ejercicios 2015 y 2014, un importe de 189.515 miles de euros, en ambos ejercicios,
corresponden a inmuebles considerados cedibles por la Sociedad Expo Zaragoza
Empresarial, S.A. sobre los cuales no se obtiene ingreso alguno. Por este motivo, los
bienes afectos a dichas concesiones se encuentran totalmente amortizados a cierre de
ejercicio.

b)  Inmovilizado material afecto a garantias:

En relacién con los inmuebles que componen el Zentro Expo, en el ejercicio 2014 el
Grupo tenia constituido garantia hipotecaria sobre los inmuebles de la Ciudad de la
Justicia con un coste neto de 84.897 miles de euros, registrados en el epigrafe de
inversiones inmobiliarias. Asimismo, habia compromiso de constituir garantia hipotecaria
del resto de inmuebles para responder de una péliza de crédito constituida en mayo de
2011. Actualmente dichas garantias no estan vigentes como consecuencia de la novacion
de dichos créditos. '

Igualmente, el edificio PC22 ubicado en la plataforma logistica PLAZA de Zaragoza y
propiedad de la Sociedad Suelo y Vivienda de Aragon, S.L.U., que dispone de 2 plantas,
una de ellas utilizada como oficinas por la Sociedad y clasificado como inmovilizado
material y la otra destinada al alquiler o venta y clasificada como inversiones inmobiliarias
(véase Nota 8.b), con un valor neto contable del inmovilizado material de 1.230 miles de
euros (1.242 miles de euros en 2014) se encuentra gravado en garantia de devolucién de
2 préstamos hipotecarios. La parte dispuesta de dichos préstamos al cierre de ejercicio
es de 4.709 miles de euros (5.143 miles de euros en 2014).
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c) - Bienes bajo arrendamiento operativo:

El Grupo es arrendatario de los siguientes arrendamientos operativos:

En euros
Pagos minimos a realizar
Importe
arrenda- Entre1y5 Mas de 5
Arrendamiento operativo miento afo Hasta 1 afo anos afios
Alquiler oficinas, naves y plazas de
garaje 815.493 462.029 695.221 2.140
Alquiler Instalaciones Técnicas 363.805 - - -
Renting vehiculos 1.206.375 225.659 2.057
Renting equipos informaticos 135.292 - - -
Otro inmovilizado 207.022 - - -
TOTAL 2.727.987 687.688 697.278 2.140

El gasto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2015
correspondiente a arrendamientos operativos asciende a 2.728 miles de euros (3.027
miles euros en 2014).

De los 2.728 miles de euros, 1.585 miles de euros (1.865 miles de euros en 2014)
corresponden al alquiler de diversos locales donde se ubican oficinas y almacenes para
guarda de material de la Sociedad Aragonesa de Gestién Agroambiental, S.L.U.
recogiendo también otros conceptos tales como arrendamiento de magquinaria, vehiculos
y garajes. Dadas las caracteristicas que concurren en esta Sociedad, los contratos por
alquileres de vehiculos se realizan anualmente mediante contratacién publica no
pudiendo determinar el importe por el que se licitaran el préximo ejercicio 2016.

El Grupo es arrendador de los siguientes arrendamientos operativos:

En euros
Cobros minimos a recibir

Importe
arrenda- Entre1y5 Mas de §
Arrendamiento operativo miento afio Hasta 1 aio afios anos
Arrendamiento naves 331.755 324.879 274.026 -
Total 331.755 324.879 274.026 -

El importe total de los ingresos futuros minimos que se esperan recibir, al cierre del
ejercicio, por subarrendamientos operativos no cancelables son 599 miles de euros (825
miles euros en 2014).

El importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del periodo asciende a
331 miles de euros (400 miles de euros en 2014).
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d) Bienes bajo arrendamiento financiero

En el ejercicio 2010, la Sociedad del grupo Plaza Desarrollos Logisticos, S.L. firmé un
contrato de arrendamiento con un tercero sobre un edificio industrial que se edificé sobre
una parcela cedida por el Gobierno de Aragén. Dicho contrato de arrendamiento se
consideré como un arrendamiento financiero procediéndose a dar de baja los elementos
asociados a dicho arrendamiento. Este arrendamiento financiero continua vigente durante
el -ejercicio actual. Resumimos a continuacion las caracteristicas mas importantes de
dicho acuerdo:

Coste del bien en origen ) 61.908.000
Duracién del contrato 27 aflos
Periodo transcurrido 69 meses
Cuota mensual (IVA no incluido) (eutos) 228.491
En euros

N° cuotas Capital Intereses Cuota

Cuotas satisfechas en afios anteriores 57 8.491.838 5.963.291 14.455.129
Cuotas satisfechas en el gjercicio 12 2.091.292 672.034 2,763.326

El importe total de las cuotas a cobrar por este arrendamiento financiero se corresponde
con:

En euros
Cuotas a cobrar N° cuotas Capital
Cuotas satisfechas en afios anteriores 57 8.401.838
Cuotas satisfechas en el gjercicio . 12 2.091.292
.Parte corriente 12 7 2.133.938
Parte no corriente 243 ._49.190.932
Total 324 61.908.000

e) Subvenciones recibidas:

El detalle de las subvenciones recibidas para el inmovilizado material es el siguiente:

- En euros
Organismo Importe Subvencién Subvencién
que  subven- registrada pendiente . Amortiz. Valor
Inmovilizado concede cionado en PyG imputar Coste acumulada Contable
Terrenos IAF 17.828.804 - 17.828.804 33.015.155 - 33,015.155

Construcciones ¢
Instalaciones
Técnicas’ IAF 38.212.506  10.091.570 28.120.936  52.631.830 (13.440.798) 39.191.032
Inmovilizado en .

curso IAF 70.727 - 70.727 83.705 - 83.705
Utillaje, Mobiliario y

Otroc inmovilizado IAF . 1.088.375 654.080 434.295 1.450.685 (865.736) 584.949
Elementos de

transporte DGA (FITE) 33.500 340 = 33.160 33.500 . {340) 33.160
TOTAL - 57.233.912 10.745.990 46.487.922 §7.214.875 - (14.306.874) 72.908.001
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Del total del importe subvencionado, 57.097 miles de euros (57.138 miles de euros en
2014) se corresponde con el valor de las subvenciones de las inversiones realizadas por
la sociedad del grupo Ciudad del Motor de Aragén, S.A. El 12 de diciembre de 2007
Ciudad del Motor de Aragén, S.A. y el Instituto Aragonés de Fomento firmaron un
contrato programa para la financiacién de las inversiones para el desarrollo del proyecto
Ciudad del Motor (ver nota 21).

f)  Seguros:

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera
suficiente.

g)  Ofra informacién:

El desglose del epigrafe de terrenos y construcciones (coste) al cierre de los ejercicios
2015y 2014 es el siguiente:

En euros
2015 . 2014

Bienes inmuebles
- Valor de la construccion 225.754.775 226.217.248
- Valor del terreno . 48.306.729 48.308.729
Total 274.061.504 274.523.977

h) Compromisos de compra-venta de inmovilizado material:

El Grupo no tiene ningin compromiso.de compra-venta de inmovilizado material a 31 de
diciembre de 2015y 2014.
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8. Inversiones inmobiliarias

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias se muestran en la tabla

siguiente:

Ejercicio.2015

Terrenos
Construcciones

TOTAL

Construcciones

TOTAL

Terrenos
Construcciones

TOTAL

Coste
Amortizacién
Deterioro

TOTAL

En euros

Coste a Altas o Coste a
31-12-14 Dotaciones Bajas Traspasos 31-12-15
61.089.918 - (1.516.403) 1.550.749 61.124.264
202.807.499 297.951 (314.419) 3.817.000 206.608.031
263.897.417 '597.951 (1.830.822) 5.367.749 267.732.295
Amort. a Altas o Amort. a
31-12-14 Dotaciones Bajas Traspasos 31-12-16
(10.190.677) (3.157.308) 27.819 - {13.320.166)
{10.190.677) (3.157.308) 27.819 - (13.320.166)
Deterioros a Altas o Deterioros a
31-12-14 Dotaciones Bajas Traspasos 31-12-15
(19.117.795) (971.456) 8098.174 - (19.180.077)
{52.471.751) (1.954.660) 331.728 - (54.094.613)
(71.5689.546) (2.926.116) 1.240.972 - (73.274.690)
Total neto a Altas o Total neto a
31-12-14 Dotaciones Bajas Traspasos 31-12-15
263.897.417 297.851 (1.830.822) 5.367.749 267.732.295
(10.190.677) (3.157.308) 27.818 - (13.320.166)
{71.589.546) (2.926.118) 1.240.972 - (73.274.690)
182.117.194 (5.785.473) (562.031) 5.367.749 181.137.439
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Ejercicio 2014

En euros

Coste a Altas o Coste a

31-12-13 Dotaciones Bajas Traspasos 311214

Terrenos 47.902.476 - (759) 13.188.201 61.089.918
Construcciones 166.900.406 9.138 (212.346) 36.110.301 202.807.499
TOTAL 214.802.882 9.138 (213.105) 49.298.502 263.897.417
Amort. a Altas o Amort. a

31-12-13 Dotaciones Bajas Traspasos 31-12-14

Construcciones (7.258.280) (2.933.030) 633 - (10.190.677)
TOTAL (7.258.280) (2.933.030) 633 - (10.190.677)
Deterioros a Altas o Deterioros a

311213 Dotaciones Bajas Traspasos 31-12-14

Terrenos (1 3.764.'346) (3.134.208) (2.219.241) (19.117.795)
Construcciones + (36.056.799) (4.383.408) 348.107 (12.379.651) (52.471.751)
TOTAL (49.821.145) (7.517.616) 348.107 (14.698.892) (71.689.546)
Total neto a Altas o Total netoa

31-12-13 Dotaciones Bajas Traspasos 31-12-14

Coste 214.802.882 9.138 (213.105) 49.298.502 263.897.417
Amortizacién (7.258.280) (2.933.030) 633 - (10.190.677)
Deterioro (49.821.145) (7.517.616) 348.107 (14.598.892) (71.589.546)
TOTAL 157.723.457 (10.441.507) 135.633 34.699.610 182.117.194

Terrenos y construcciones:

Las inversiones inmobiliarias mas significativas incluidas en los epigrafes anteriores, son
las siguientes:

- Parcela comercial de 1.890 m2 en la unidad de ejecucion del Plan Parcial SUZ 89/4
de Valdespartera, Zaragoza, correspondiente a Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U,
por valor neto contable de 1.579 miles de euros, sobre la que el Grupo ha
constituido y transmitido un derecho de superficie de 20 afos de duracion.

- Parcela y 3 naves propiedad de PLHUS Plataforma Logistica, S.L. que se han
destinado al arrendamiento con opcién de compra con un valor neto contable de
1.326 miles de euros.

- Edificio de oficinas denominado PC1 y ubicado en Zaragoza en la Plataforma
Logistica PLAZA, correspondiente a Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. destinado
a arrendamiento por valor neto contable de 10.433 miles de euros (10.642 miles de
euros en 2014). Este edificio se encuentra gravado en garantia de devolucién de un
préstamo hipotecario, cuyo saldo dispuesto asciende a cierre del ejercicio a 11.11
miles de euros (12.136 miles de euros en 2014).
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Edificio de oficinas denominado PC22 y ubicado en Zaragoza, en la Plataforma
Logistica PLAZA, (Zaragoza) correspondiente a Suelo y Vivienda de Aragén,
S.L.U., cuya planta baja esta destinada a arrendamiento por valor neto contable de
2.653 miles de euros (2.678 miles de euros en 2014). Este edificio esta hipotecado
por la cuantia de 4.709 miles de euros (5.143 miles de euros en 2014) (nota 7.b).

Edificio de oficinas en la Avda. Catalufia de Zaragoza correspondiente a Suelo y
Vivienda de Aragén, S.L.U. por valor neto contable de 4.279 miles de euros en 2015
(4.442 miles de euros en 2014).

Nave industrial situada en el Parque Aeronautico de Villanueva de Gallego en
Zaragoza por valor neto contable de 756 miles de euros (1.764 miles de euros en
2014). El inmueble se encuentra deteriorado por valor de 1.252 miles de euros.
Esta nave era propiedad en 2014 de la sociedad matriz del Grupo y en 2015 ha sido
aportada a la sociedad del Grupo Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U., la cual es
propietaria del terreno donde se ubica la construccion indicada.

Edificio localizado en el Parque Tecnoldgico Walga utilizado para el arrendamiento
por valor neto contable de 3.319 miles de euros (3.394 miles de euros en 2014) y
cuya adquisiciéon fue subrogada por un préstamo hipotecario con Caja Rural de
Aragén, S. Coop. de crédito cuyo importe pendiente al cierre de 2015 es de 3.472
miles de euros (3.592 miles de euros en 2014). Esta operacién esta avalada por el
Instituto Aragonés de Fomento.

El edificio Ciudad de la Justicia ubicado en el Parque' Empresarial Post-Expo tiene
un valor neto contable en los ejercicios 2015 y 2014 de 83.513 y 84.897 miles de
euros, respectivamente.

Los edificios de oficinas asi como ‘el aparcamiento de rotaciéon ubicados en el
Parque Empresarial Post-Expo con un valor neto contable de 42.208 miles de euros
(43.466 miles de euros en 2014) que se han destinado a su explotacién en régimen
de alquiler.

Tres naves nido localizadas en los emplazamientos de Parque Tecnoldgico del
Motor de Aragén, S.A. por valor neto contable de 1.499, 1.407 y 1.324 miles de
euros cada una de ellas (1.541, 1.441 y 1.358 miles de euros cada una en 2014).
Durante el ejercicio 2013, con motivo de la situacion econémica por la que
atravesaba la Sociedad, y las pocas expectativas de ocupacién, se paralizaron los
trabajos e inversiones necesarias para la construccién de la Nave nido 4, las cuales
estan clasificadas como inmovilizado en curso dentro del inmovilizado material
(nota 7).

La Sociedad del grupo Plataforma Logistica de Zaragoza, S.A. refleja en esta
rubrica el valor neto contable de la nave industrial PC10 por importe de 6.962 miles
de euros (7.207 miles de euros en 2014), edificada sobre una parcela de su
propiedad, cuyo importe figura, a su vez, en el pasivo del balance al cierre del
ejercicio al estar pendiente su pago en su mayor parte. La nave se edificé en base a
un proyecto de desarrollo inmobiliario con un tercero, siendo su objetivo la venta de
la misma.
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Hasta el 30 de junio de 2014 existia un acuerdo con un tercero con el que se inicié
el proyecto, para un reparto del beneficio que se obtuviese mediante su
arrendamiento, previa liquidacién, en funciéon de lo aportado hasta esa fecha por
cada uno. Hasta el momento de su venta, con el objetivo de obtener una
rentabilidad de la misma, la citada nave esta alquilada a terceros, repartiendo los
ingresos al 50% con el tercero. Esta sociedad del grupo ha obtenido unos ingresos
brutos en el ejercicio 2015 de 261 miles de euros, en el ejercicio 2014 se obtuvieron
ingresos por 281 miles de euros y, en virtud del acuerdo de reparto de beneficios
mencionados, unos gastos por la parte del arrendamiento que corresponde al
tercero de 69 miles de euros. Los gastos mas relevantes asociados a esta inversién
inmobiliaria corresponden a la dotacién en concepto de amortizacién del ejercicio
que asciende a 124 miles de euros (178 miles de euros de amortizacién en el
ejercicio 2014), ademas del gasto por deterioro para adaptar su valor contable al
valor tasado, segun lo indicado anteriormente, que ha ascendido en el gjercicio a
222 miles de euros (437 miles de euros en 2014) y los restantes gastos de
explotacién han tenido un efecto neto de 59 miles de euros (31 miles de euros en
2014).

- Se refleja igualmente en este epigrafe 176 viviendas arrendadas con opcién de
compra (138 viviendas en 2014), con sus correspondientes anejos, sitas en
diversas localidades por las que tiene suelos registrados por valor neto contable de
2.541 miles de euros (1.957 miles de euros en 2014) y construcciones por valor
neto contable de 14.173 miles de euros (10.923 miles de euros en 2014). Dichas
viviendas se encuentran gravadas por hipotecas al promotor concedidas a la
Sociedad del grupo Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. para la financiacién de las
mismas (Nota 23.b).

Altas de inversiones inmobiliarias:

En el ejercicio 2015, no hay altas de inversiones inmobiliarias significativas. Asimismo,
tampoco hubo altas significativas en el ejercicio 2014,

Traspasos de inversiones inmobiliarias:

Los principales traspasos correspondientes al ejercicio 2015 se correspondieron
principalmente con lo siguiente:

- Activos inmobiliarios propiedad de Suelo y Vivienda de Aragén, S.A. que se han
destinado al arrendamiento con opcion de compra con un coste bruto de 5.162
miles de euros, proveniente del epigrafe de existencias.

- 205 miles de euros propiedad de PLHUS Plataforma Logistica, S.L. y procedente de

una nave industrial que se ha destina al arrendamiento con opcién de compra
durante el ejercicio.
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Los traspasos correspondientes al ejercicio 2014 se correspondieron principalmente con
lo siguiente:

- Oficinas terminadas por completo o aquellas que se alquilaron en 2014 de los
edificios Dinamiza 1A, 1D, 2C, 3A, 3C y 3D con un coste bruto de 38.722 miles de
euros y un deterioro de 14.599 miles de euros provenientes del epigrafe de
existencias, que se destinaron a su explotaciéon en régimen de alquiler (véase nota
15).

- Inmuebles propiedad de Suelo y Vivienda de Aragén, S.A. que se destinaron al
arrendamiento con opcién de compra con un coste bruto de 6.999 miles de euros,
proveniente del epigrafe de existencias.

- Parcelas industriales propiedad de PLHUS Plataforma Logistica, S.L. que se
destinaron al arrendamiento con opcién de compra con un coste bruto de 3.028
miles de euros proveniente del epigrafe de existencias.

- Nave localizada en el poligono industrial Plataforma Logistica de Zaragoza con un
coste bruto de 548 miles de euros debido a que se comenzé a aiquilar durante el
ejercicio 2014.

El traspaso de existencias a inversiones inmobiliarias en el ejercicio 2015 y 2014 se ha
realizado a través del epigrafe "Existencias de promociones en curso y edificios
construidos incorporados al inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Pérdidas por deterioro acumulado:

Las pérdidas por deterioro a 31 de diciembre de 2015 se corresponden principalmente
con: . '

- 45.491 miles de euros (44.681 miles de euros en 2014) correspondientes a los
edificios propiedad de Expo Zaragoza Empresarial, S.A.

- 6.874 miles de euros (6.644 miles de euros en 2014) correspondientes
principalmente al edificio denominado PC10 que se encuentra en curso con destino
previsto de arrendamiento y que posee la Sociedad Plataforma Logistica de
Zaragoza, S.A.

- 2.834 miles de euros (2.842 miles de euros en 2014) correspondiente al edificio
denominado PC22 y 8.172 miles de euros (8.122 miles de euros en 2014)
correspondiente al edificio PC1, ubicados ambos en la Plataforma Logistica de
Zaragoza y que posee la Sociedad Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U.

- 6.180 miles de euros (6.105 miles de euros en 2014) correspondiente a un edificio
de oficinas sito Avenida Catalufia de Zaragoza y que posee la Sociedad Suelo y
Vivienda de Aragén, S.L.U.

- 1.252 miles de euros (577 miles de euros en 2014) correspondiente a un nave

situada en el Parque Aeronautico de Villanueva de Gallego en Zaragoza y que
posee la Sociedad Suelo y Vivienda de Aragon, S.L.U.
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- 900 miles de euros (1.787 miles de euros en 2014), correspondientes a un contrato
de arrendamiento con opcién de compra sobre una parcela industrial de la sociedad
PLHUS Plataforma Logistica, S.L., que se ha calculado teniendo en cuenta las
condiciones de venta pactadas en dichos contratos. En el ejercicio 2014 el deterioro
atendia a 2 contratos de arrendamiento con opcidon de compra, habiéndose
procedido a la venta de uno de ellos en 2015, dando la correspondiente salida del
coste por importe de 1.475 miles de euros y del deterioro acumulado por importe de
870 miles de euros asociado a la misma, no habiendo generado resultado para el
Grupo en el gjercicio 2015.

Los deterioros se han registrado por diferencia entre el valor contable y el valor de
mercado segun tasaciones realizadas por un experto independiente.

a) Inversiones inmobiliarias afectas a garantias

Parque Tecnholdgico Walga, S.A. tiene constituida garantia hipotecaria sobre un edificio
con un valor neto contable de 3.319 miles de euros (3.394 miles de euros en 2014). Esta
operacién esta avalada por el Instituto Aragonés de Fomento.

Igualmente, la parte del edificio y el terreno del PC22 destinado al alquiler, con un valor
neto contable de 2.653 miles de euros (2.678 miles de euros en 2014), ubicado en la
Plataforma Logistica de Zaragoza Plaza y propiedad de la sociedad Suelo y Vivienda de
Aragén, S.L.U. se encuentra gravado en garantia de devolucién de 2 préstamos
hipotecarios. La parte dispuesta de dichos préstamos al cierre del ejercicio es de 4.709
miles de euros (5.143 miles de euros en 2014) (ver Nota 7.b).

Ademas, el edificio de oficinas denominado PC1 en la Plataforma Logistica PLAZA
destinado a arrendamiento con un valor neto contable de 10.433 miles de euros (10.642
miles de euros en 2014) y propiedad de la sociedad Suelo y vivienda de Aragén, S.L.U.
se encuentra gravado en garantia de devolucién de un préstamo hipotecario, cuyo saldo
dispuesto asciende, al cierre del ejercicio, a 11.113 miles de euros (12.136 miles de euros
en 2014) (ver Nota 23.b).

En el ejercicio 2014 el Grupo tenia constituida garantia hipotecaria sobre los inmuebles
de la Ciudad de la Justicia con un coste neto de 84.897 miles de euros, registrados en el
epigrafe de inversiones inmobiliarias, asi como compromiso de constituir garantia
hipotecaria sobre el resto de inmuebles que componen el Zentro Expo incluidos en el
inmovilizado material (coste neto en 2014 de 4.965 miles de euros), inversiones
inmobiliarias (coste neto en 2014 de 43.466 miles de euros) y existencias (coste neto en
2014 de 40.801 miles de euros). Actualmente estas garantias no estan vigentes como
consecuencia de la novacion de los créditos operada con posterioridad al pago de los
mismos por parte de la Sociedad.

Igualmente, en el ejercicio 2014 los activos inmobiliarios de la Sociedad Plataforma
Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. incluidos en el inmovilizado material, inversiones
inmobiliarias y existencias estaban afectados por una promesa de hipoteca inmobiliaria
gue no suponia limitacién alguna en su disponibilidad para la venta. El valor neto contable
de dichos inmuebles que figura en el epigrafe de inversiones inmobiliarias -ascendia al
cierre del ejercicio 2014 a 7.527 miles de euros. Actualmente estas garantias no estan
vigentes como consecuencia de la novacién de los créditos operada con posterioridad al
pago de los mismos por parte de la Sociedad.
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b)  Ingresos y gastos relacionados

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han reconocido los siguientes ingresos y gastos
provenientes de las inversiones inmobiliarias:

En euros

2015 2014

Ingresos por arrendamientos 11.391.958 12.477.589
Gastos de explotacion (2.531.627) (4.550.151)
Total 8.860.331 7.917.438

Adicionalmente, el Grupo tiene naves subarrendadas de las que ha obtenido unos
ingresos por importe de 211 miles de euros (263 miles de euros en 2014). En el
inmovilizado material se recogen las obras de acondicionamiento de una de estas naves.

A excepcion de los inmuebles denominados PC1, PC22, el edificio de oficinas de la Avda.
Catalufia de Zaragoza y los cedidos en usufructo, la mayor parte de las inversiones
inmobiliarias han generado ingresos para el Grupo.

c) Compromisos por arrendamiento operativo

LLa Sociedad del Grupo PLHUS Plataforma Logistica, S.L.. cuenta con compromisos por
arrendamiento operativo con opciéon de compra por importe de 812 miles de euros a
cierre del ejercicio 2015.

d) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguros bara cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de sus. inversiones inmobiliarias. Las
sociedades consideran que las coberturas de estas poélizas son suficientes.

e) Inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas

El grupo empresarial no dispone de elementos totalmente amortizados a 31 de diciembre
de 2015y 2014.

f) Subvenciones recibidas

E! detalle de las subvenciones recibidas para las inversiones inmobiliarias es el siguiente:

En euros

Subvenciones, donaciones

Coste Neto y legados

2015 2014 2015 2014

Inversiones en terrenos y bienes naturales 131.304 131.304 41.608 41.608
Inversiones en construcciones 3.439.783 3.554.281 1.336.336 1.378.632

3.571.087 3.685.585 1.377.944 1.420.240
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De estas subvenciones, 1.227 miles de euros (1.266 miles de euros en 2013) han sido
otorgadas al Parque Tecnoldgico del Motor de Aragén, S.A. para el desarrollo de sus
inversiones inmobiliarias y con el fin de colaborar en el desarrollo de las tareas propias de
esta sociedad.

g) Gastos financieros capitalizados:

Tal y como se describe en la Nota 4.6, el Grupo activa como mayor valor del inmovilizado
los gastos financieros directamente atribuibles a la construcciéon de los edificios que
necesitan un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso.

En el ejercicio 2015 no hay gastos activados por esta naturaleza, mientras que en el
ejercicio 2014 Unicamente se activaron gastos financieros por importe de 21 miles de
euros.

3
9. Participaciones puestas en equivalencia
El detalle de las participaciones puestas en equivalencia se muestra en el Anexo 1V.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés,
segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las empresas, se muestran en el
Anexo |l “Sociedades Asociadas” y Anexo lll “Sociedades Multigrupo”.

Tal y como se indica en la Nota 2.2, las cuentas anuales consolidadas del Grupo Aramoén
Montafias de Aragén, S.A. asi como con las cuentas anuales de Nieve de Teruel, S.A,,
utilizadas en el proceso de consolidacion han sido las correspondientes al 30 de
septiembre dado que no existen diferencias significativas entre los estados financieros a
la fecha de cierre del Grupo y los estados financieros consolidados que se obtendrian a
31 de diciembre.

En relacién con la participacién en Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. tal y como se
indica en la Nota 24, el Grupo tiene registrada una provisién para riesgos y gastos por
importe de 68.675 miles de euros (57.495 miles de euros en 2014) para cubrir, hasta su
porcentaje de participacion, el patrimonio negativo de la sociedad consecuencia de las
pérdidas obtenidas.

La inversion en Nieve de Teruel, S.A. a 31 de diciembre de 2014 incluia un fondo de
comercio de 706 miles de euros.

Ninguna de las sociedades dependientes en las que la Sociedad tiene participacién cotiza
en Bolsa.

En el ejercicio 2015, se ha procedido a la venta de las participaciones en Compafiia
Eodlica Campo de Borja, S.A. y Molino de Caragueyes, S.L.

Por otra parte, en el ejercicio 2014 se acordd ejercer el derecho de separacién sobre la
Agrupacién de Interés Econdémico Parque Edlico de Aragdn, A.LE., en [a que se
ostentaba una participacioén del 20% del capital. Este acuerdo ha sido escriturado en el
ejercicio 2015.
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Durante el ejercicio 2014, el Grupo procedié a la venta de las participaciones en las
sociedades Zufrisa, S.A. y Sociedad Fotovoltaica Torres de Albarracin, S.L.

Asimismo, en el ejercicio 2014, el Grupo también vendié la participacién en la sociedad
Arento Industrias Carnicas, S.L. acordandose el pago del precio de venta en 5
anualidades entre 2014 y 2018. Existe una condicién resolutoria condicionada al pago de
la anualidad de 2015, de tal manera que, en caso de no realizarse, la participacién
volveria al Grupo. Se ha cobrado dicha anualidad el 17 de noviembre de 2015, estando
garantizadas el resto de anualidades pendientes de pago a fecha de cierre.

El Grupo ha obtenido unos beneficios por la venta de las sociedades participadas por
importe de 1.056 miles de euros (108 miles de euros de beneficio en 2014).

En el ejercicio 2015 no existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se
concluya que existe influencia significativa.

10, Analisis de instrumentos financieros

\

10.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros, sin incluir las
participaciones puestas en equivalencia, es el siguiente:

En euros
Activos financleros no corrientes
Instrumentos de  Valores representativos Créditos, derivados y
patrimonio de deuda otros Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Préstamos y partidas a

cobrar y ofrcs (Nota 11) 21.921 R -
Activos disponibles

para la venta (Note 12): : ]
-Valorados a coste 3.532.375 4.300.449 3.382.807 3.274.261 50.000 - 6.965.182 7.574.71¢

118.189.080 98.803.137 118.210,982  98.893.137

TOTAL 3,554.296 4.300.449 3.382.807 - 3.274.261 118.239.060 98.893.137 125.176.164 106.467,847
En euros
Activos financieros corrientes
Instrumentos de  Valores representativos Créditos, derlvados y
patrimonio de deuda otros Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Présiamos y partidas a

cobrar y otros (Nota 11) 120 - - - 75.417.232 75.256.848 75.447.352 75.256.848
Activos disponibles para

la venta (Nota 12}: -

-Vziorados a coste 201.324 766.509 522.877 47.083 - - 724.201 813.572

Activos mantenicos para

negociar 98.364 - - - 98,361

Efectivo - - - - 24620.242 25558117 24.620.242  25.558.117
TOTAL 299.806 766.509 522.877 © 47.063 100.037.474 100.814.965 100.860.157 101.628.537

Adicionalmente a lo indicado en el cuadro anterior, el Grupo dispone de instrumentos
financieros clasificados dentro del epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la
venta” por importe de 1.434 miles de euros (Nota 14).
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No se incluyen como activos financieros los saldos con las Administraciones Publicas.

En euros

Paslvos financlieros no corrientes

Deudas con entidades de

Obligaciones y otros

crédito valores negociables Derivados y ofros Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Débitos y partidas a
pagar (Nota 23) 76.666.636 177.436.828 - 50221782 28.190.710 126.888.418 205.636.538
Derivados financieros
(Nota13) -
TOTAL 76.666.636 177.436.828 - - 50.221.782 28.199.710 126.888.418 205.636.538
En euros
" Pasivos financieros corrientes
Deudas con entidades de Obligaciones y otros
crédito valores negoclables Derivados y otros Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Débitos y partidas a
pagar (Nota 23) 47.058.406 192.891.148 - - 75562.247 84.104.142 122.620.653 276.995.290
Derivados financieros
(Nota 13) - - - - 822.713 - 822.713
TOTAL 47.058.406 192.891.148 75.562.247 84.926.856 122.620.663 277.818.003

No se incluyen como pasivos financieros los saldos con las Administraciones Publicas.
Asimismo, tampoco se incluyen como pasivos financieros las deudas a corto plazo
transformables en subvenciones que han reflejado las sociedades del grupo.
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10.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

En euros
Actlvos Financieros
Afios
2016 2017 2048 2019 2020 Posteriores Total
Inverslones financleras: 24.576.051 7.344.883 65.067.826 3.755.781 2.513.684 49.6564.006 92.822.231
Instrumentos de patrimonio 299.805 500.969 402.480 173.000 - 2.477 848 3.854.102
Créditos a terceros 5.235.860 5.640.907 4.636.456 3.581.365 2.508.267 40.408.966 62.011.821
Valores representativos de ceuda 522.877 - - - 3.382.808 3.905.685
Derivados : - 50.000° 50.000
Dlvidendos a cobrar 139.295 - - - - - 139.295
Gtros actlvos financieros 18.378.214 1.153.007 28.890 1.416 5.417 3.294.384 22.861.328
Inverslones en emp. grupo y
asocladas: 145.925 165.902 295.833 395.833 495.834 52.894.456 54.483.783
Créditos a empresas 145.921 165.902 295.833 395.833 485.834 52.894.828 54.394.151
Otros activos financieros 4 - - - - 89.628 89.632
Anticlpos & proveedores - - - - - - -
Deudores comerc. y otras ctas a
cobrar: 51.401.967 634.028 673.395 700.674 700.101 - 54.110.085
Clientes por ventas y prest. de
servicios 19.891.597 15.771 15.771 787 - - 19.923.926
Clientes, empresas del grupo y
asocladas 24,010.C41 - - - - - 24.010.041
Deudores comerciales 3.331.300 618.257 657.624 659,787 700.101 - 6.007.068
Deudoras comerciales, empresas
del grupo 4.115.638 - .. - - - 4.115.638
Personal 53.391 - - - - - 53.394
Efectivo 24.620.242 - - - - - 24.620.242
TOTALES 100.744.185 8.144.913 6.037.054 4.852.188 3.709.620  102.548.464  226.036.321
En euros
Pas!Vos Flnancleros
Afios
2016 . 2017 2018 2019 2320  Postertores Total
Deudas: 8.478.448 11.461.149 34.942.575 5.711.926 5.871.865 65.848.731 132.314.695
Deudas con entidades de créditc 5.421.164 10.689.756 34.026.495 4.942.358 5.001.780 63.643.488  123.725.042
Derlvados - - . - - - - -
Otros pasivos financieros 3.057.284 771.393 916.080 769.569 870.084 2,205.242 8.589.653
Deudas con emp. grupo y ) )
asocladas: : 11.628.577 12.976.293 2.801.778 6.791.966 9.008.739 14,628.753 57.837.106
Acreedores comerclales y otras
cuentas a pagar: 59.357.271 A B } } ; 69.357,271
Proveedores, empresas del grupc y
asocladas 350.508 - - - - - 390.508
Proveedores 35,735.095 - - - - - 35.735.095
Acreedcres ampresas del grupo y
asociadas ’ 1.218.851 - - - - - 1.218.850
Ofros acreedores 17.284.760 - - - - - 17.284.760
Personal : 279.946 - ~ - - - 279.946
Anticipos de clientes £.442111 - - - - - 4448141

TOTALES . 79.464.296 24,437,442 37.744.353 12.503.892 14.881.604 80.477.484  249.598.071

Las Sociedades del grupo clasifican sus pasivos financieros en el pasivo no corriente y
corriente del balance consolidado en funcién de su vinculacién con el ciclo productivo,
independientemente de que su vencimiento se produzca en el corto o largo plazo. Esto
ha supuesto que un importe de 43.530 miles de euros (161.119 miles de euros en 2014)
se sitle en el largo plazo aunque se encuentre registrado en el pasivo corriente del
balance del Grupo.
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11. - Préstamos y partidas a cobrar y otros

El detalle de las partidas incluidas en préstamos y partidas a cobrar y otros es el

siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar no corrientes

Deudores comerciales no corrientes, otras empresas

Crédito por arrendamiento financiero -

Préstamos y créditos a empresas

Deudores por operaciones no comerciales

Préstamos y créditos a empresas grupo y asociadas (Nota 34)
Otros activos financieros

Provisién por deterioro de valor

Total

Préstamos y partidas a cobrar corrientes:

Clientes por ventas y prestacion de servicios

Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 34)

Deudores varios

- Deudores por operaciones no comerciales

- Deudores empresas del grupo por operaciones no comerciales (Nota 34)
Créditos por arrendamiento financiero

Préstamos y créditos a empresas

Préstamos y créditos a empresas grupo y asociadas (Nota 34)
Dividendos a cobrar

Personal

Anticipos a proveedores

Activos por impuesto corriente

Otros créditos con las administraciones publicas

Otros activos financieros

Provisiones por deterioro de valor

Total

En euros

2015 2014
2.675.770 3.226.819
49.190.932 51.375.930
7.841.852 10.757.844
40.000 -
54.248.229 28.301.169
4.511.021 5.794.464
(296.822) (563.088)
118.210.982 98.893.137
23.167.322 23.199.765
24.109.577 19.671.191
7.479.533 6.566.327
3.363.895 3.204.136
4.115.638 3.362.191
2.133.938 2.040.232
7.535.926 5.600.805
145.922 280.842
139.295 139.295
53.391 39.640

- 7.745

619.843 886.803
12.456.398 10.614.453
18.461.980 23.880.586
(7.809.531) _(6.169.580)
88.493.594 86.758.104

En el cuadro se incluyen ademas otros saldos a cobrar con administraciones publicas por
13.076 miles de euros en 2015 (11.501 miles de euros en 2014) que no son considerados

activos financieros.

El saldo de los “Deudores comerciales no corrientes, otras empresas” corresponde
principalmente, en 2.465 miles de euros (3.047 miles de euros en 2014), al importe
pendiente de cobro, con vencimiento en el largo plazo, por la venta de oficinas y garajes
en la promocién terminada del Parque Empresarial Dinamiza, el cual se liquida en cuotas
trimestrales con vencimiento en Octubre de 2020. Dicho aplazamiento devenga un interés

del 7,1%.
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Adicionalmente, la partida mas significativa de “clientes por ventas y prestacién de
servicios a corto plazo” corresponde a un saldo en la sociedad Expo Zaragoza
Empresarial S.A. de 9.141 miles de euros (7.753 miles de euros en 2014)
correspondiente al importe pendiente de cobro con el Ayuntamiento de Zaragoza por
determinadas encomiendas de gestion realizadas para la sociedad, con motivo de la
Exposicion Internacional de 2008. En 2014 se compensé un importe de 4.785 miles de
euros mediante la entrega por parte del Ayuntamiento de una parcela situada en Avda. de
Ranillas. Finalmente, en enero 2016 del importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de
2015 se ha cobrado 8.785 miles de euros.

Por otro lado, dentro del epigrafe de “Clientes, empresas del grupo y asociadas” a corto
plazo se recogen 23 miles de euros (1.973 miles dé euros en 2014) correspondientes a la
entrega de diferentes centros sanitarios y educativos, cuyo reembolso se produjo casi en
su totalidad en el ejercicio 2015, devengando un tipo de interés de mercado, segin
acuerdos suscritos por la sociedad del grupo Suelo y Vivienda de Aragon, S.L.U. con el
Departamento de Sanidad, Bienestar Social y Familia y el Departamento de Educacién,
Universidad, Cultura y Deporte del Gobierno de Aragén.

a)  Créditos por arrendamiento financiero

En marzo de 2010, la sociedad del grupo Plaza Desarrollos Logisticos S.L. firmé un
contrato de arrendamiento financiero con un tercero sobre un edificio industrial (ver Nota
7.d). La Sociedad consideré el arrendamiento como arrendamiento financiero por lo que
se registro la baja del activo y se reconocieron las cuotas a cobrar a su coste amortizado.

El analisis de los créditos por arrendamiento financiero es el siguiente:

En euros

2015 2014

Crédito neto a largo plazo por arrendamiento financiero: 49.190.931 51.375.930

Crédito neto a corto plazo por arrendamiento financiero: 2.133.938 2.040.232

Total crédito neto por arrendamiento financiero: 51.324.869 53.416.162
El movimiento de los contratos por arrendamiento financiero ha sido el siguiente:

En euros

2015 2014

Saldo inicial 53.416.162 55.423.900

Bajas (2.091.293)  (2.007.738)

Saldo final 51.324.869  53.416.162

b)  Otros activos financieros

Los importes incluidos en otros activos financieros a corto plazo se corresponden, en su
mayor parte, con imposiciones realizadas por el Grupo con entidades financieras.
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c) Provision por deterioro de créditos

El movimiento de la provision por deterioro del ejercicio 2015 ha sido el siguiente:

En euros
_Largo plazo Corto plazo
Saldo inicial 563.088 6.169.580
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar 346.877 2.374.387
Reversion de importes no utilizados : (946) (413.648)
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables (257.872) (675.113)
Traspasos de largo a corto plazo por reclasificacion de deudas (354.325) 354.325
Saldo final 296.822 7.809.531
El movimiento de la provision por deterioro del gjercicio 2014 fue la siguiente:
En euros
Largo plazo Corto plazo
Saldo inicial 967.073 5.629.675
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar 566.353 1.621.033
Reversion de importes no utilizados (18.493) (69.959)
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables (366.355) (1.674.839)
Traspasos de largo a corto plazo por reclasificacion de deudas (585.489) 694.867
Bajas por combinaciones de negocios - (31.198)
Saldo final 563.088 6.169.580

El reconocimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las
cuentas a cobrar a clientes se han incluido dentro de la rlbrica “Pérdidas, deterioro y
variacién de provisiones por operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

12. Activos financieros disponibles para la venta

En este epigrafe se incluyen, principalmente:

a. Instrumentos de deuda que no se han considerado como Inversiones mantenidas

hasta el vencimiento.

b. Instrumentos de patrimonio de otras empresas con una inversién inferior al 20%, o
superior al 20% para el caso de aquellas empresas en las que no se ha
considerado que exista influencia significativa (ver Nota 9) y aquellas que no se han

clasificado en ninguna de las categorias anteriores.
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Se incluyen igualmente participaciones en el patrimonio de entidades bajo la
férmula “pacto de recompra”. Las inversiones en el capital social de estas entidades
devengan para el Grupo ciertas tasas anuales de actualizacién (“anticipos de
recompra”), en base a la obligacion, por parte de los restantes socios privados, de
recomprar al Grupo su inversion en unos plazos maximos establecidos
contractualmente. Las tasas de actualizacion devengadas por este concepto y no
facturadas a los restantes socios 0 accionistas hasta el 31 de diciembre de 2015 y
2014 se incluyen como mayor valor de los activos financieros disponibles para la
venta. No obstante, siguiendo criterios de prudencia, el Grupo sélo contabiliza como
ingreso dichas tasas anuales de actualizacion para las inversiones en sociedades
participadas que no han incumplido las condiciones contractuales de recompra.

El movimiento de los activos financieros disponibles para la venta, valorados a coste, se
resume a continuacion:

En euros
2015 2014
Saldo inicial §.388.282 10.319.202
Altas 2.093.015 2.8G7.699
Bajas (3.648.722) (4.595.857)
Traspasos - _
Deterioros 856.809 (142.762)
Saldo final 7.689.384 8.388.282
Menos parte no corriente (Nota 10) 6.965.182 7.574.710
Parte corriente (Nota 10) 724.202 813.572
a) Altas

Dentro de las altas, un importe de 1.869 miles de euros (2.194 miles de euros en 2014)
se corresponden con instrumentos de deuda.

b)

Bajas

Las bajas del ejercicio de los activos financieros disponibles para la venta se
corresponden, principalmente, por un lado, con ia cancelacién de instrumentos de deuda
por importe de 1.353 miles de euros y. por otro lado, con la venta de las participaciones
en las siguientes sociedades:

|.D.V. Glassdecor,S.A.

Skapa P.T..S.L.

Composites Aragén,S.L.

JGH Handmade,S.L.

Pastesana 2002,S.L.

Grupo Sallen Tech, S.L.

Acampo Arias, S.L.

Desarrollos Eélicos Rabosera, S.A.
Parque Edlico Sotonera, S.L.
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En 2014, las bajas del ejercicio de los activos financieros disponibles para la venta se
corresponden, principalmente, por un lado, con la cancelacién de instrumentos de deuda
por importe de 1.726 miles de euros y, por otro lado, con la venta de las participaciones
en las siguientes sociedades:

- Twindocs Internacional Services, S.L.
- ‘Hydrogen Power Supplies, S.L.
- Deers Green Power Development Company, S.L.
- Logistica Jit Aragén, S.L.
- Tecnofeed Sistemas S.L.

c) Compromisos de venta

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, existen compromisos firmes de venta de activos
financieros incluidos en la categoria de Activos financieros disponibles para la venta por
parte del Grupo que se resumen a continuacién:

Ejercicio 2015

DISORA SL

RECIALUM SL

ALPHASIP

EDN SL

GOMEZ SAHUN ALICIA SL
LOZANO SA

SEMOLAS CINCO VILLAS SA
BUSINESS CENTER ZARAGOZA
MANIFESTO 2002 SL
ECHEVERRIA C.MECANICAS SA
GRIFERIAS GROBER SL
DATANOISE SL

EUROGAN SL

RECICLADOS Y D.D. PIRINEO
INDEPLAS SISTEMAS SL

TOTAL

En euros

Fecha Fechas Total Pdte. cobro Pdte. cobro
compromiso  vencimiento compromiso 31/12/2015 31/12/2014
23/11/2009 23/11/2016 38.324 45.021 124.869
19/07/2010 19/07/2015 25.000 25.000 33.300
11/11/2010. 11/11/2015 63.994 63.994 95.199
29/12/2010 29/12/2015 30.000 33.300 36.300
04/04/2012 04/04/2017 25.000 27.250 32.500
17/05/2012 17/05/2017 229.969 278.262 298.960
17/05/2012 17/05/2017 120.000 145.200 156.000
13/07/2012 13/07/2017 18.000 21.780 23.400
05/10/2012 05/10/2017 33.000 42.900 45,540
27/12/2012 27/12/2017 100.000 130.000 138.000
07/06/2013 07/06/2018 300.000 390.000 414,000
11/07/2013 11/07/2018 12.500 16.250 17.250
13/11/2013 13/11/2018 89.980 116.974 124173
17/01/2014 17/01/2019 103.000 142.140 149.350
05/06/2014 05/06/2019 70.000 96.600 101.500
1.258.767 1.574.671 1.790.340
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Ejercicio 2014 ) En euros
Pdte. de Pdte. de

i Fecha Fecha - Total Cobroa Cobro a
Empresas Participadas Compromiso _ Vencimiento Compromiso 31.12.14 31.12.13
DISORASL1 08/04/2008 08/04/2015 24.092 27.258 61.758
DISORASL2 . 23/10/2008 23/10/2015 26.289 29.669 75.932
DISORASL 3 - 21/05/2009 21/05/2016 24.000 30.380 112,972
DISORA SL 4 '23/11/2009 23/11/2016 30.383 37.562 128.346
|.D.V.GLASSDECOR SA 23/12/2309 23/12/2014 149.997 194.996 194.996
RECIALUM SL 19/07/2010 19/07/2015 30.000 33.300 36.300
SKAPA POLY TECK SL 15/09/2010 15/09/2015 280.000 310.800 338.800
ALPHASIP 11/11/2010 11/11/2015 80.000 95.199 102.559
COMPOSITES ARAGON SL 09/12/2010 09/12/2015 60.000 66.600 78.000
EDN SL 29/12/2010 29/12/2015 30.000 36.300 39.000
GOMEZ SAHUN ALICIA SL 04/04/2012 04/04/2017 25.000 32.500 34.500
LOZANO SA 17/05/2012 17/05/2017 229.969 298.960 317.357
SEMOLAS CINCO VILLAS SA 17/05/2012 17/05/2017 120.000 156.000 165.600
BUSINESS CENTER ZARAGOZA 13/07/2012 13/07/2017 18.000 23.400 24.840
MANIFESTO 2002 SL 05/10/2012 05/10/2017 33.000 45.540 45.540
JGH HANDMADE SL 24/10/2012 24/10/2017 40.000 56.133 56.133
ECHEVERRIA C.MECANICAS SA 27/12/2012 27/12/2017 100.000 138.000 145.000
PASTESANA 2000 SL 15/05/2013 17/05/2018 49.988 68.985 72.484
GRIFERIAS GROBER SL - 07/06/2013 07/06/2018 300.000 414,000 435.000
DATANOISE SL 11/07/2013 11/07/2018 12.500 17.250 18.125
EUROGAN SL 13/11/2013 13/11/2018 89.980 124,173 130.471
RECICLADOS Y D.D. PIRINEO 17/01/2014 17/01/2019 103.000 149.350 -
INDEPLAS SISTEMAS SL 05/06/2014 05/06/2019 70.000 . 101,500 -
TOTAL 1.926.199 2.487.854 2.613.724

El nombre y domicilio de las empresas en las que las sociedades que forman el conjunto
consolidable posean directamente o mediante una persona que actiie en su propio
nombre, pero por cuenta de ellas, un porcentaje no inferior al 5% de su capital se detallan
en el Anexo V.

13. Instrumentos financieros derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados es el siguiente:

En euros

Pasivos

2015 2014

Permutas de tipos de interés - coberturas de flujos de efectivo _ - -
Parte no corriente - -
Permutas de tipos de interés - coberturas de flujos de efectivo - 822.713
Parte corriente - 822.713
Total - 822.713

El valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo
no corriente 'si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y
como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es
inferior a 12 meses.
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Como consecuencia de la cancelacion de las deudas con entidades de crédito que
mantenian diversas sociedades participadas (véase Nota 23), los instrumentos
financieros derivados para cubrir el riesgo de tipo de interés han sido cancelados.

Los contratos de permuta de tipo de interés que se mantenian a cierre de 2014 eran los
siguientes:

Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A.

La sociedad del grupo Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. firmé en el ejercicio
2010 un contrato de permuta financiera, asociado al crédito refinanciado en dicho
ejercicio. Las condiciones de este instrumento de cobertura contratado eran las
siguientes:

Nominal 67.800 miles de euros
Valor razonable (149) miles de euros
IRS paga fijo 22%

IRS paga variable contraparte Euribor 3 meses
Diferencial 0,0%

Fecha inicio 14 de abril de 2010
Fecha fin 14 de abril de 2015
Fecha pagos fijo Trimestral

Fecha pagos variable Trimestral

Expo Zaragoza Empresarial, S.A.

En el ejercicio 2011, la sociedad del grupo Expo Zaragoza Empresarial, S.A. contrato
varios instrumentos financieros derivados para cubrir el riesgo de tipo de interés. El
objetivo de dichas contrataciones: para riesgo de tipo de interés es acotar, mediante la
contrataciéon de Swaps, en los que se paga fijo y se recibe variable, la fluctuacién en los
flujos de efectivo a desembolsar por el pago referenciado a tipos de interés variable
(Euribor) de la financiacién con entidades de crédito. -

Para la determinacién del valor razonable de los derivados de tipo de interés (Swaps o
IRS), la Sociedad utilizaba un modelo propio de valoracién de IRS, utilizando como inputs
las curvas de mercado de Euribor y Swaps a largo plazo.

Las condiciones de este instrumento de cobertura contratado eran las siguientes:

Nominal 27.933 miles de euros
Valor razonable (673) miles de euros

IRS paga fijo 2,95%

IRS paga variable contraparte Euribor 3 meses
Diferencial 0,0%

Fecha inicio 9 de mayo de 2011
Fecha fin 12 de diciembre de 2015
Fecha pagos fijo Trimestral

Fecha pagos variable Trimestral

Ambas sociedades cumplian con los requisitos detallados en la Nota 4.10 sobre normas
de valoracién para poder clasificar los instrumentos financieros que se detallan
anteriormente como cobertura. En concreto, fueron designados formalmente como tales,
y se verificé que la cobertura contable era eficaz.
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Dichas relaciones de Cobertura eran altamente efectivas de manera prospectiva y
retrospectiva, de forma acumulada, desde la fecha de designacion. En consecuencia, el
Grupo procedié a registrar en Patrimonio Neto hasta la fecha de su cancelacién, la parte
del valor razonable de ios derivados.

14. Activos no corrientes mantenidos para la venta

El movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta ha sido el siguiente:

En euros

2015 2014

Saldo inicial - Coste 2.461.963 1.826.658
Altas 497.919 49.357
Retiros (1.167.040) (538.092)
Traspasos - 1.124.040
Saldo final - Coste 1.792.842 2.461.963
Saldo inicial — Provisién por deterioro (908.164) (491.359)
Altas (32.721) (582.740)
Retiros - 582.740 165.935
Saldo final — Provisién por deterioro (358.145) (908.164)
Saldo neto inicial 1.553.79¢8 1.335.299
Saldo neto final 1.434.697 1.553.79¢9

Este epigrafe recoge 1.435 miles de euros (1.012 miles de euros en 2014)
correspondientes a aquellos terrenos e inmuebles adjudicados a la sociedad del grupo
Avalia Aragén, S.G.R. como resultado de la ejecucion de avales que han resultado
impagados por el deudor y se incluyen en la rubrica de “Activos no corrientes mantenidos
para la venta” del activo del balance. El saldo se desglosa en 1.793 miles de euros de
coste (1.337 miles de euros en 2014) y 358 miles de euros de provisién por deterioro (325
miles de euros en 2014).

Igualmente, en el ejercicio 2014 se incluyeron como un traspaso instrimentos de
patrimonio con un coste bruto de 1.124 miles de euros desde la ribrica de activos
financieros disponibles para la venta a largo plazo, dado que su valor contable se iba a
recuperar a través de la venta, al haberse firmado con varios compradores un contrato de
compraventa del paquete de acciones con fecha 16 de diciembre de 2014 y escriturado
con fecha 10 de febrero de 2015. El Grupo vaiord al cierre del ejercicio 2014 dichos
instrumentos de patrimonio a su valor razonable menos costes de venta, 541 miles de
euros, por lo que registro una pérdida por deterioro por importe de 583 miles de euros.

En el ejercicio 2015 se ha llevado a cabo dicha venta por su valor neto contable.
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15. Existencias

Edificios adquiridos
Terrenos y solares

Otros aprovisionamientos
Promociones en curso
Edificios construidos
Provisiones por deterioro

Inmuebles

Comerciales
Anticipos a proveedores

Total existencias

En euros

2015 2014
1.709.596 1.709.596
176.256.833 198.806.001
8.618 8.619
88.351.176 88.319.084
188.986.417 201,356,779
(175.026.463) (168.445.737)
280.286.177 321.754.342
44 532 55.653

- 7.745
280.330.709 321.817.740

Las existencias relativas a inmuebles se corresponden con las siguientes sociedades del

grupo:
En euros
2015 2014
Expo Zaragoza Empresarial, S.A. 39.115.790 40.801.489
Parque Tecnoldgico del Motor de Aragén, S.A: 5.162.735 5.162.735
Parque Tecnolégico Walga, S.A. 5.100.264 5.100.264
Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. 95.758.463 123.109.405
Plhus Plataforma Logistica; S.L. 40.874.610 43.520.997
Sociedad para el desarrollo de Calamocha, S.A. 1.682.399 1.190.460
Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. 92.591.916 102.868.992

Total existencias 280.286.177 321.754.342

a) Gastos financieros capitalizados:
Durante el ejercicio 2015 no se han capitalizado gastos financieros en las existencias de

ciclo de produccién superior a un-afio (2 miles de euros en 2014 correspondientes a la
financiacion especifica de las mismas).
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b)  Provisiones por deterioro

El epigrafe de provisiones por deterioro recoge el importe de la provisién constituida por
el Grupo para atribuir a cada terreno o solar el menor valor entre el coste de adquisicién y
el valor de mercado, segun informe de experto independiente. El movimiento de esta
partida ha sido el siguiente:

En euros

2015 2014

Saldo inicial 168.445.737 164.479.581
Altas 15.727.732 29.596.147
Aplicaciones (9.147.006) (10.877.933)
Traspasos - (14.752.058)
Saldo final 175.026.463 168.445.737

c) Compromisos de venta:

Al cierre del ejercicio 2015 el Grupo tiene los siguientes compromisos de venta de
existencias por importe de 21.367 miles de euros (31.483 miles de euros en 2014), de los
cuales, se encuentran reflejados como anticipos de clientes 5.920 miles de euros (5.600
miles de euros al cierre de 2014), siendo previsible que durante el ejercicio 2016 dichos
compromisos de venta sean materializados.

Dentro de este importe, la sociedad del grupo Expo Zaragoza Empresarial, S.A. tiene
firmado un compromiso de venta sobre las existencias equivalente a una superficie del
4,31% del total de metros cuadrados pendientes de comercializar (4,31% en 2014) del
Parque Empresarial Dinamiza por un importe de 4.241 miles de euros (4.241 miles de
euros en 2014). Dicho compromiso de venta finaliza el 31 de diciembre de 2016.

d) Compromisos de compra:

‘Al cierre del ejercicio 2015 el Grupo no tiene compromisos de compra de existencias (878
miles de euros en 2014).

Por otro lado, en el ejercicio 2011 la sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA,
S.A. entregé como dacién en pago dos parcelas a la principal empresa constructora de la
Plataforma, concediendo sobre las mismas a dicho proveedor una opcién futura de venta,
a ejercer en el plazo de dos meses desde el 1 de enero de 2016, por importe de 14.407
miles de euros, sin que a la fecha de formulacidén de estas cuentas anuales consolidadas
se haya recibido ninguna comunicacion al respecto de este particular por parte de la
referida mercantil. Por tanto, dichas opcién de compra ha prescrito sin haberse ejercitado.

e) Limitaciones en |a disponibilidad:

No existen cargas que limiten la disponibilidad de las existencias a cierre de ejercicio
2015.
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A cierre del ejercicio 2014 existian cargas que limitaban la disponibilidad de los activos
inmobiliarios en la sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. con un valor
neto contable a 31 de diciembre de 2014 de 123,1 millones de euros. Actualmente estas
garantias no estan vigentes como consecuencia de la novacion de los créditos operada
con posterioridad al pago de los mismos por parte de la Sociedad.

lgualmente, en 2014 existia promesa de constituir garantia hipotecaria sobre los
inmuebles que componen el Zentro Expo incluidos en el inmovilizado material,
inversiones inmobiliarias y existencias. Actualmente estas garantias no estan vigentes
como consecuencia de la novacion de los créditos operada con posterioridad al pago de
los mismos por parte de la Sociedad.

f) Seguros:

El Grupo tiene contratadas varias poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los bienes de las inversiones inmobiliarias. Las sociedades consideran que las
coberturas de estas pélizas son suficientes.

g) Ofros aspectos significativos:

Durante el ejercicio 2015 se han realizado retiros de edificaciones construidas
correspondientes con la venta de inmuebles resultantes de promociones de viviendas de
proteccion oficial por un importe de 793 miles de euros (4.021 miles de euros en 2014).
Estas salidas se reparten en diversas promociones de Suelo y Vivienda de Aragédn,
S.L.U., destacando cuantitativamente en el ejercicio 2014 las salidas de una promocién
terminada durante el afio en Zaragoza. Por otra parte, en lo concerniente al resto de
salidas del ejercicio 2015, 1.772 miles de euros (1.000 miles de euros en 2014) se
corresponden con la venta de suelo industrial en Fraga.

En el ejercicio 2014 la sociedad Expo Zaragoza Empresarial, S.A. realizé los siguientes
traspasos: \

- La parcela del Paseo de |la Noria se traspasd desde el inmovilizado material al
epigrafe de existencias por un valor neto contable de 1.979 miles de euros.

- Igualmente, se traspasaron a inversiones inmobiliarias oficinas de los edificios
Dinamiza 1A, 1D, 2C, 3A y 3D por un valor neto contable de 24.123 miles de euros.

Al cierre del ejercicio 2015, el epigrafe “Edificios construidos” incluye el coste relativo a
solares correspondientes a Suelo y Vivienda de Aragdn, S.L.U. por un importe total de
12.646 miles de euros (13.422 miles de euros al cierre del 2014), asi como los solares
correspondientes a PLHUS Plataforma Logistica SL por importe de 16.364 miles de euros
(16.472 miles de euros al cierre de 2014).

16. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Esta partida incluye, principalmente, la tesoreria asi como inversiones financieras con
vencimiento generalmente inferior a tres meses, sin riesgos significativos de cambio de
valor y que forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo
valoradas por los importes depositados. Estas partidas no tienen penalizacion algun
caso de hacer disposiciones con anterioridad a la fecha de vencimiento.
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El desglose de esta partida es el siguiente:

En euros

2015 2014

Tesoreria 24.620.242 17.283.102
Ctros activos liquidos equivalentes - 8.275.015

24.620.242 25.558.117

17. Fondos propios
17.1 Capital

El detalle del capital al cierre del ejercicio es el siguiente:

En euros
2015 ~ 2014
Capital escriturado 653.910.390 435.660.390

653.910.390  435.660.390

Corporaciéon Empresarial Publica de Aragdn, Sociedad Limitada Unipersonal es una
empresa publica cuyo capital esta participado totalmente por el Gobierno de Aragén y
asciende a 653.910.390 euros (435.660.390 euros en 2014). Dicho capital social, a 31 de
diciembre de 2015, esté representado por 65.391.039 participaciones nominativas de 10
euros de valor nominal cada una. Las participaciones se encuentran totalmente suscritas
y desembolsadas al cierre del gjercicio.

El detalle de los movimientos producidos en el capital social a lo largo del ejercicio 2015
fue el siguiente:

Tipo
Fechas aprobacién decisiones del Socio Unico En euros desembolso
Saldo inicial 435.660.390
20/10/2015 207.250.060 Dineraria
28/10/2015 11.000.000 Dineraria

653.910.390

Las ampliaciones de capital descritas en el cuadro anterior fueron elevadas a publica con
fecha 31 de diciembre de 2015 e inscritas en el Registro Mercantil de. Zaragoza en fecha
2 de febrero de 2016, antes de fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas. El destino de las citadas ampliaciones ha sido la concesién de préstamos’
participativos a diferentes empresas del grupo y asociadas para que procedieran a
cancelas las deudas que estas tenian con entidades de crédito (véase nota 3.2.6)
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Las participaciones confieren a su titular legitimo la condicién de socio y le atribuyen los
derechos reconocidos en la Ley en los propios estatutos de la compafiia. En los términos
establecidos por la Ley y salvo en los casos en ella previstos, el socio tiene, como minimo
los siguientes derechos:

o Acceder al reparto de las ganancias sociales y al patrimonio resultante de la
liquidacién.

o Ejercer el derecho de suscripcion preferente en la emisién de nuevas acciones.
° Participar con su voto en la decisién de acuerdos sociales.

o Recibir informacién de la Sociedad.

17.2 Reservas

El detalle de las reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores es el siguiente:

En euros
2015 2014()

Reservas de libre disposicién:
- Reservas de sociedad dominante (1.5670.671) (1.560.253)
- Resultados negativos de ejercicios anteriores (370.189.566) (311.842.990)
Total reservas de la sociedad dominante (371.760.237)  (313.403.243)
Reservas en sociedades consolidadas 85.276.826 62.872.248
Reservas en saociedades puestas en equivalencia (108.092.714) (97.446.406)
TOTAL (394.576.125)  (347.977.401)

(*) Cifras re-expresadas (Nota 3.2)

Reservas de sociedad dominante:

Son de libre disposicién por el Socio Unico. Estas reservas son negativas ya que
incluyen, principalmente, los gastos relacionados con instrumentos de patrimonio propio
incorporados al Patrimonio Neto por parte de la sociedad matriz.

Durante el ejercicio la Sociedad, por si misma o por cuenta de un tercero, no ha adquirido
ni realizado ningun tipo de negocio con participaciones propias.
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17.3 Aportaciones de socios

El detalle de los movimientos producidos en el epigrafe de “Aportaciones de socios” a lo
largo del ejercicio 2015 es el siguiente:

Tipo

Fechas de desembolso En euros desembolso

200.046.394 Saldo inicial

3C/03/2015 1.723.240 Dineraria
30/03/2015 910.240 Dineraria
29/04/2015 2.415.600 Dineraria
08/05/2015 17.200.000 Dineraria
29/06/2015 4,032,756 Dineraria

226.328.230

Se corresponde principalmente con:

18.

Las aportaciones dinerarias realizadas por el Gobierno de Aragbén en 2015 por
importe total de 6.666 miles de euros con la finalidad de destinarlos a la concesion
de un préstamo participativo a la sociedad Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.
(8.454 miles de euros en 2014).

Las aportaciones dinerarias realizadas por el Gobierno de Aragén en 2015 por
importe total de 17.200 miles de euros con lafinalidad de destinarlos a la concesion
de un préstamo participativo a la sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza
PLAZA, S.A. (6.731 miles de euros en 2014).

Las aportaciones dinerarias realizadas por el Gobierno de Aragén en 2014 por
importe total de 2.416 miles de euros con la finalidad de destinarlos a la realizacién
de una ampliacion de capital a la sociedad Expo Zaragoza Empresarial, S.A. (3.000
miles de euros en 2014).

Otros ajustes por cambios de valor

El movimiento del epigrafe.“Otros ajustes por cambios de valor® es el siguiente:

En euros
2015 2014
Saldo inicial (278.266) (1.868.083)
Activos financieros disponibles para la venta:
- De las sociedades consolidadas (132.350) 110.640
- De las sociedades puestas en equivalencia (435.123) 5762
Operaciones de cobertura:
- De las sociedades consolidadas 747.289 1.279.268
- De las sociedades puestas en equivalencia 137.708 194.159
Saldo final 39.258 (278.266)
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El desglose del epigrafe “Otros ajustes por cambios de valor” es el siguiente:

En euros

2015 2014

Activos financieros disponibles para la venta 39.590 607.062
Operaciones de cobertura (332) (885.328)
39.258 (278.266)

19.

Cambios en el porcentaje de participacién en las sociedades del grupo.

Los movimientos producidos en el ejercicio 2015 se corresponden principalmente con lo
siguiente:

El capital suscrito de la sociedad Avalia Aragén, S.G.R. ha variado durante el
ejercicio como consecuencia de la incorporaciéon de socios participes en su capital
asi como los reintegros de capital realizados a dichos socios participes. De esta
manera, el porcentaje directo de participacién de Corporacién Empresarial Publica
de Aragén, S.L.U. sobre esta sociedad se ha visto modificado, pasando de una
participacion del 73,10% en 2014 a un 72,74% en 2015.

Con fecha 2 de marzo de 2015 la Junta General de Accionistas de Expo Zaragoza
Empresarial, S.A. acordé ampliar el capital social en 2.416 miles de euros, mediante
la creacion de 8.052 acciones de 300 euros de valor nominal cada una de ellas. Las
acciones han sido suscritas integramente por Corporacion Empresarial Publica de
Aragén, S.L.U. y su desembolso se ha producido por aportacién dineraria. Como
consecuencia de lo anterior, la sociedad Corporacion Empresarial Publica de
Aragén, S.L.U. ha incrementado su porcentaje de participacion del 97,85% al
97,91%.
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20. Socios Externos

El movimiento de esta partida se detalla a continuacién:

Ejercicio 2015 En euros

o Ofras

variaciones

Cesion PN - Ingresos y del

por cambio gastos Patrimonio
Variacion socios externos Saldo inicial Altas (+) % (+1-) Bajas (-) reconocidos Neto Total
ARAGONESA DE GESTION DE RESIDUOS, SA. 6.428 - - - (6.732) - (304)
CENTRO EUROPEO DE EMPRESAS E INNOVACION DE ARAGON, S.A. 112.815 - - - (43.957) - 68.858
PARQUE TECNOLOGICO WALQA, SA. - 687.183 - - - (50.119) (33.843) 603.221
PLHUS PLATAFORMA LOGISTICA, S.L 1.536.129 - - (766) (929.791) - 605.572
SUBGRUPO CIUDAD DEL. MOTOR DE ARAGON, SA. 19.049.674 2.798.175 - (354) (3.654.275) (203.266) 17.989.954
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO DE CALAMOCHA, S.A. 548.350 - - - (2.145) - 546.205
AVALIA ARAGON, S.GR. 3.388.386 65.534 (2.323) - 84.929 - 3.536.525
SOCIEDAD PARA El. DESARROLLO INDUSTRIAL DE ARAGON, S.A. 2.995.750 - - - 13.016 - 3.008.766
SUBGRUPO PIATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PIAZA, S.A. (19.239.622) ‘ - (5.381) (3.473) (7.625.021) 1.304.716  (25.568.781)
EXPO ZARAGOZA EMPRESARIAL, S A. 1.794.847 - 144 - (124.202) B - 1.670.789
10.879.940 2.863.709 - (7.559) (4.593) (12.338.298) 1.067.607 2.460.806
93
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Ejercicio 2014 En euros
Otras
variaciones
Cesién PN Ingresos y del
por cambio gastos Patrimonio
Variacién socios externos Saldo inicial Altas (+) % (+1-) Bajas (-} reconocidos Neto Total
ARAGONESA DE GESTION DE RESIDUOS, S.A. 8.162 - - - (1.734) - 6.428
CENTRO EUROPEO DE EMPRESAS E INNOVACION DE ARAGON,
S.A. 158.010 - - - (45.195) - 112.815
PARQUE TECNGOLOGICO WALQA, SA. 261.769 457.041 4,949 - (36.576) - 687.183
PLHUS PLATAFORMA LOGISTICA, S.L 2.838.557 (387) 178.764 - (1.480.805) - 1.536.129
SUBGRUPO CIUDAD DEL MOTOR DE ARAGON, SA. 19.083.228 2.797.748 (109.644) - (2.721.658) - 19.049.674
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO DE CALAMOCHA, S.A. 387.317 100.000 - - 61.033 - 548.350
AVALIA ARAGON, S.G.R. 2.839.481 136.068 236.395 - 182.657 (6.215) 3.388.386
NIEVE DE ARAGON, SA. 90.679 - - (90.679) - (0)
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL DE ARAGON, S.A. 2.780.927 - - - 214.823 - 2.995.750
SUBGRUPO PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PLAZA, S.A. (11.054.001) (552) - - (8.185.069) - (19.239.622)
EXPO ZARAGOZA EMPRESARIAL, S.A. 1.744.850 - 42.068 - (6.168) 14.097 1.794.847
19.138.980 3.489.918 352.532 (90.679) (12.018.692) 7.882 10.879.940
El desglose de esta partida al cierre del ejercicio 2015 fue el siguiente:
En euros
Capital,
reservas y
resultados de Ajustes por
ejercicios cambios de
anteriores - Resultado valor Subvenciones TOTAL
ARAGONESA DE GESTION DE RESIDUOS, SA. 6.428 (6.732) - - (304)
CENTRO EUROPEOQ DE EMPRESAS E INNOVACION DE ARAGON, SA. 112.815 (43.957) - - 68.858
PARQUE TECNOLOGICO WALQA, S.A. 613.322 (39.165) - 29.064 603.221
PLHUS PLATAFORMA LOGISTICA, S.L 1.535.363 (929.791) - - 605.572
SUBGRUPO CIUDAD DEL MOTOR DE ARAGON, S.A 6.140.843 (3.172.439) - 15.021.550 17.989.954
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO DE CALAMOCHA, S.A. 488.350 (2.145) - 60.000 546.205
AVALIA ARAGON, S5.G.R. 3.387.479 134.211 14.836 - 3.536.526
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL DE ARAGON, S.A. 2.473.840 30.546 - 504.380 3.008.766
SUBGRUPO PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA, PLAZA, S.A (18.211.985) (7.656.808) - 300.012 (25.568.781)
EXPO ZARAGOZA EMPRESARIAL SA. 1.809.071 (138.282) - - 1.670.789
TOTAL (1.644.474)  (11.824.562) 14.836 15.915.006 2.460.806
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El desglose de esta partida al cierre del ejercicio 2014 fue el siguiente:

ARAGONESA DE GESTION DE RESIDUOS, S.A. ]
CENTRO EUROPEO DE EMPRESAS E INNOVACION DE ARAGON, S.A.
PARQUE TECNOLOGICO WALQA, S A. :

PLHUS PLATAFORMA LOGISTICA, S.L )

SUBGRUPQ CIUDAD DEL MOTOR DE ARAGON, S.A

SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO DE CALAMOCHA, S.A.

AVALIA ARAGON, S.G.R.

SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL DE ARAGON, S A.
SUBGRUPO PLATAFORMA L.OGISTICA DE ZARAGOZA, PLAZA, S A
EXPO ZARAGOZA EMPRESARIAL S.A.

TOTAL

En euros
Capital,
reservas y
resultados de Ajustes por
ejercicios cambios de
anteriores ‘Resultado _valor Subvenciones TOTAL
8.162 (1.734) - 6.427
158.011 (45.195) - - 112.815
673.699 (26.535) - 40.018 687.183
3.016.934 (1.480.805) - - 1.536.129
6.763.128 (3.216.840) - 15.503.386 19.049.674
487.317 1.033 - 60.000 548.350
3.183.407 141.707 63.272 - 3.388.386
2.556.041 (82.201) - 521.910 2.995.750
(11.115.391) (8.392.382) (60.937) 329.088 (19.239.622)
1.837.321 (27.987) (14.487) - 1.794.847
7.568.629 {13.130.939) (12.152) 16.454.403 10.879.940
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21. Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance consolidado bajo el epigrafe “Subvenciones,

donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

° Subvenciones en sociedades consolidadas 2015:

En euros

Total ingresos y
gastos Atribuible al Atribuible a
Socledad Saldo inicial reconocidos Saldo final % Part. Grupo Socios externos
CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.U. 20.048.575 (590.005) 19.458.570 100% 19.458.570 -
CIUDAD DEL MOTOR DE ARAGON, SA. 36.930.825 (1.171.345) 35.759.480 60% 21.455.688 14.303.792
INMUEBLES GTF, S.L.U. - 174 174 100% 174 -
PARQUE TECNOLOGICO DEL MOTOR DE ARAGON, S.A. 1.746.097 (31.762) 1.714.335 58,13% 996.577 717.758
PARQUE TECNOLOGICO WALQA, SA. 91.054 (24.926) 66.128 56% 37.065 29.063
PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PLAZA, S A. 54.013 (43.724) 10.289 - 59,23% 6.004 4.195
PLAZA DESARROLLOS LOGISTICOS, S.L. 1.255.577 (46.353) 1.209.224 75,54% 913.407 295.818
SOCIEDAD ARAGONESA DE GESTION AGROAMBIENTAL S.L.U 1.316.492 (545.373) 771.118 100% 771.118 -
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO DE CALAMOCHA, SA. 300.000 300.000 80% 240.000 60.000
SOCIEDAD DE PROMOGION Y GESTION DEL TURISMO ARAGONES, S.A U, 2.233.876 (119.803) 2.114.274 100% 2.114.274 -
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL DE ARAGON, S.A. 1.617.324 (54.322) 1.563.002 67,73% 1.058.621 504.381
SUELO Y VIVIENDA DE ARAGON, S.L.U. 6.064.851 (288.003) 4.776.847 100% 4.776.847 -
70.658.684 (2.915.242) 67.743.441 51.828.435 15.915.007

N
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. Subvenciones en sociedades consolidadas 2014:

En euros
Total ingresos y

gastos Atribuible al Atribuible a
Sociedad Saldo inicial reconocidos Saldo final % Part. Grupo  Socios externos
CORPORACION EMPRESARIAL PUBLIGA DE ARAGON, S.L.U. 9.418.450 10.630.125 20.048.575 100% 20.048.575 -
CIUDAD DE!. MOTOR DE ARAGON, SA. 35.789.106 1.141.719 36.930.825 60% 22.158.495 14772.330

ESCUELA SUPERIOR DE HOSTELERIA DE ARAGON, S.A.U. -
INMUEBLES GTF, S.L.U. 241 (241) - 100% - -
PARQUE TECNOLOGICO DEL MOTOR DE ARAGON, S.A. 1.654.157 81,940 1.746.087 58% 1.015.041 731.056
PARQUE TECNOLOGICO WALQA, S.A. 113.901 (22.847) 91.054 56% 51.036 40.018
PLATAFORMA LOGISTICA DE ZARAGOZA PLAZA, S.A. 52.938 1.074 54.013 59% 31.998 22.016
PLAZA DESARROLLOS LOGISTICOS, S.L. 1.218.743 36.834 1.255.577 76% 948.505 307.072
SOCIEDAD ARAGONESA DE GESTION AGROAMBIENTAL S.L.U 1115616 200.876 1.316.492 100% 1.316.492 -
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO DE CALAMOCHA, S.A. - 300.000 300.000 80% 240.000 60.000
SOCIEDAD DE PROMOCION Y GESTION DEL TURISMO ARAGONES, S AL 2.431.949 (198.072) 2.233.876 100% 2.233.876 -
SOCIEDAD PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL DE ARAGON, SA. 696.886 920.438 1.617.324 68% 1.005.413 521.910
SUELO Y VIVIENDA Di£ ARAGON, S.1..U. 5.585.262 (520.411) 5.064.851 100% 5.064.851 -
58.077.251 12,581.433 70.658.684 54.204.281 16.454.403
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De estas subvenciones, 35.759 miles de euros (36.931 miles de euros en 2014) (21.456 y
22158 miles de euros atribuibles al Grupo en 2015 y 2014, respectivamente) corresponden a
una subvencién firmada con el Instituto Aragonés de Fomento para la financiacién de las
inversiones para el desarrolio del proyecto Ciudad del Motor. EI importe del contrato se
transfiere al resultado del ejercicio en la misma proporcién que la amortizacion de los bienes a
los que financia.

Asimismo, de los 4.777 miles de euros (5.065 miles de euros en 2014) correspondientes a las
subvenciones recibidas por la sociedad Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U., la mayor parte de
las subvenciones se destinan a: 1.304 miles de euros para la financiacién de las cesiones de
suelo (1.331 miles de euros en 2014) y 1.903 miles de euros para la compra de terrenos de la
sociedad asociada del Grupo Platea Gestién, S.A (1.981 miles de euros en 2014). El importe de
la subvencion traspasado a resultados de las cesiones de suelos se corresponde al valor
registrado en libros de terrenos que en su momento fueron transmitidos por parte de
determinados Entes Publicos y que han sido transmitidos durante el presente ejercicio
conjuntamente con los inmuebles promovidos por la sociedad. El importe de la subvencion
traspasado a resultados por la compra de terrenos se debe a los deterioros de los activos
subvencionados.

La empresa matriz del Grupo tiene concedidas subvenciones para financiar la adquisicién de
instrumentos de patrimonio cuyo importe asciende a 31 de diciembre de 2015 a 19.126 miles
de euros (19.697 miles de euros en 2014). En el ejercicio 2015 no se han recibido
subvenciones destinadas a la adquisicion de instrumentos de patrimonio (15.200 miles de
euros en 2014).

Por ultimo, el Grupo viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y
mantenimiento de tales subvenciones.

) Subvenciones en sociedades puestas en equivalencia 2015:

En euros
Otras
Total variaciones
Adiciones / ingresos y del
Subvencién Disminu- gastos patrimonio
Socledad o inicial ciones (+/-)  reconocidos neto Saldo final
ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A. 25.376 ) - - '25.374
PARQUE EOLICO ARAGON, A.LE. 22,703 (22.703) - - -
FRUTAS Y CONSERVAS DEL PIRINEOQ
ARAGONES. SA . _ 227.938 - (17.938) - 210.000
PLATEA GESTION, S.A. o 7.261.115 - (5.515.682) - 1.745.433
SOCIEDAD PARA LA PROMOCION Y
DESARROLLO EMPRESARIAL DE TERUEL, S.A. 1.819.452 - (445.424) - 1.374.028
ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002, S.A. 2.030.610 - - - 2.030.610
Total 11.387.194 (22.705) (5.979.044) - 5.385.445
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) Subvenciones en sociedades puestas en equivalencia 2014:

En euros
Otras
Total varlaciones
Adiciones / ingresos y del
Subvencion ~  Disminu- gastos patrimonio
Sociedad inicial ciones (+/-) _reconocidos neto Saldo final
ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A. 35.720 - {16.387) 6.043 25.376
ARENTO INDUSTRIAS CARNICAS, S.L. 414.879 (411.879) - - -
PARQUE EOLICO ARAGON. A (.E. 27.244 - (4.541) 22.703
FRUTAS Y CONSERVAS DEL PIRINEO
ARAGONES S A. 248.406 - (20.468) - 227.938
PLATEA GESTION, SA. - 6.658.005 - 663.106 - 7.261.115
SOCIEDAD PARA LA PROMOCION Y
DESARROLLO EMPRESARIAL DE TERUEL, S.A. 1.872.357 - (52.205) - 1.819.452
ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002, S A. 5.384.437 - (3.363.827) - 2.030.610
ZUFRISA, S.A. 143.195 (143.195) - - -
Total 14.791.248 (555.074) (2.855.022) 6.043 11.387.194

Un importe de 2.031 miles de euros (5.394 miles de euros en 2014) corresponde con una
subvencién concedida a Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. en el ejercicic 2003 por el
Gobierno de Aragén, en base al Convenio suscrito entre la DGA y el Ministerio de Fomento y el
Ayuntamiento de Zaragoza para el desarrollo de las obras derivadas de la transformacion de la
red ferroviaria de Zaragoza.

Un importe de 1.745 miles de euros (7.261 miles de euros en 2014) se corresponde con las
subvenciones recibidas con destino a la financiacién del sistema ferroviario de la Plataforma
Logistica Industrial de Teruel.

El Grupo viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento de
tales subvenciones.

Un importe de 2.031 miles de euros (5.394 miles de euros en 2014) corresponde con una
subvencion concedida a Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. en el ejercicio 2003 por el
Gobierno de Aragén, en base al Convenio suscrito entre la DGA y el Ministerio de Fomento y el
Ayuntamiento de Zaragoza para el desarrollo de las obras derivadas de la transformacién de la
red ferroviaria de Zaragoza.

Un importe de 1.745 miles de euros (7.261 miles de euros en 2014) se corresponde con las
subvenciones recibidas con destino a la financiacion del sistema ferroviario de la Plataforma
Logistica Industrial de Teruel.

El Grupo viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento de
tales subvenciones.
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22. Fondo de provisiones técnicas

La Sociedad de! Grupo Avalia Aragén, S.G.R. es una sociedad de garantia reciproca y como tal
estd afecta al articulo 9 de la Ley 1/1994 de 11 de marzo que establece la obligatoriedad de
constituir un Fondo de Provisiones Técnicas, que formara parte del patrimonio de la Sociedad y
tendra como finalidad reforzar la solvencia de la misma. Su cuantia minima y funcionamiento se
detallan en el art. 3 del R.D. 2345/1996 de 8 de noviembre y en la Orden de 12 de Febrero de
1998 sobre normas especiales para la elaboracién, documentacion y presentacion de la
informacion contable de las sociedades de garantia reciproca. En todo caso podra estar

integrado por:

o Las dotaciones que la Sociedad efectiie con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias

sin limitacién y en concepto de provisién de insolvencias.

. Aportaciones no reintegrables y similares recibidas de terceros, cualquier que sea su
instrumentacion y que, no siendo retornables a sus aportantes, se puedan aplicar para la

cobertura del riesgo de crédito.

El movimiento experimentado en los gjercicios 2015 y 2014, ha sido el siguiente:

Saldo 31.12.13

Altas
Bajas

Saldo 31.12.14

Altas
Bajas

Saldo 31.12.156

En euros
FPT
Cobertura
del conjunto
de

operaciones

1.006.245

(40.619)

965.625

86.452

(109.576)

942502

La dotacion al fondo de provisiones técnicas Cobertura del conjunto de operaciones ha sido
incluida en el correspondiente epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A su vez, el Fondo de provisiones técnicas para la cobertura del conjunto de operaciones al
cierre del ejercicio 2015 y 2014, se subdivide en:

Para cobertura riesgo de crédito conjunto (Art.3.2 R.D. 2345/96)

Exceso sobre F.P.T. minimo

Total

500

En euros

2015 2014
942.502 965.625
942.502 965.625




23. Débitos y partidas a pagar

El detalle de los débitos y partidas a pagar es el siguiente:

Débitos y partidas a pagar no corrientes
- Deudas con entidades de crédito

- Deudas a largo plazo con empresas del grupo (Nota 34)

- Otros pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar corrientes
- Deudas con entidades de crédito:
o Deudas con entidades de crédito a largo plazo
o Deudas con entidades de crédito a corfo plazo
- Proveedores:
- Acreedores;
e Acreedores grupo (Nofa 34)
» Ofros acreedores
- Anticipos de clientes; grupo (Nota 34)
- Anticipos de clientes
- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 34)
- Personal
- Administraciones publicas
- Otros pasivos financieros:
» Ofros pasivos financieros a largo plazo
¢ Ofros pasivos financieros a corfo plazo

En euros

2015 2014
76.666.636 177.436.828
46.208.529 24.119.580
4.013.2583 4.080.130
126.888.418 205.636.538
47.058.406 192.891.148
41.627.772 158.831.127
5.430.635 34.060.021
35.735.095 52.0687.747
18.503.610 13.166.054
1.218.454 1.604.777
17.284.156 11.561.277
1.602.893 1.602.933
2.845.218 3.997.109
12.019.084 6.069.845
279.946 752.106
3.212.303 4,041.837
4,576.369 6.448.348
1.902.781 2.288.520
2.673.618 4.159.828
125.832.954 281.037.126
252.721.372 486.673.664

En el cuadro se incluyen ademas otros saldos a pagar con administraciones publicas por 3.212
miles de euros en 2015 (4.042 miles de euros en 2014) que no son considerados pasivos

financieros.

a) Otros pasivos financieros

El importe incluido en otros pasivos financieros se corresponde, principalmente, con las

siguientes deudas:

- En el ejercicio 2014 se inclufa un importe que ascendia a 1.779 miles de euros
correspondiente a los intereses de demora a pagar al contratista de la encomienda de
gestion relativa a las “Obras de ejecucion de los proyectos de margenes y riberas
urbanas del rio Ebro a su paso por Zaragoza. Ambito U11 Balcon de San Lazaro’. El total
pendiente de pago por la obra ascendia a 576 miles de euros, una vez realizado un pago
en el ejercicio 2014 por importe de 3.400 miles de euros, el cual se recogia en el epigrafe
de “Proveedores a corto plazo”. El importe. dicha obra, asi como los costes financieros,
son por cuenta del Ayuntamiento de Zaragoza, quien todavia no habia procedido al
abono de la misma (ver Nota 11). Al cierre del ejercicio 2015, ya se ha abonado la
cantidad correspondiente a los intereses de demora, de tal forma que la deuda a dicha
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fecha esta cancelada.

- 2.205 y 598 miles de euros (2.501 y 670 miles de euros en 2014) correspondientes a
préstamos concedidos por el Ministerio de Industria a un tipo de interés del 0% a las
sociedades del grupo Parque Tecnolégico del Motor de Aragén, S.A. y Ciudad del Motor
S.A., respectivamente, para la financiacién de sus inversiones. El Grupo recoge dichas
deudas en el momento de su concesién por su valor actualizado, tomando con factor de
actualizacién el coste medio de financiacién del ejercicio. Los vencimientos de estas
deudas son 347 miles de euros a corto plazo (376 miles de euros en 2014) y 2.456 miles
de euros a largo plazo (2.795 miles de euros en 2014).

- 587 miles de euros (869 miles de euros en 2014) de deuda por el pago aplazado de la
construccion por la compra de terrenos del Circuito de Velocidad de Alcaiiz y sus gradas.
Se recogen dichas deudas por su valor actualizado, tomando como factor de
actualizacion el tipo de interés de la deuda publica de similar vencimiento. Los
vencimientos de esta deuda son 294 miles de euros a corto plazo (281 miles de euros en
2014) y 293 miles de euros a largo plazo (588 miles de euros en 2014).

- Deuda por el pago aplazado por la recepcion de un préstamo de reindustrializacion
obtenido por Parque Tecnolégico Walga y cuyo vencimiento esta fijado en 2021. Los
vencimientos de esta deuda son 204 miles de euros a corto plazo (170 miles de euros en
2014) y 775 miles de euros a largo plazo (949 miles de euros en 2014).

- Deudas contraldas por valor de 397 miles de euros (425 miles de euros en 2014) por la
Sociedad Aragonesa de Gestién Agroambiental, S.L.U. que refleja el importe pendiente
de liquidar por el concepto de subvenciones con los co-beneficiarios de los diferentes
proyectos financiados por la Comunidad Econémica Europea. Los vencimientos de esta
deuda son 397 miles de euros a corto plazo (49 miles de euros en el corto plazo y 376
miles de euros en el largo plazo en 2014).

El Grupo tiene todas las deudas denominadas en euros, siendo el valor contable de las deudas
a corto plazo aproximado a su valor razonable, dado que el efecto del descuento no es
significativo.

b) Deudas con entidades de crédito

El detalle de la composicién de las deudas con entidades de crédito al cierre de 2015 es el
siguiente:

En euros
Deudas con entidades de crédito Corriente No corriente
Préstamos con entidades de crédito 11.635.700 76.666.636
Lineas de crédito 35.025.879 -
Intereses devengados no vencidos 396.827 -

47.058.406 76.666.636
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El detalle de la composicién de_ las deudas con entidades de crédito al cierre de 2014 es el
siguiente:

En euros

Deudas con entidades de crédito _ Corriente No corriente
Préstamos con entidades de crédito 77.759.183 158.337.538
Lineas de crédito 99.677.645 31.783.425
Intereses devengados no vencidos - 2.770.185
177.436.828 192.891.148

En octubre de 2015 se ha producido la cancelacién anticipada de deudas con entidades de
crédito que mantenian las sociedades dependientes PLHUS Plataforma Logistica, S.L., Expo
Zaragoza Empresarial, S.A. y Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. (véase nota
17.1) asl como la sociedad asociada Platea Gestién, S.A. La amortizacién anticipada de tales
deudas ha sido realizada, por una parte, de forma directa por la sociedad dominante del Grupo
mediante la formalizacidén de préstamos participativos por importe de 218,2 millones de euros y.
por otra parte, a través de financiacién otorgada por el Gobierno de Aragdn durante 2015
dentro del Fondo de Facilidad Financiera para atender a determinados vencimientos de las
deudas con entidades de crédito mantenidas por las sociedades indicadas.

La devolucion de los préstamos participativos concedidos por la sociedad dominante del Grupo
ha sido fijjada mediante cuotas fijas y variables hasta el ejercicio 2026 (2027 en el caso de
EXPO Zaragoza Empresarial, S.A.) teniendo la parte fija un afio de carencia, siendo su primera
amortizaciéon en 2017 (2018 en Platea Gestién, S A.). Respecto a la parte variable sera
amortizada en funcién de la evolucion de determinados factores relacionados con el liquido
disponible de las sociedades.

El detalle de las deudas con entidades de crédito canceladas asi como el instrumento de
cancelacion ha sido el siguiente:

Fondo de

. : ‘Préstamo facilidad
Sociedad participativo financiera ) Total
Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A 66.266.641 17.630.965 83.797.606
PLHUS Plataforma Logistica, S.L. 33.950.000 4.664.979 38.614.979
EXPO Zaragoza Empresarial, S.A. 108.157.111 3.076.542 111.233.653
Platea Gestion, S.A. 9.874.192 ‘ 635.204 10.509.398
Total 218.247.944 25.907.690 244.155.634
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El Grupo tiene contratadas lineas de crédito con diversas entidades bancarias, cuyo detalle
adjuntamos a continuacion;

En euros

2015 2014

Limite Dispuesto Limite Dispuesto

Lineas de crédito 62.603.135,00 35.025.879,37 178.169.964 134.412.040

La sociedad Suelo y Vivienda de Aragén, S.L. tiene concedidas lineas de crédito con un limite de
56.053 miles de euros (58.921 miles de euros en 2014). A fecha de cierre del ejercicio 2015 se ha
dispuesto un importe de 35.006 miles de euros (30.852 miles de euros en 2014).

Los intereses devengados y no vencidos de este crédito ascendian a 2.130 miles de euros a 31
de diciembre de 2014. Mientras que a cierre del ejercicio 2015 presentan un saldo de 396 miles
de euros.

Adicionalmente, la sociedad Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. tiene dispuesto a 31 de
diciembre de 2015 préstamos al promotor por importe de 6.425 miles de euros (9.971 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014)

El tipo de interés medio de los préstamos hipotecarios asciende en el ejercicio 2015 al 1,93%,
mientras que en 2014 fue del 2,18%.

La mayor parte de las de las promociones destinadas a la venta gravadas con préstamos
hipotecarios se corresponden con viviendas de proteccién oficial.

Deudas con garantia real:

Aparte de los préstamos al promotor, las lineas de crédito y los préstamos hipotecarios a los
que se hace referencia previamente en esta memoria, el Grupo no posee mas deudas con
garantia real.

¢) Anticipos de clientes:

En euros

20156 2014

Anticipos de clientes a Corto Plazo 4.448.111 5.600.043
Total ‘ 4.448.111 5.600.043

Del total del saldo registrado en el epigrafe “Anticipos de clientes a corto plazo” a cierre del
ejercicio 2015, un total de 67 miles de euros (50 miles de euros en 2014) se corresponde con
las cantidades efectivamente cobradas por las operaciones de venta pendientes de escritura
por la sociedad del grupo Suelo y Vivienda de Aragén S.L.U. Por otra parte el saldo restante en
dicha sociedad se corresponde a anticipos pendientes por encargos, de los cuales a cierre de
los ejercicio 2015 y 2014 estan pendientes de cobro 84 y 91 miles de euros respectivamente.

Ademas en este epigrafe la sociedad registra tanto a cierre de 2015 como de 2014, cobros
recibidos por encargos y permutas por importe de 1.208 y 364 miles de euros.
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lgualmente, se recogen los anticipos cobrados por la sociedad Plataforma Logistica de
Zaragoza, PLAZA, S.A. por importe de 771 miles de euros (2.294 miles de euros en 2014)
correspondientes a compromisos de venta.

d) Proveedores / Acreedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales scbre aplazamientos de pago a proveedores
en operaciones comerciales caiculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de
enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, Ia informacién relativa al
ejercicio 2015 es la siguiente:

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 87,77
Ratio de operaciones pagadas 86,52
Ratio de operaciones pendientes de pago 102,77
Euros

Total pagos realizados* 72.912.148,47
Total pagos pendientes 16.707.890,59

*No eliminamos los pagos de facturas entre empresas del grupo por considerar que no tienen un impacto
significativo.

Tal y como se establece en la Disposicién Adicional Unica de la Resolucién de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, al ser éste el primer ejercicio de aplicacién, no se presenta
informacién comparativa considerdndose estas cuentas anuales como iniciales a los exclusivos
efectos del principio de uniformidad y requisito de comparabilidad.
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24, Otras provisiones

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance consolidado han sido

los siguientes:

En euros

Largo
Plazo Corto Plazo Total
Saldo 31.12.13 38.979.591 8.430.310 47.409.801
Re-expresion de cifras (Nota 3.2) 16.105.322 - 16.105.322
Saldo inicial ajustado 55.084.913 8.430.310 63.515.223
Dotacion 10.859.452 7.488 10.866.940
Aplicacién (3.175.262) (681.697) (3.856.960)
Otros movimientos (787.869) (215.000) (1.002.868)
Saldo 31.12.14 61.981.234 7.541.101 69.522.334
Dotacion 13.006.875 2.148.056 15.154.931
Aplicacién (1.091.229) (116.617) (1.207.846)
Saldo 31.12.15 73.896.880 9.572.540 83.469.420

Provisiones a Largo Plazo:

Se han incluido dentro de la rubrica “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance

consolidado, principalmente, los siguientes conceptos:

1) La Sociedad matriz del Grupo, Corporaciéon Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. ha
registrado en balance en los ejercicios 2015 y 2014 una provisiéon para riesgos y gastos
por importe de 68.675 y 57.495 miles de euros respectivamente para cubrir, hasta su
porcentaje de participacion, el patrimonio neto negativo de la sociedad Zaragoza Alta
Velocidad 2002, S.A. A cierre del ejercicio 2014 el Grupo no dispuso de la informacion
necesaria de Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. para poder estimar la provisién para
riesgos y gastos a dotar en el ejercicio 2014, dado que tal informacién ha sido obtenida
en el ejercicio 2015, el Grupo ha procedido a re-expresar las cifras del ejercicio 2014

(véase nota 3.2.4).
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2)

3)

4)

La sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. fue objeto de una inspeccion
fiscal en ejercicios anteriores que afectdé al Impuesto de Sociedades y al IVA de los
ejercicios 2005 a 2008. De dicha inspeccién fiscal resultd, por lo que respecta al impuesto
sobre Sociedades, un acuerdo de liquidacion de fecha 30 de abril de 2010 que suponia
una deuda tributaria por importe de 2.377 miles de euros, de los que 2.147 miles de euros
son principal y 230 miles de euros intereses, y la denegacién de la devolucién resultante
de la declaracion del Impuesto de Sociedades de 2008 por importe de 28 miles de euros.
Este acuerdo fue recurrido por la Sociedad, obteniéndose sentencia del Tribunal
Econdémico Administrativo Central con fecha 25 de octubre de 2012 en la que se
desestimé integramente dicha reclamacion.

Dada la disconformidad con la citada Resolucién del Tribunal Econémico Administrativo
Central, en el gjercicio 2013 se interpuso contra ella recurso ante la Audiencia Nacional
que, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, se encuentra
pendiente de resolucion.

Segun lo expuesto, la sociedad tiene registrada una provision por la totalidad de los
importes derivados del mencionado acuerdo de liquidacién.

Asimismo, a cierre del ejercicio 2014 la sociedad Avalia Aragon, S.G.R. tenia registrada
una provision por importe de 1.676 miles de euros para la cobertura de avales y garantias
dudosas.

A lo largo de 2015 se ha visto incrementada y disminuida por importe de 934 y 874 miles
de euros, respectivamente, hasta cerrar el ejercicio con una provisién de 1.736 miles de
euros.

En relacion con la demanda por fraude interpuesta por 24 acreedores contra TBZ
Marketing — Acgoes Promocionais, S.A. indicada en el parrafo anterior, un acreedor que
no se persond en el juicio promovié en 2014 un procedimiento de conciliacién ante el
Juzgado de 12 Instancia n® 10 de Zaragoza en reclamacion de la responsabilidad civil
derivada de un eventual delito de estafa, reclamando 645 miles de euros. Dicho acreedor
se person6 judiciaimente contra la sociedad del Grupo. Con fecha 9 de octubre de 2015
se ha dictado sentencia condenatoria, para la citada compania del grupo, por la que se le
condena- al pago de 654 miles de euros mas intereses por 213 miles de euros. Con fecha
14 de diciembre de 2015 se ha dictado ejecucion provisional de la sentencia. La sociedad
ha consignado ambos importes (867 miles de euros) en el Juzgado. Igualmente, se ha
recurrido la Sentencia condenatoria.

Provisiones a Corto Plazo:

Se han incluido dentro de la rubrica “Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance
consolidado, principalmente, los siguientes conceptos:

1)

2)

5.719 miles de euros (5.497 miles de euros en 2014) que provienen de la mejor
estimacion posible al cierre del ejercicio de los costes por terminacién de obra pendientes
de incurrir en la Plataforma Logistica de Zaragoza.

1.672 miles de euros en 2015 (1.672 miles de euros en 2014) se corresponde
principalmente a la provision por la posible ejecucién de un aval concedido en el ejercicio
2009 por parte de la sociedad matriz del grupo a una de las sociedades participadas,
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3)

4)

S)

25,

Entaban Biocombustibles del Pirineo, S.A., en relacion al acuerdo de financiacién con
diferentes entidades financieras como consecuencia del incumplimiento de pago de sus
obligaciones financieras al haber sido declarada en concurso de acreedores en el
ejercicio 2014.

398 miles de euros (371 miles de euros en 2014) estimados por la sociedad del grupo
Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. para cubrir los gastos de postventa y reparaciones
relacionados con los inmuebles vendidos por dicha sociedad.

De acuerdo con la Ley 1/2016, de 28 de enero de 2016, de presupuestos de la
Comunidad Auténoma de Aragén para el afio 2016, el Gobierno de Aragén acordara la
recuperacion de determinados importes de la paga extraordinaria dejada de percibir en el
afio 2012. Por esta razén, la sociedad del Grupo Sociedad Aragonesa de Gesti6n
Agroambiental, S.L.U. ha dotado una provisién por importe de 579 miles de euros (ninglin
importe en el gjercicio 2014).

Con fecha 20 de octubre de 2015, se formulé demanda sobre conflicto colectivo por el
incumplimiento de la revisién de la merma retributiva sufrida por los trabajadores de la
sociedad del Grupo Sociedad Aragonesa de Gestién Agroambiental, S.L.U. Por este
motivo, dicha sociedad del Grupo ha dotado una provisién a cierre del ejercicio 2015 por
importe de 865 miles de euros para cubrir dicho riesgo.

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros
N 2015 2~ 2014

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 160.474 2.065.586
- Créditos por bases imponibles negativas 2.814.083 3.055.064
2.974.557 5.120.650
Pasivos por impuestos diferidos: §24.928.973) (26.222.282)

- Diferencias temporarias

(24.928.973) (26.222.282)

Impuestos diferidos
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El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin tener en

cuenta la compensacién de saldos, ha sido como sigue:

Euros
Deterioro de
Pasivos por impuestos diferidos Subvenciones participaciones Otros Total
Saldo a 31 de diciembre de 2013 22.655.047 3.694.781 1.288.060 27.637.888
Cargo (abono) a cuentade p.y g. - (738.837) 485.858 (242.979)
Cargo a patrimonio neto - (1.172.827) - - (1.172.627)
Saldo a 31 de diciembre de 2014 21.482.420 2.955.944 1.783.918 26.222.282
Cargo (abono) a cuentade p. y g. - (150.523) (851.302)  (1.001.824)
Cargo a patrimonio neto (291.485) - - (291.485)
Saldo a 31 de diciembre de 2015 21.190.935 2.805.421 932.616 24.928.973
En euros
Diferencias Créditos )

Activos por impuestos diferidos temporarias fiscales Total
Saldo a 31 de diciembre de 2013 2.388.971 3.854.805 -6.243.776
Cargo (abono) a cuentade p.y g. (323.385) (798.741) (1.123.126)
Cargc a patrimonio neto o - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2014 2.065.586 3.055.064 5.120.650
Cargo (abono) a cuentade p.y g. (1.909.163) (240.981) (2.150.144)
Cargo a patrimonio neto 4.051 - 4.051
Saldo a 31 de diciembre de 2015 160.474 2.814.083 2.974.557

Los impuestos diferidos cargados al patrimonio neto provienen (ntegramente de las
subvenciones de capital recibidas por el grupo durante el ejercicio y de su imputacién a
resultados.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion se reconocen en la medida en que es probable que el Grupo obtenga ganancias
fiscales futuras que permitan su aplicacién. (ver Nota 27).

Debido a la modificacién introducida por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, en virtud de la cual, el tipo general de gravamen del Impuesto sobre
Sociedades se modifica pasando del 30% al 28%, para los periodos impositivos iniciados a
partir de 1 de enero de 2015 y al 25% para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de
enero de 2016 y siguientes, el Grupo ha ajustado al cierre del ejercicio 2015 el importe de las
diferencias temporarias- de acuerdo con la prevision de reversion de dichas diferencias en los
ejercicios 2015 y siguientes.
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26. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios:

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios

ordinarias del Grupo se desglosa como sigue:

correspondiente a las actividades

En %
Importe neto de la cifra de negocio por mercado geografico 2015 2014
Comunidad Auténoma de Aragén 97.51% 96,62%
Resto Nacional 1,12% 2,12%
Resto de Europa 1,37% 1,26%
TOTAL 100,00% 100,00%

Igualmente, el importe neto de 1a cifra de negocios puede analizarse por linea de negocio como

sigue:

Servicios rurales

Energfas renovables e industria

Turismo

Inmobiliarias

-Educacion

Servicios a las empresas

Ingresos por arrendamientos

Venta de instrumentos de patrimonio (Nota 12)

Ingresos por dividendos

Intereses recibidos por créditos y otros de participaciones
Obras .

Servicio Recogida

Servicios Ganaderos

Otros servicios

Gestién Forestal

Explotacion de los circuitos y eventos deportivos
Prestacién de Avales y garantias (ingresos por comisiones de aval)
Ingresos por comision de estudio o apertura de avales

TOTAL

510

En euros

2015 2014
9.726.336 7.886.022
420.044 412.250
558.997 539.751
33.034.647 22.880.389
- 30.400
3.706.520 3.748.352
1.078.781 927.490
1.098.962 17.633

- 193.701

916.157 701.781
29.809.023 18.517.882
10.140.566 11.147.863
1.673.435 1.721.822
300.102 409.261
16.805.957 16.428.336
4.881.355 4.780.165
1.014.590 957.194
137.634 172.967
115.303.106 91.473.259




b)  Aprovisionamientos:

En euros
Concepto 2015 2014
Consumo de mercaderias 214.650 617.568
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento 203.529 © 3.589.151
Variacién de existencias de mercaderias 11,121 (2.971.583)
Consumo de terrenos, solares y materias primas 1.879.048 44.291.586
Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento 1.083.478 5.971.523
Variacion de existencias terrenos, soiares y materias primas 795.570 38.320.063
Deterioro de terrenos y solares 1.424.955 4.099.913
Trabajos realizados por otras empresas 37.048.219 27.533.024

TOTAL APROVISIONAMIENTOS 40.566.872 76.542.091

c) Existencias de promociones en curso y edificios construidos incorporados al inmovilizado:

Se recogen las existencias traspasadas a inversiones inmobiliarias con un coste bruto de 5.368
miles de euros (49.299 miles de euros en 2014) (Nota 8).

d) Transferencias de Inmovilizado a existencias

No se han producido transferencias de inmovilizado a existencias en el ejercicio 2015, en 2014
se recogié el traspaso de la parcela de la noria ubicada en el recinto Expo del epigrafe de
inmovilizado material al epigrafe de existencias con un coste bruto de 2.992 miles de euros.

e)  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio:

El Grupo durante el gjercicio 2015 ha obtenido y reconocido como ingresos por subvenciones
de explotacion un importe de 11.627 miles de euros (12.406 miles de euros en 2014).

La Sociedad de Promocién y Gestion del Turismo Aragonés, S.L.U. ha imputado en 2015
subvenciones de explotacién por valor de 2.554 miles de euros (3.495 miles de euros en 2014)
para el desarrollo de sus actividades normales de promocién del turismo de Aragén y de
gestion de los distintos alojamientos de los que se encarga alrededor de la Comunidad -
Autébnoma.

La sociedad del grupo Ciudad del Motor de Aragén, S.A. tiene encomendado el desarrolio del
Gran Premio de Aragén de motociclismo del campeonato mundial por el cual ha recibido por

parte del Instituto Aragonés de Fomento la cantidad de 3.005 miles de euros (3.005 miles de
euros en 2014) para el desarrollo de la actividad de la sociedad.
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La sociedad Aragén Exterior, S.A. invierte el dinero recibido por subvenciones para el
desarrollo de todos sus proyectos con las empresas de Aragén para su internacionalizacion y
para sus inversiones fuera del territorio regional. Asl, la cantidad imputada a resultados este
afio asciende a 702 miles de euros (1.471 miles de euros en 2014).

La sociedad Promocién de Actividades Aeroportuarias, S.L.U. ha recibido subvenciones del
Gobierno de Aragén destinadas a financiar los gastos derivados de su actividad por importe de
2.250 miles de euros (1.120 miles de euros en 2014)

La sociedad matriz del grupo, Corporacién Empresarial Plblica de Aragén, S.L.U. ha recibido
durante 2015 una subvencién de explotacién del Gobierno de Aragén, socio Unico de la
Sociedad, por el importe de 392 miles de euros (274 miles de euros en 2014). La Sociedad ha
contabilizado la totalidad de este importe como ingreso del ejercicio al considerar que las
actividades son de interés publico y general, tal y como se indica en su decreto de constitucién.

La sociedad Parque Tecnolégico Walga, S.A. ha imputado en 2015 subvenciones de
explotacion por valor de 528 miles de euros (624 miles de euros en 2014) para el desarrollo de
sus actividades normales.

La Sociedad Centro Europeo de Empresas e Innovacion de Aragén, S.A., ha imputado en 2015
subvenciones de explotacion por valor de 816 miles de euros (767 miles de euros en 2014)
para el desarrollo de sus actividades normales.

La sociedad Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. ha imbutado en 2015 subvenciones de
explotacién por valor de 306 miles de euros (204 miles de euros en 2014) para el desarrollo de
sus actividades normales.

La Sociedad Aragonesa de gestion agroambiental, S.L.U. ha imputado en 2015 subvenciones
de explotacién por valor de 766 miles de euros (535 miles de euros en 2014) para la realizacién
de diferentes proyectos afectas a su actividad.

f) Gastos de personal:

En euros

2015 2014

Sueldos, salarios y asimilados 28.514.649 27.356.081
Cargas sociales

- Seguridad social a cargo empresa 8.848.054 8.848.599

- Otros gastos sociales 231.303 271.163

37.594.006 36.475.843
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El nimero medio de empleados del Grupo incluyendo los miembros de los Consejos de
Administracién de las sociedades del grupo en el curso del ejercicio distribuido por categorias
es el siguiente:

Hombres Mujeres Total
CATEGORIA PROFESIONAL 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Consejeros gue no son a la vez empleados de la sociedad 112 132 43 34 155 166
Consejeros empleados de la sociedad 1 2 - - 1 2
Directivos 7 8 1 1 8 9
Resto de personal de direccién de las empresas 22 23 9 -9 31 32
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 141 139 153 154 294 293
Empieados de tipo administrativo 9 9 73 73 82 82
Comerciales, vendedores y similares 6 5 5 5 11 10
Resto de personal cualificado 73 79 57 63 130 142
Trabajadores no cualificados 525 514 69 66 584 580
TOTAL 896 911 410 405 1.306 1.316

Asimismo, la distribucién al cierre del ejercicio del personal del Grupo incluyendo los miembros
de los Consejos de Administracion de las sociedades del grupo es la siguiente: -

Hombres Mujeres Total

CATEGORIA PROFESIONAL 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Consejercs que no son a la vez empleados de la sociedad 109 130 43 33 152 163
Consejeros empleados de la sociedad 2 2 - - 2 "2
Directivos 8 7 1 1 9 8
Resto de personal de direccion de las empresas 21 22 9 8 30 30
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 141 137 149 157 290 294
Empleados de tipo administrativo 8 6 71 64 79 70
Comerciales, vendedores y similares 5 6 4 5 g 1
Resto de personal cualificado 68 69 49 47 117 116
Trabajadores no cualificados 116 101 20 16 136 117
TOTAL 478 480 346 331 ° 824 811

En el ejercicio 2015 las empresas del Grupo tienen empleadas 28 personas (24 hombres y 4
mujeres) con discapacidad mayor o igual ai 33% (29 en el ejercicio anterior de los que 24 eran
hombres y 5 mujeres).

g) Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado:

En euros

2015 2014

Inmovilizado intangibie (Nota 6) - (28.683)
Inmovilizado material (Nota 7) - (1.151.867) 824,748
Inversiones inmobiliarias (Nota 8) (2.664.571) (21.973.710)

(3.816.438)  (21.177.645)
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h)  Oftros resultados:

La rdbrica de “Otros resultados” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias se compone,
principalmente, de: un ingreso de 172 miles de euros (213 miles de euros en 2014)
correspondiente a devolucioneés de aportaciones realizadas a comunidades de propietarios en
ejercicios anteriores; 851 miles de euros se corresponde con el gasto registrado por la
sentencia condenatoria para la sociedad del grupo Expo Zaragoza Empresarial, S.A. en
relacién con la demanda interpuesta por un acreedor en reclamacion de responsabilidad civil
derivada de un eventual delito de estafa (véanse nota 29); y 133 miles de euros (185 miles de
euros en 2014) en su mayor parte a penalizaciones aplicadas por la sociedad del grupo Suelo y
Vivienda de Aragon, S.L.U. a proveedores por incumplimientos contractuales. Asimismo, en el
ejercicio 2014 se registraron 621 miles de euros debido a penalizaciones por rescisiones de
contratos.

)] Deterioros y resultado por enajenacion de instrumentos financieros

En euros

2015 2014

Deterioros y pérdidas (1.143.851) (1.490.032)
Resultados por enajenacion y otras __320.100 (121.638)
Total ’ (823.751) (1.611.670)

El Grupo ha obtenido unas pérdidas por importe de 114 miles de euros consecuencia de los
deterioros surgidos en los instrumentos de patrimonio con un porcentaje de participacién
inferior al 20% (929 miles de euros en 2014).

Igualmente, se recogen los deterioros registrados por Sociedad para el Desarrollo Industrial de
Aragén, S.A. por importe neto de 1.030 miles de euros (491 miles de euros en 2014)
correspondientes con la insolvencia de los importes pendientes de cobro por los créditos
concedidos frente a terceros.

La sociedad matriz del grupo recoge unos beneficios por importe de 320 miles de euros a
consecuencia de la venta de las participaciones en sociedades edlicas de las que disponia de
participacién.

En el ejercicio 2014 se recogian unas pérdidas por importe de 122 miles de euros
consecuencia de la baja de las participaciones en la sociedad Escuela Superior Hosteleria de
Aragén S.A., la cual se ha liquidado, y por la venta de la pam0|pac10n en Sociedad Fotovoltaica
Torres de Albarracm S.L.

27. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal
El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido

por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente
ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

514



Con fecha 30 de diciembre de 2008, Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U., en su
condicion de Sociedad dominante comunicé a la Administracién Tributaria que las Juntas
Generales de Accionistas de las Sociedades integrantes del grupo sobre las que ostentaba una
participaciéon minima de! 75% y ella misma habian acordado optar por tributar en el régimen de
consolidacion fiscal, regulado actualmente en el capitulo VI dei titulo Vi de la Ley 27/2014 del
Impuesto sobre Sociedades, con efectes a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2009,
siéndole asignado el numero 268/09.

Las sociedades del Grupo fiscal a 31 de diciembre de 2015 son las siguientes:

Sociedad Dominante:
- Corporacién Empresarial Plblica de Aragén, S.L.U.

Sociedades Dependientes:
- Aragén Exterior, S.A.U.
- Aragonesa de Gestién de Residuos, S.A.
- Expo Zaragoza Empresarial, S.A.
- Inmuebles G.T.F., S.L.U.
- Sociedad Aragonesa de Gestion Agroambiental, S.L.U.
- Promocidn de Actividades Aeroportuarias, S.L.U.
- Sociedad de Promocion y Gestién del Turismo Aragonés, S.L.U.
- Sociedad para el Desarrollo de Calamocha, S.A.
- Sueloy Vivienda de Aragén, S.L.U.
- Plaza Desarrollos Loglsticos, S.L.
Plhus Plataforma Logistica, S.L.

Tal y como se sefiala en la Nota 1.1 de la memoria consolidada, la sociedad Escuela Superior
de Hosteleria, S.A.U., ha salido del grupo fiscal al haber sido liquidada en el ejercicio anterior.

Con efectos 1 de enero de 2015, la sociedad Plaza Desarrolios Logistiéos, S.L. entré a formar
parte del grupo de consolidacién fiscal.

Con efectos 1 de enero de 2014, las sociedades Aragonesa de Gestién de Résiduos_._ SA vy
Plhus Plataforma Logistica, S.L. entraron a formar parte del grupo de consolidacién fiscal.
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La fusion por absorcién de la sociedad Aragén Desarrollo e inversion, S.L.U. por Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U.
ha optado por acogerse al régimen especial previsto en el Capitulo VI, Titulo VII del Impuesto de Sociedades. La entidad adquirente
se subroga en los derechos y las obligaciones tributarias de la entidad transmitente. Asi mismo, asume el cumplimiento de los
requisitos necesarios para continuar en el goce de beneficios fiscales o consolidar los disfrutados por la entidad transmitente.

Uno de los supuestos mas importantes de subrogacién de bienes y derechos es la compensacion por la entidad adquirente de las
bases imponibles negativas pendientes en la transmitente.

La conciliacién de resultado contable y fiscal al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

En euros
Conciliacion del importe neto de ingresos y
gastos del ejercicio con la base imponible Ingresos y gastos directamente
del impuesto sobre beneficios Cuenta de Pérdidas y Ganancias imputados al patrimonio neto Reservas
Disminu- Disminu- Disminu-

Aumentos ciones Total _Aumentos ciones Total Aumentos ciones Total
Saldo de ingresos gastos del ejercicio (63.871.226) 2.834.209 -
Impuesto sobre Sociedades 2.391.931 766.803 -
Resultado antes de impuestos (61.479.295) 3.601.012 -
Rdo sociedades puestas en equivalencia 7.046.039
Diferencias permanentes - Ajustes consolidacion 782.812 (21.407) 761.405
Diferencias permanentes - Ajustes individuales 1.357.990 (463.294) 894.696 - (530.969) - (530.969)
Diferencias temporanias:
- con origen en €l gjercicio 27.643.149 (2.821) 27.640.328 - (3.601.012) (3.601.012) - - -
- conh origen en ejercicios anteriores 1.334.455 (7.818.777) (6.484.322) - - - - - -
Compensacién de bases imponibles negativa.s,
de ejercicios anteriores (489.782)
Base imponible (resultado fiscal) (32.641.901)
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Las diferencias permanentes de los ajustes individuales se corresponden, principalmente,

con:

. Ajuste positivo debido a fas plusvalias obtenidas por el ejercicio del derecho de

separacién, por parte de la sociedad dominante del Grupo, de la Agrupacién de
Interés Econdémico Parque Eodlico de Aragén, A.LLE por importe de 684 miles de
euros (véase Nota 1.1)-

Ajuste positivo por importe de 668 miles de euros por el registro de una provision
por indemnizaciones futuras cuyo gasto no es deducible fiscalmente.

Ajuste negativo por importe de 370 miles de euros por la exencién parcial obtenida
por Corporacién Empresarial Plblica de Aragén, S.L.U. en la transmision de valores
representativos de la participacién en el capital.

Las diferencias temporarias se corresponden, principalmente, con:

Ajuste positivo por la no deducibilidad de las provisiones por riesgos y gastos
registradas por el Grupo por importe de 11.180 miles de euros.

Ajuste positivo por la no deducibilidad de los deterioros registrados de activos fijos
por importe de 1.805 miles de euros.

Ajuste positivo por la diferencia entre la valoracién contable y fiscal de los deterioros
de valor de créditos derivados de insolvencia de deudores por importe neto de 422
miles de euros.

Ajuste positivo por la diferencia entre la valoracién contable y fiscal de los deterioros
de las participaciones por importe neto de 1.513 miles de euros.

Ajuste positivo por la limitacién a la deducibilidad de los gastos financieros por
importe de 13.264 miles de euros.

Ajuste positivo de 209 miles de euros por diferencias entre la valoracion fiscal y
contable en relacién al reconocimiento de gastos por provisiones de distintos
conceptos.

Aumento de 314 miles de euros con origen en operaciones de venta a plazo.

Disminucién neta de 4.060 miles de euros por diferencias entre el registro de gasto
por amortizacion contable y fiscal.

Ajuste negativo por la reversién de provisiones por deterioro de existencias que no
se consideraron fiscalmente deducibles en ejercicios anteriores por importe de
1.287 miles de euros.

Ajuste negativo por la reversion de provisiones que no se consideraron fiscaimente
deducibles en ejercicios anteriores por importe de 465 miles de euros.

Ajuste negativo correspondiente a la reversibn del 30% de los gastos por

amortizacién del inmovilizado material, que no fueron fiscalmente deducibles en los
ejercicios 2013 y 2014 por importe de 474 miles de euros.
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- Ajuste negativo por la reversién de las provisiones por deterioro de valor de créditos
que no se consideraron fiscalmente deducibles en ejercicios anteriores por importe
de 455 miles de euros.

- Ajuste negativo por la reversidon de las provisiones por deterioro de las
participaciones que no se consideraron fiscalmente deducibles en ejercicios
anteriores por importe de 128 miles de euros.

El balance consolidado recoge un activo por impuesto diferido por un importe de 2.975
miles de euros (5.121 miles de euros en 2014), correspondiente a los siguientes
conceptos:

En euros

2015 2014

Activos por diferencias temporarias deducibles 160.474 2.085.586
Activacion del crédito por bases imponibles negativas 2.814.083 3.055.064
Total 2.974.557 5.120.650

Igualmente el balance consolidado recoge un pasivo por impuesto diferido por un importe
de 24.929 miles de euros (26.222 miles de euros en 2014), correspondiente a los
siguientes conceptos:

En euros

2015 2014

Subvenciones 21.190.935 21.482.420
Deterioro de participaciones 2.805.421 2.855.944
Oftros conceptos 932.616 1.783.918
Total 24.928.973 26.222.282
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El detalle de las bases imponibles negativas generadas por las Sociedades del Grupo

Mercantil desde 1997 hasta la fecha actual son las siguientes:

En euros

) Inicio del Final del

Bases imponibles negativas ejercicio Aplicadas Generadas ejercicio
Generadas en el gjercicio 1997 4014 - 4,014
Generadas en el ejercicio 1998 584.024 (155.664) - 428.360
Generadas en el ejercicio 1999 784.733 (334.118) - 450.615
Generadas en el ejercicio 2000 137.594 - - 137.594
Generadas en el ejercicio 2001 171.342 - - 171.342
Generadas en el ejercicio 2002 311.524 - - 311.524
Generadas en el ejercicio 2003 756.851 - - 756.851
Generadas en el ejercicio 2004 1.229.858 - - 1.229.858
Generadas en el ejercicio 2005 9.119.057 - - 9.119.057
Generadas en el ejercicio 2006 10.208.530 - - 10.208.530
Generadas en el ejercicio 2007 25.895.967 - - 25.895.967
Generadas en el ejercicio 2008 344.526.076 - - 344.526.076
Generadas en el ejercicio 2009 94.708.622 - - 94.708.622
Generadas en el ejercicio 2010 42.912.314 - - 42.912.314
Generadas en el ejercicio 2011 117.721.107 - - 117.721.107
Generadas en el gjercicio 2012 62.676.099 - - 62.676.099
Generadas en el ejercicio 2013 60.827.680 - - 60.827.680
Generadas en el gjercicio 2014 33.066.185 - - 33.066.185
Generadas en el ejercicio 2015 - - - 32.489.699 32.489.699
Total 805.641.577 (489.782) 32.489.699 837.641.494

A cierre del ejercicio el Grupo tiene registrados activos por impuesto diferido por importe
de 160 miles de euros en concepto de diferencias temporarias y 2.814 miles de euros por
créditos fiscales (véase nota 25). Por otra parte tiene diferencias temporales no
registradas contablemente por importe de 39.796 miles de euros y créditos por bases
imponibles negativas por importe de 192.577 miles de euros en 2015, a recuperar
fiscalmente en ios proximos ejercicios. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas no se dan las circunstancias que permitan registrar dichos activos por
impuesto diferido no registrados a nivel contable.
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Las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar, las cuales no se han registrado
como activo por impuesto diferido, son las siguientes:

En euros
Ano de

Concepto __generacién Importe Ao limite
Deducciones por doble imposicidn societaria 2009y 2014 1.785.540 2016-2021
Donativos a entidades sin fines lucrativos 2006 - 2015 55.011 2021-2030
Plusvalia de fuente interna 2011 - 2012 39.383 2018-2019
Actividades de exportacion 2008 - 2010 9.640 2023-2025
Deducciones por formacion 2006 - 2010 15.016 2021-2025
Deduccion por reinversion de medidas temporales 2015 1.832 2030
Oftras deducciones 2009 - 2015 1.050.654 2024-2030

Al igual que ocurre con los activos por impuesto diferido mencionados anteriormente, no
se dan las circunstancias que permitan registrar dichas deducciones, a excepcién de la
deduccidn por reinversidon de medidas temporales, la cual ha sido activada por el Grupo.

La Sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza PLAZA, S.A. fue objeto de una inspeccién
fiscal en ejercicios anteriores que afecté al Impuesto de Sociedades y al IVA de los
ejercicios 2005 a 2008 (véase Nota 24.2).

En el ejercicio no hay provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios distintas de las
mencionadas en la Nota 24 de la memoria consolidada.

Las Sociedades del Grupo tienen abiertos a la Inspecciéon de la Hacienda Publica los
ejercicios no prescritos para todos los impuestos que les son de aplicacién. El Consejo de
Administracion de Corporacion Publica Empresarial de Aragoén, S.L.U. confia que, como
consecuencia de una posible inspeccidn, no se derivaran, en ninguna de las Sociedades
del Grupo, pasivos fiscales adicionales a los registrados.

Otra informacion fiscal significativa:

1)  Algunas de las empresas que forman parte del Grupo consolidado gozan de los
siguientes incentivos y beneficios fiscales:

Sociedad para el Desarrollo Industrial de Aragén, S.A.:

- Reducciéon del 99% de la base imponible del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en la constitucién y reduccion del
capital social, asi como en la emision de empréstitos.

- Exencién por los dividendos distribuidos por las sociedades participadas cualquiera
que sea el grado de participacién y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones.

- Las rentas obtenidas en la transmisién de acciones y participaciones en el capital
de sus empresas participadas gozan de exencion si se cumplen las condiciones
establecidas art.21 del Impuesto sobre Sociedades; en caso contrario, se integran
en la base imponible y no pueden aplicar el régimen de exencién parcial, del que
disfrutaban hasta el 31 de diciembre de 2014.
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Avalia Aragén S.G.R.:

De acuerdo con el articulo 68 de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, la sociedad goza de los
siguientes beneficios fiscales:

- Exenciéon del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados para las operaciones societarias de constitucién, aumento o
disminuciéon de capital de la sociedad, asi como para los actos y documentos
necesarios para su formalizacion.

- El tipo de gravamen aplicable en el Impuesto de Sociedades para las sociedades
de garantia reciproca sera del 25 por 100.

- Estan exentas del Impuesto sobre Sociedades las subvenciones que realicen las
Administraciones Publicas y sus rendimientos siempre que estas aportaciones se
destinen al fondo de provisiones técnicas.

- Las dotaciones que la sociedad de garantia reciproca efectie al fondo de
provisiones técnicas, con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias, hasta que el
mencionado fondo alcance la cuantia minima obligatoria, seran deducibles de la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

- Las dotaciones que la sociedad de garantia reciproca efectue al fondo de
provisiones técnicas, con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias, en cuanto
excedan de las cuantias obligatorias a que se refiere el apartado anterior, seran
deducibles en un 75 por 100 de la base imponible del Impuesto de Sociedades.

Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. y Plhus Plataforma Logistica, S.L.:

- Dichas sociedades, dada la naturaleza de los servicios prestados, tienen derecho a
la bonificacién del 99% sobre la parte de la cuota integra prevista en el articulo 34
de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades.

2)  Ofros aspectos fiscales a destacar

En cumplimiento del art.86 de la Ley 27/2014 de 27 noviembre 2014, Ley del Impuesto
sobre Sociedades, se indica que en los egjercicios anteriores se han producido las
siguientes operaciones de restructuracién del Grupo acogidas el Régimen especial de
fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capituio
VIl del Titulo VIl de la mencionada Ley.
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- Fusién por absorcion de la sociedad Aragén Desarrollo e Inversion, S.L.U. por
Corporaciéon Empresarial Publica de Aragén, S.L.U.

Con fecha 9 de julio de 2013, el Socio Unico de Corporacion Empresarial Publica de
Aragbn, S.L.U., aprobd la fusién por absorcién de la sociedad Aragdén Desarrollo e
Inversién, S.L.U., sociedad absorbida, por la Sociedad Corporacion Empresarial Publica
de Aragén, S.L.U., sociedad absorbente, mediante la disoluciéon sin liquidacion de la
sociedad absorbida, traspasando en bloque su patrimonio social a la sociedad
absorbente, quien adquirié por sucesion universal todos los derechos y obligaciones de la
sociedad absorbida. Dicha fusidbn se formalizé6 en escritura publica el dia 11 de
septiembre de 2013, inscribiéndose en el Registro Mercantil de Zaragoza el dia 21 de
octubre de 2013.

La fusion anterior tuvo caracter de fusién especial de acuerdo con lo establecido en los
articulos 49 y 52 de la Ley 3/2009 de Modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles al estar participada la sociedad absorbida por Corporacidén Empresarial
Publica de Aragon, S.L.U., tomandose como fecha, a partir de la cual las operaciones de
la sociedad absorbida se consideraron realizadas a efectos contables por la sociedad
absorbente, el 1 de enero de 2013, de acuerdo con el proyecto de fusion aprobado por
los Administradores con fecha 28 de junio de 2013,

La informacién contable y fiscal relativa a esta operacién de reestructuracién se incluye
en las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2013 de Corporacion Empresarial Publica
de Aragédn, S.L.U. las cuales fueron depositadas en el Registro Mercantil con fecha 18 de
junio de 2014.

- Fusién por absorcién de la sociedad Nieve de Aragén, S.A. por la Sociedad de
Promocién y Gestidn del Turismo Aragonés, S.L.U.

Con fecha 24 de junio de 2014, Corporacion Empresarial Publica de Aragén, S.L.U.,
Accionista Unico de Sociedad de Promocién y Gestion del Turismo Aragonés, S.L.U.,
aprobé la fusidon por absorcion de la sociedad Nieve de Aragon, S.A.U. por parte de
Sociedad de Promocion y Gestién del Turismo Aragonés, S.L.U. Tras el proceso de
fusién, la sociedad absorbida se extingue sin liquidacién, traspasando en bloque su
patrimonio social a _la sociedad absorbente, Sociedad de Promocién y Gestién del
Turismo Aragonés, S.L.U., quien adquiere por sucesion universal todos los derechos y
obligaciones de la sociedad absorbida.

Esta fusion tienen caracter de fusion especial de acuerdo con lo establecido en los
articulos 49 y 52 de la Ley 3/2009 de Modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles al estar participadas ambas sociedades por el accionista Unico, Corporacién
Empresarial Publica de Aragén, S.L.U., toméndose como fecha, a partir de la cual las
operaciones de la sociedad absorbida se consideran realizadas a efectos contables por fa
sociedad absorbente, el 1.de enero de 2014, de acuerdo con los proyectos de fusion
aprobados por los Consejos de Administracion de cada una de las sociedades con fecha
11 de junio de 2014.
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Esta operacion ha supuesto dar de baja el coste de la participacion en Nieve de Aragén,
S.A. por importe de 68 miles de euros y, consecuentemente reconocer un alta en el coste
de la participacion en Sociedad de Promocion y Gestion del Turismo Aragonés, S.L.U.
por importe de 104 miles de euros, equivaiente al importe por el que figuraba en las
cuentas anuales consolidadas, registrandose la diferencia, 36 miles de euros como una
reserva de fusion.

El valor contable y fiscal de las acciones de Nieve de Aragén, S.A. eran coincidentes.
- Fusion por absorcién de la sociedad Savia Capital Innovacion, S.C.R. S.A. de

Régimen Simplificado por la sociedad Savia Capital Crecimiento. S.C.R. S.A. de
Régimen Simplificado

Con fecha 19 de junio de 2013, los accionistas de las sociedades Savia Capital
Innovacién, S.C.R. S.A. de Régimen Simplificado (sociedad absorbida) y Savia Capital
Crecimiento, S.C.R. S.A. de Régimen Simplificado (sociedad absorbente), aprobaron la
fusién por absorcion de la sociedad Savia Capital Innovacion, S.C.R. S.A. de Régimen
Simplificado, mediante la disolucién sin liquidacién de la sociedad absorbida, traspasando
en blogue su patrimonio social a la sociedad absorbente, quien adquirié por sucesion
universal todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida, mediante la
atribucién a los socios de la sociedad absorbida de acciones de la sociedad absorbente.
Dicha fusion se formalizd en escritura publica el dia 31 de julio de 2013.

De forma previa a esta operacion de reestructuracién los valores de-ambas sociedades
fueron adquiridos por Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. a través de la
absorcién de su filial Aragon Desarrollo e Inversién, S.L.U. Los efectos contables y
fiscales de esta operacion. de fusion se describen en las cuentas anuales individuales del
ejercicio 2013 de la sociedad absorbente Corporacion Empresarial Publica de Aragén,
S.L.U. las cuales fueron depositadas en el Registro Mercantil con fecha 18 de junio de
2014.

El valor contable de las acciones entregadas ascendio a 1.481.353 euros y el importe de
las acciones recibidas a 1.429.921 euros. Esta operacion de fusiéon supuso por tanto que
el coste de la inversidon mantenida en la sociedad Savia Capital Crecimiento, S.C.R. S.A.
de Régimen Simplificado (sociedad absorbente) se ajustase en 51.432 euros,
reconociendo una pérdida por dicho importe en la cuenta de resultados.

El valor fiscal de las acciones entregadas ascendia a 1.£43.254 euros

Adicionalmente a lo anterior, la sociedad absorbente adoptd la nueva denominacion
social Capital Innovacion y Crecimiento, S.C.R., S.A.

Consecuencia de la operacion descrita anteriormente, Corporacién Empresarial Publica
de Aragén, S.L.U. pasé de mantener un porcentaje de participacién del 35,29% en el
capital social de la sociedad absorbente al 38,92%.
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- Fusién por absorciéon de |la sociedad Gestora Turistica de San Juan de la Pefa,
S.A.U. por la Sociedad de Promocién y Gestién del Turismo Aragonés, S.L.U.

Con fecha 20 de junio de 2012, Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U.,
Accionista Unico de las sociedades Gestora Turistica de San Juan de la Pefia, SA.U. y
Sociedad de Promocién y Gestion del Turismo Aragonés, S.L.U., aprobé la absorcién de
la sociedad Gestora Turistica de San Juan de la Pefia, S.A.U. por parte de la Sociedad
de Promocion y Gestién del Turismo Aragonés, S.L.U. Tras el proceso de fusién, la
sociedad absorbida se extingue sin liquidacién, traspasando en bloque su patrimonio
social a la sociedad absorbente, Sociedad de Promocién y Gestién del Turismo
Aragonés, S.L.U., quien adquiere por sucesiéon universal todos los derechos y
obligaciones de la sociedad absorbida.

Esta fusiéon tienen caracter de fusion especial de acuerdo con lo establecido en los
articulos 49 y 52 de la Ley 3/2009 de Modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles al estar participadas ambas sociedades por el accionista tnico, Corporacién
Empresarial Publica de Aragén, S.L.U., tomandose como fecha, a partir de la cual las
operaciones de |la sociedad absorbida se consideran realizadas a efectos contables por la
sociedad absorbente, el 1 de enero de 2012, de acuerdo con los proyectos de fusiéon
aprobados por los Consejos de Administraciéon de cada una de las sociedades con fecha
12 de junio de 2012.

Debido a esta fusién, la participaciéon en Sociedad de Promocion y Gestién del Turismo
Aragonés, S.L.U. se ha incrementado en 289 miles de euros, mismo importe que el valor
contable de las acciones entregadas:

En euros

Deterioro Coste neto Valores Ajuste

Sociedad % participac. Coste inicial inicial inicial _consolidados reservas
Gestora

Turistica 100 779.725,35  (490.855,01) 288.870,34 288.870,34 -

779.725,35 (490.855,01) 288.870,34 288.870,34 -

El valor fiscal de las acciones entregadas ascendia a 338.246 euros.

- Fusién de las sociedades Sociedad para el Desarrollo Medioambiental de Aragén,
S.A.U v Sociedad de Infraestructuras Rurales Aragonesa, S.A.U.

Con fecha 20 de junio de 2012, Corporacion Empresarial Plblica de Aragén, S.L.U.,
Accionista Unico de las sociedades Sociedad para el Desarrollo Medicambiental de
Aragén, S.A.U y Sociedad de Infraestructuras Rurales Aragonesa, S.A.U., aprobé la
fusion de ambas sociedades mediante la creacion de una nueva sociedad resultante con
la denominacién de Sociedad Aragonesa de Gestion Agroambiental, S.L.U. y la
consiguiente extincidbn de las sociedades fusionadas, mediante su disolucion sin
liquidacion, traspasando en bloque los respectivos patrimonios sociales a la sociedad de
nueva creacion.
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Esta fusion tiene caracter de fusidn especial de acuerdo con lo establecido en los
articulos 49 y 52 de la Ley 3/2009 de Modificaciones estructurales de las sociedades
mercantiles al estar participadas las sociedades fusionadas por el accionista unico,
Corporacién Empresarial Plblica de Aragén, S.L.U., tomandose como fecha, a partir de la
cual las operaciones de las sociedades absorbidas se consideran realizadas a efectos
contables por la sociedad de nueva creacion, el 1 de enero de 2012, de acuerdo con los
proyectos de fusién aprobados por los Consejos de Administracién de cada una de las
sociedades con fecha 15 de mayo de 2012.

En las operaciones de fusién entre empresas del grupo, los elementos patrimoniales
adquiridos se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupo.

La diferencia de valor que puede existir entre los valores consolidados y el importe de la
ampliaciéon de capital se reconoce en una partida de reservas. De esta manera, la
participacién en Sociedad Aragonesa de Gestion Agroambiental, S.L.U. se ha valorado
por 21.798 miles de euros.

En euros

Valores - Ajuste

Sociedad % participac. Valor inicial consoclidados reservas
Scdemasa . 100 300.000,00 1.914.913,39 1.614.913,39
Sirasa 100 2.404.048.42 19.882.809.76 17.476.861.34

2.704.048,42 21.797.823,15 19.093.774,73

Los valores contables y fiscales de ambas sociedades eran coincidentes.

- Los socios de la dependiente PLHUS Plataforma Logistica.” S.L.. con fecha 26 de

marzo de 2007. acordaron ampliar el capital social de la sociedad en la cantidad de
10.284.949 euros mediante aportacién no dineraria de terrenos con el mismo valor.

Igualmente, en el ejercicio 2009 los Socios acordaron la ampliacion de capital social de la
sociedad en la cantidad de 6.347 miles de euros mediante aportaciéon no direraria de
terrenos con el mismo valor.

En ese momento se optd por el acogimiento de la aportacién no dineraria al Régimen
Especial de tributacion, por io que, para dar cumplimiento a lo estipulado en el articulo 86
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se adjunta la siguiente informacion:

En euros
Valor en la Valor en la
Fecha = Transmitente Adquirente Bienes transmitente adquirente
PLHUS Plataforma
26/03/2007 Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. Logistica, S.L. : Terrenos 8.591.161,86 8.720.948,82
PLHUS Plataforma
26/03/2007 Excmo. Ayuntamiento de Huesca Logistica, S.L Terrenos 280.973,16 1.564.000,00
PLHUS Plataforma .
29/09/2009 Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. Logistica, S.L Terrenos 3.173.718,61 3.173.719,00
PLHUS Piataforma )
29/09/2009 Excmo. Ayuntamiento de Huesca Logistica, S.L Terrenos 3.173.718,61 3.173.719,00

15.219.572,24 16.632.386,82
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- Expo Zaragoza Empresarial

En relacién con el Impuesto sobre el Valor Afiadido, la Ley 28/2014, de 27 de noviembre
modificd, con efectos a partir de 1 de enero de 2015, la redaccién del articulo 7.8 de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre estableciendo que no estaran sujetos al Impuesto sobre
el Valor Afadido los servicios prestados por cualesquiera entes, organismos o entidades
del sector publico, a favor de las Administraciones Publicas de la que dependan o de otra
integramente dependiente de éstas, cuando dichas Administraciones Plblicas ostenten la
titularidad integra de los mismos.

Ante dicho cambio en la redaccién del articulo 7.8 del Impuesto, la Sociedad evacud
consulta vinculante a la Direccién General de Tributos con referencia V2912-15 que
concluyé que en el supuesto consultado, en el que existe una sociedad mercantil cuyo
capital es de’ integra titularidad publica, perteneciendo a una Entidad Local y a una
empresa publica que, a su vez, esta integramente participada por una Comunidad
Auténoma, determina que las prestaciones de servicios realizadas por la consultante que
tengan por destinatarias a las Administraciones Publicas de que dependa, esto es, tanto
la Comunidad Auténoma como la Entidad Local, se encontraran no sujetas al Impuesto
sobre el Valor Afiadido. De acuerdo con lo anterior, se aplica por tanto a Expo Zaragoza
Empresarial, S.A. la doctrina construida sobre los denominados «entes técnico-juridicos»
dependientes de una Administracion Territorial.

Consecuencia del resultado de la consulta vinculante, en abril de 2016, el Gobierno de
Aragon, accionista mayoritario a través de la sociedad Corporacién Empresarial Plblica
de Aragén, S.L. solicita que, con efectos retroactivos desde el 1 de enero de 2016, las
facturas emitidas por Expo Zaragoza Empresarial, S.A. por el alquiler de las oficinas a los
departamentos de titularidad del Gobierno de Aragén se realicen sin IVA.

En relacion con el ejercicio 2015 y anteriores, la Sociedad habia procedido a facturar los
alquileres con IVA debido, principalmente, a que hasta la citada contestacion de la
consulta vinculante el encuadramiento de ese criterio en la normativa europea, en
concreto en lo dispuesto sobre los efectos de la no sujeciéon de los entes publicos en la
libre competencia, permitia concluir, a pesar de la contestacion vinculante, tanto en la
sujecién como en la no sujecién de esos servicios. Finalmente, efectuados los pertinentes
analisis, y a la vista también de la posicion del destinatario de los servicios (en definitiva,
un Departamento del Gobierno de Aragén), se ha optado, con base en la maxima
prudencia a tenor de la literalidad de la consulta, por la decisién de entender no sujetas al
Impuesto esas prestaciones de servicios:

Por otro lado, la sociedad se encuentra actualmente valorando la implicacién que pueda
tener la citada consulta vinculante en otros ambitos y, en concreto, en la deducibilidad del
IVA soportado en la adquisicibn de los bienes de inversion. En este punto, la
consideraciéon de Expo Zaragoza Empresarial como un «ente dual», en la medida en que
realiza operaciones sujetas y no sujetas al IVA, implica, prospectivamente, que el
impuesto soportado en la adquisicioén de bienes y servicios destinados a la realizacién de
operaciones no sujetas, que son las que ahora contemplamos, pasa a tener la
consideracion de no deducible.

En el preambulo de la propia Ley 28/2014, de 27 de noviembre, se sefiala la elevacion a

rango legal de la doctrina administrativa de los denominados «entes técnico-juridicos»,
bien, se amplia su contenido al no exigir que determinados entes estén participados p
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una unica Administracion Publica, exigiéndose, en todo caso, que sean de titularidad
integramente publica.

La Sociedad se ha encontrado con el hecho de que, a la fecha de formulacién de sus
cuentas anuales, no existe una interpretacién administrativa ni jurisprudencial univoca
respecto al tratamiento de la posible regularizacién de las cuotas de IVA soportadas en la
adquisicion de -los bienes que se afectaron posteriormente a la actividad de
arrendamiento no sujeta a IVA en virtud del art. 7. 82 LIVA.

Es por ello que la direccion de la Sociedad se plantea realizar una nueva consulta
vinculante a la Direccion General de Tributos para aclarar si cabria o no la regularizacion
de una parte de dichas cuotas de IVA soportadas en ejercicios anteriores.

28. Resultado financiero

A continuacién se desglosan los epigrafes que componen el resultado financiero
consolidado:

] En euros

2015 2014

Ingresos financieros: 3.149.244 2.684.339
De valores negociables y otros instrumentos financieros 3.149.244 2.684.339
- En empresas del grupo y asociadas (Nota 34) 77.484 409.520
- De terceros 3.071.760 2.274.819

Gastos financieros:

(18.938.178)

(21.114.539)

Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 34) (1.672.836) (2.652.007)
Por deudas con terceros (17.265.342) (18.462.532)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (763.043) (789.736)
Cartera de negociacién y otros (763.043) (789.736)
Diferencias de cambio (3.012) (4.738)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros (7.301) . 158.804
Deterioros y pérdidas : - {7.301) (15.748)
Resultados por enajenaciones y otras - 174.552
Incorporacién al activo de gastos financieros o - (22.623)
RESULTADO FINANCIERO (16.562.290) {19.088.493)

Los ingresos financieros indicados en el epigrafe de "Valores negociables y otros
instrumentos financieros en terceros” corresponden, principalmente, a los rendimientos
del periodo de los instrumentos financieros clasificados en la categoria de préstamos y
partidas a cobrar.

Los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses devengados por los
préstamos y otras partidas a pagar formalizadas por distintas sociedades del Grupo con
entidades bancarias y terceros.

Durante el ejercicio 2014 se capitalizaron intereses como mayor valor de las inversiones
inmobiliarias y existencias por importe de 23 miles de euros, respectivamente (véase
Nota 8.g y 15.a). Durante el ejercicio 2015 no se han capitalizado intereses.

En el ejercicio 2014 el Grupo obtuvo unos beneficios por importe de 174 miles de euros
consecuencia de la venta de las participaciones que mantenia en las sociedades
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asociadas: Arento Industrias Carnicas, S.L. y Zufrisa S.A.

29.

Contingencias

Las siguientes sociedades del grupo mantienen los siguientes litigios al cierre del ejercicio

2015:;

Expo Zaragoza Empresarial, S.A.

La Sociedad Expo Zaragoza Empresarial, S.A. interviene como demandada en los
siguientes litigios:

1.

Expo Zaragoza Empresarial, S.A. se encuentra en negociaciones con el
concesionario del mantenimiento y explotacién de las instalaciones de generacién y
distribucidn de energia térmica para calefaccion y agua caliente y refrigeracién del
complejo Expo, quien ha solicitado el restablecimiento del equilibrio econdémico de
la concesion, la cual es titularidad del Ayuntamiento de Zaragoza, al considerar que
las potencias contratadas por los usuarios son inferiores a las inicialmente
presupuestadas. Ante dicha solicitud, la sociedad dependiente ha solicitado una
Due-Dilligence sobre la explotaciéon de la concesién y sus gastos con la finalidad de
verificar las causas del déficit que aduce el concesionario. Dicha Due-Dilligence
concluye que durante el periodo de la concesion, bajo ciertas hipétesis, es posible
la obtencién de EBITDAS positivos, no concurriendo, por tanto, circunstancias que
impliquen la procedencia del reequilibrio econémico de la concesion.

Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A.

La sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. interviene como demandada
en los siguientes litigios:

1.

A cierre del ejercicio 2015, el Grupo tiene registrado un pasivo en el balance
consolidado por importe de 384 miles de euros correspondiente a la mejor
estimacién de los pagos pendientes de realizar derivados de las sentencias firmes
recibidas en el ejercicio 2014 respecto a varios recursos contencioso-
administrativos interpuestos por terceros afectados por el proceso de expropiacion
de terrenos de la Plataforma.

Adicionalmente, existe un procedimiento ordinario interpuesto por los principales
contratistas de las obras de |la Plataforma en reclamacion de 5.823 miles de euros,
que figuran registrados en el pasivo, habiendo la sociedad contestado a la demanda
y formulando reconvencion demandando asimismo a la Direccidn facultativa de las
obras de controversia, en reclamacién de 100.675 miles de euros de sobrecoste de
las obras de la plataforma. Este procedimiento ha sido suspendido por
prejudicialidad penal, como se detallara a continuacién, por lo que las cuantias
reclamadas por la sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. tienen
la naturaleza de activo contingente para el Grupo.
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Asi, en relacién con este litigio, deben referirse las Diligencias Previas del
Procedimiento Abreviado 3309/2013 de las que conoce el Juzgado de Instruccion
n° 1 de Zaragoza. Este procedimiento tiene su origen en una denuncia presentada
por Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A., existiendo diligencias de la
Fiscalia Especial Contra la Corrupcién y el Crimen Organizado que ponen de
manifiesto la existencia de indicios de delito. De prosperar la causa penal podria
exigirse por parte de la sociedad, que se ha constituido como acusacién particular,
la responsabilidad civil derivada de los delitos. Por otra parte, debe indicarse que, si
bien es cierto que Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. se encuentra
igualmente en la causa, en concepto de responsable civil subsidiaria, a juicio de los
asesores de la sociedad dependiente es improbable que se produzca un
pronunciamiento de condena contra la sociedad frente a terceros, dado que es
precisamente la sociedad la perjudicada por los hechos denunciados, y quien, de
confirmarse judicialmente su caracter delictivo, podria reclamar una indemnizacion
por el quebranto causado en su patrimonio.

Procedirniento Abreviado 4590/2013 que se sigue ante el Juzgado de Instruccién n°
5 de Zaragoza, en relacion con los hechos acaecidos con ocasion de la
construccién de determinadas naves industriales, del que se celebro vista oral ante
la Audiencia Provincial de Zaragoza, y del que se ha dictado sentencia con fecha 8
de febrero de 2016, en la que se reconoce el derecho al cobro por parte de la
sociedad dependiente de una indemnizacién por importe de 8.740 miles de euros, si
bien se estima que dicha sentencia sera recurrida por los demandados vy
debiéndose considerar que, en el supuesto de que una sentencia firme establezca
de forma definitiva el derecho a percibir dicha cantidad, deberan evaluarse las
probabilidades de que Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. termine por
obtenerla en funcion de la capacidad econémica de los demandados.

Diligencias Previas del Procedimiento Abreviado 1373/2015 de las que conoce el
Juzgado de Instruccion n°® 1 de Zaragoza, con origen en las actuaciones de la
Fiscalia derivadas de hechos de los que se tuvo conocimiento en el seno de la
investigacion que se sustancia en las Diligencias Previas del Procedimiento
Abreviado 3309/2013 de las que conoce el Juzgado de Instruccion n® 1 de
Zaragoza. Se investiga la posible comisién de hechos que pudieran constituir
delitos de cohecho y malversacién de caudales publicos. De apreciarse finalmente
la existencia de responsabilidad penal, podria conllevar el reconocimiento a favor
de la Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. de una indemnizacién en
concepto de responsabilidad civil derivada del delito.

Diligencias Previas del Procedimiento Abreviado 4123/2015 de las que conoce el
Juzgado de Instruccién n® 7 de Zaragoza. Este procedimiento tiene su origen en
una denuncia presentada por la Fiscalla, previa comunicacién de hechos por la
compafiia, y se instruye por la posible comision de delitos de falsedad documental y
estafa. De "apreciarse finaimente la existencia de responsabilidad penal, podria
conllevar el reconocimiento a favor de la sociedad . dependiente de una
indemnizacién en concepto de responsabilidad civil derivada del delito.
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Por otra parte, la sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A.
interpuso un procedimiento judicial en reclamaciéon de 14.499 euros por nulidad
parcial de contrato de compra-venta. En septiembre de 2014, fue notificada
sentencia parcialmente estimatoria de las pretensiones de la sociedad dependiente,
reconociendo a la misma el derecho al cobro de 12.241 miles de euros, si bien esta
sentencia ha sido recurrida en apelacion, habiendo sido estimado el recurso de la
demandada y habiendo la Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. recurrido
en casacion el citado pronunciamiento judicial, estimandose en todo caso que, adn
en el supuesto de que una sentencia firme obligara a la demandada a realizar dicho
pago, las probabilidades de que la sociedad dependiente termine por obtener la
citada cantidad son escasas por la falta de capacidad econdémica de la referida
mercantil.

A cierre del gjercicio 2015, figura en el pasivo del balance consolidado un importe
de 4.900 miles de euros correspondiente al coste de la nave industrial con la que se
desarrollé un proyecto inmobiliario. Dicho saldo fue reclamado por el tercero tras la
conclusién en junio de 2014 del contrato de explotacion mediante arrendamiento de
dicha instalacién, si bien los servicios juridicos de Plataforma Logistica de
Zaragoza, PLAZA, S.A. estiman que la sociedad dependiente no esta obligada al
pago de los gastos asociados a dicha promocién hasta que hayan transcurrido tres
anos desde la expiracion del referido contrato. A cierre del ejercicio 2015 la
sociedad dependiente, se. enconfraba negociando una soluciéon extrajudicial,
habiendo pagos en el ejercicio 2015 por importe de 2.551 miles de euros.
Finalmente, en marzo de 2016 se ha alcanzado un acuerdo de pago por importe de
4,900 miles de euros con el que se liquida completa y definitivamente la relacién
derivada del contrato citado.

Sociedad Aragonesa de Gestién Agroambiental, S.L.U. (SARGA)

Sociedad Aragonesa de Gestién Agroambiental, S.L.U. interviene como demandada en
determinados litigios por las responsabilidades propias de la actividad que desarrolla. Al
cierre del ejercicio, tomando en consideracion los informes de los asesores legales de la
sociedad en estos procedimientos, es razonable apreciar que dichos litigios no afectaran
de manera significativa a la situacién econémico-financiera o a la solvencia de la misma.

Los litigios pendientes de resolucién son los siguientes:

1.

Recurso interpuesto por Residuos Aragdn, S.L., ante la Sala de lo Contencioso
Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Aragén contra la licitacion de
contrato de servicios.

La actividad objeto de impugnacién esta constituida por el Acuerdo 25/2011, de 9
de noviembre del Tribunal Administrativo de Contratos Publicos de Aragén por el
gue se desestima el recurso especial en materia de contratacion interpuesto por la
actora contra la licitacion por parte de Sociedad Aragonesa de Gestidn
Agroambiental, S.L.U. del contrato de servicios denominado “destruccién,
transformacién de cadaveres animales y grasas obtenidas y sus subproductos en
harinas y grasas, el posterior transporte de las harinas y grasas obtenidas en la
transformacién y la eliminacién de las harinas y grasas producidas mediante
procedimientos autorizados”.

Residuos Aragén, S.L. pretende la anulacion de la resoluciéon impugnada.
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En Sentencia 250/2015 de 4 de mayo, [a Sala de lo Contencioso Administrativo del
Tribunal Superior de Justicia de Aragdn falla desestimando integramente el recurso
contencioso-administrativo interpuesto por Residuos Aragén, S.L. Ninguna de las
partes ha interpuesto recurso de casacién contra la sentencia por lo que ha
devenido firme.

Recurso interpuesto por Greixos i Farines de Carne, S.A. (GREFACSA) ante la Sala
de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Aragén,
siendo demandados Sociedad Aragonesa de Gestion Agroambiental, S.L.U. y
Residuos Aragén, S.L. '

La actividad objeto de impugnacion esta constituida por el Acuerdo 5/2012, de 24
de enero, del Tribunal Administrativo de Contratos Publicos de Aragén por el que se
desestima el recurso especial en materia de contratacion interpuesto por la actora,
contra la adjudicacién por parte de Sociedad Aragonesa de Gestion Agroambiental,
S.L.U. del lote A del contrato de servicios denominado “destruccion, transformacién
de cadaveres animales y sus subproductos ‘en harinas y grasas, el posterior
transporte de las harinas y grasas obtenidas en la transformacioén y la eliminacién
de las harinas y grasas producidas mediante procedimientos autorizados” a favor
de Residuos Aragén, S.L.

Greixos i Farines de Carne, S.A.U. pretende la anulacion de la resolucion
impugnada.

En Sentencia 280/2015, de 6 de mayo de 2015 que estima el recurso contencioso
administrativo de la parte demandante y condena a la sociedad dependiente a
retrotraer el procedimiento de licitacion 310-27 al momento previo de la
adjudicacién para que por parte de la sociedad dependiente se valore y puntie de
nuevo la oferta de los licitadores. La sentencia devino firme al no ser recurrida en
tasacion.

El contrato recurrido expiré en enero de 2016, por lo que la sentencia ya no se
puede cumplir en el sentido de retrotraer el procedimiento al momento anterior a ia
valoracién de las ofertas y el procedimiento se ha archivado. Se ha firmado un
acuerdo extrajudicial con la parte demandante por el que renuncian a ejercitar
cualquier tipo de reclamacién de lucro cesante o indemnizacion.

Demanda interpuesta por Urbaser, S.A., Marcor Ebro, S A., y Geotecnia y
Cimientos, S.A., Unién Temporal de Empresas, Ley 1811982, de 26 de mayo
(procedimiento 917/2011).

El objeto del procedimiento es la reclamaciéon de cantidad, 2.999 miles de euros,
por parte de la. actora, por resolucién contractual de las obras de la Fase B del
vertedero de HCH de Bailin (TM. de Sabifianigo, Huesca), asi como, que se declare
improcedente el procedimiento de resolucion contractual iniciado o la imposibilidad
de continuar con las obras contratadas.

Actualmente su tramitacion esta en suspenso, por haberse estimado la existencia
de prejudicialidad civil respecto al procedimiento referido en el punto anterior. Dado
que en el ejercicio 2013 ya existe sentencia firme que ha puesto fin al
procedimiento referido en el punto anterior, la reanudacién de este procedimiento
depende de que alguna de las partes, o el propio Juzgado de oficio, la soliciten.
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iv.

El Grupo no ha registrado provisién alguna por el citado importe debido a que sus
asesores juridicos consideran que no es posible aventurar el resultado de dicha
demanda.

Recurso contencioso administrativo nimero 10/15 interpuesto por Explotaciones
Globales, S.L. ante el Tribunal Superior de Justicia de Aragén contra la resolucién
de fecha 2 de diciembre de 2014 dictada por Sociedad Aragonesa de Gestidon
Agroambiental, S.L.U. sobre la adjudicacién del contrato de Servicios para la
destruccion y transformacién de cadaveres de animales y sus subproductos en
harinas y grasas, su posterior transporte y eliminaciéon a Greixos i Farines de Carne,
S.AU.

Actualmente, dicho recurso se encuentra en fase de resoluciéon. Los asesores
legales de la sociedad dependiente estiman el riesgo de condena por este recurso
al grupo en posible (15-50% de probabilidad).

Aramén, Montafias de Aragdn, S.A. y sociedades dependientes

El Grupo Aramén interviene como demandada en los siguientes litigios:

1.

La sociedad Formigal, S.A. interviene, junto con la compafia aseguradora, en
diferentes procesos judiciales que se siguen ante juzgados y tribunales de distintos
ordenes jurisdiccionales y que traen causa de reclamaciones por la responsabilidad
civil de dafos y perjuicios derivados de diversos accidentes de esqui ocurridos
durante el periodo de explotacion del negocio. En la valoracién juridica de los
asesores legales de la sociedad del Grupo, Aramén, Formigal, S.A, aun el caso de
la estimacién de tales demandas, éstas serian parciales o en cuantia cuyo riesgo
econdémico quedaria bajo la cobertura de la suma asegurada en las pdlizas de
seguro contratadas con las distintas compainias aseguradoras.

Con fecha 10 de febrero de 2014 Aramén, Montanas de Aragén, S.A. ha sido
demandada por la sociedad Estacién Invernal Valle de Astin, S.A. (EIVASA) en
juicio declarativo ordinario n.° 51/2014-B del que conoce el Juzgado de lo Mercantil
n.° 1 de Zaragoza, ejercitdndose diversas acciones acumuladamente para que se
declare que las aportaciones del Gobierno de Aragén, accionista de la sociedad, en
el capital de la compafiia, asi como el otorgamiento de cartas de compromiso y la
celebracién de convenios urbanisticos tienen la condicion de ayudas de Estado y
han sido percibidas de forma ilegal y, en consecuencia, se condene a la Sociedad a
la devolucion de las mismas y los intereses devengados desde la fecha en la que
se realizaron las distintas aportaciones, asi como que, sobre el anterior orden de
razén -la percepcién ilegal de ayudas publicas- se declare la existencia de abuso de
posicién dominante y se cese, previa su declaracién, en la realizacién de distintos
actos colusorios por infraccién de las normas que rigen el mercado, interesando
una indemnizacién por dafios y perjuicios que se cifra en la cantidad de 6.202 miles
de euros.

Dentro del plazo conferido para contestar a la demanda, la sociedad ha
comparecido en el proceso y ha opuesto la declinatoria de jurisdicciéon
cuestionandose que los Juzgados y Tribunales del orden jurisdiccional civil -y, par
tanto, el Juzgado de lo Mercantil-, sean competentes para conocer de las accion
ejercitadas por la demandante con caracter principal y que tienen fundamento en
pretendida ilegalidad en la percepcién de ayudas publicas.
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Por auto de 26 de marzo de 2014, del Juzgado de lo Mercantil n° 1 de Zaragoza se
declard falta de jurisdiccion del orden jurisdiccional civil y por consiguiente, del
Juzgado de lo Mercantil, para conocer del procedimiento, habiéndose interpuesto
con fecha 14 de mayo de 2014 por EIVASA recurso de apelacién contra el auto
anterior, al que se ha opuesto Aramén, Montafias de Aragén, S.A., en fecha 6 de
junio de 2014.

- Con fecha 24 de noviembre de 2014, la Sala de la Audiencia Provincial de
Zaragoza, seccion N° 5 ha dictado sentencia declarando la competencia de la
jurisdicciéon civil y concretamente del Juzgado de lo Mercantil para resolver el
procedimiento mencionado, continuando, por tanto, la tramitacion del proceso.

Con fecha 26 de diciembre de 2014 la Audiencia resolvié la aclaracién a favor de la
Sociedad Aramon, Montafias de Aragon, S.A, reanudando el tramite para contestar
a la demanda, para la cual la Sociedad presento escrito de contestaciéon en fecha 8
de abril de 2015, y fue emplazada para el acto de la audiencia previa. acordada el 8
de octubre de 2015.

La audiencia previa no liegé a celebrarse dado que ambas partes solicitaron de
consuno, mediante escrito de fecha 30 de septiembre de 2015, la suspensién del
Procedimiento hasta el dia 10 de diciembre de 2015. Por decreto de 1 de octubre
de 2015, el Juzgado de lo Mercanti n®1 de Zaragoza acordd suspender el
Procedimiento por 60 dias.

Con fecha 7 de marzo de 2016 la parte demandada ha solicitado al Juzgado de lo
mercantil n® 1 de Zaragoza que se acuerde €l levantamiento del archivo provisional
del presente procedimiento al no haber fructificado las negociaciones.

Por otro lado se considera que la Sociedad Aramén, Montafias de Aragén, S.A, en
el ejercicio de su actividad no ha actuado de manera desleal en el mercado ni
abusado de su posicidon de dominio, actuando en todo momento de acuerdo con la
normativa vigente.

De acuerdo con la opinién de los asesores juridicos de la Sociedad existe una
contingencia legal y econémica generada por la demanda anterior, de tal manera
que el Juzgado de io Mercantil que debe conocer del asunto podria determinar que
la Sociedad Aramén, Montarias de Aragén, S.A recibié ayudas ptblicas ilegales, lo
que se podria materializar en una sentencia de condena en el Procedimiento, cuyo
impacto econémico concreto es imposible de cuantificar a dia de hoy- debido a la
fase inicial en la-que se encuentra el proceso.

Por otro lado, Aramén Montafias de Aragon, S.A. participa en el 100% del capital de
Castanesa Nieve, S.L.U. Dicha Sociedad mantiene en el activo de su balance,
terrenos ubicados en el término municipal de Montanuy con un coste bruto de
21.005 miles de euros.
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Con fecha 3 de mayo de 2005 Aramén, Montafias de Aragén, S.A. firmé un
convenio con el Ayuntamiento de Montanuy para la participacién en la financiacién
de la inversién de un nuevo dominio esquiable, por el que el Ayuntamiento de
Montanuy se comprometié a incluir en su futuro Plan General de Ordenacion
Urbana (PGOU) la clasificacion como suelo urbanizable residencial de una o varias
zonas de los terrenos aportados por Aramén, de tal forma que las plusvalias que
obtuviera serian destinadas a la financiacién de la construccién de dicho dominio
esquiable.

El 27 de febrero de 2008 la Comisién Provincial de Ordenacién del Territorio de
Huesca aprobé definitivamente, con'una serie de prescripciones, el Plan General de
Ordenacién Urbana de Montanuy. Dichas prescripciones consistieron,
principalmente, en el propio desarrollo de la estacion de esqui. Con fecha 26 de
enero de 2009 el departamento de Obras Pulblicas, Urbanismo y Transportes del
Gobierno de Aragén da por subsanados los reparos establecidos en el Acuerdo de
la Comision y aprueba definitivamente el PGOU de Montanuy.

Paralelamente, con fecha 11 de diciembre de 2008, la Sociedad dependiente del
Grupo Aramén obtuvo la declaracién de interés supramunicipal del dominio
esquiable. Con la entrada de la nueva ley urbanistica (Ley 3/2009, de 17 de junio,
de Urbanismo de Aragén) se produce un cambio en la legislacion que rige el
proyecto, a favor del Proyecto de Interés General de Aragén, sin que suponga una
pérdida de la inversién en los proyectos ya acometidos hasta la fecha, el cual fue
presentado por la Sociedad en octubre de 2009.

Con fecha 11 de septiembre de 2012 el Gobierno de Aragbén aprueba
definitivamente la tramitacién administrativa de la ampliacion de Cerler por
Castanesa. Y con fecha 8 de octubre de 2012 se aprueba el Dominio Castanesa
integrante del Proyecto de Interés General de Aragén de “Ampliacién de la Estacion
de Esqui de Cerler”.

En relacion con la tramitacion y aprobaciéon del PGOU de Montanuy, la Sociedad se
encuentra codemandada en el orden jurisdiccional contencioso — administrativo, por
el recurso interpuesto por “Naturaleza Rural-Asociaciéon de propietarios y Vecinos
del Valle de Castanesa” contra la desestimacién presunta de los recursos de alzada
interpuestos ante el Consejero de Obras PUblicas, Urbanismo y Transporte, contra
los Acuerdos de 27 de febrero y 23 de diciembre de 2008 de la Comisién Provincial
de Ordenacion del Territorio de Huesca por la que se aprueba el Plan General de
Ordenacién Urbana del municipio de Montanuy. Con fecha 22 de enero de 2014, la
Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Aragon
declaré nulo de pleno derecho el Plan General de Ordenacién Urbana de Montanuy,
por un defecto formal en la tramitacién del mismo, al considerar la sentencia que no
deberia haberse omitido la Evaluacién Ambiental Estratégica por parte del Gobierno
de Aragén en aplicacion de la disposicion transitoria primera de la Ley 9/2006 de 28
de abril, sobre evaluacién de los efectos de determinados planes y programas.
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Dicha sentencia fue recurrida en casaciéon el 22 de mayo de 2014 por parte del
Gobierno de Aragon, el Ayuntamiento de Montanuy y por Castanesa Nieve, S.L.U.
al considerar que en todo momento el Gobierno de Aragén actu6 correctamente en
su tramitacién y que, de acuerdo con la disposicion transitoria primera de la Ley
9/2006, se permitia no someter a Evaluacion Ambiental Estratégica aquellos planes
o programas en los que la Administracién Autonémica decidiera, caso por caso y de
forma motivada, que era inviable. De acuerdo con lo anterior, el Instituto Aragonés
de Gestién Ambiental (INAGA) motivé y justificd que era inviable someter el PGOU
al procedimiento de evaluacion medioambiental dado su avanzado estado de
tramitacién, entendiendo en todo caso, como consta en los informes emitidos por el
INAGA, gue no se producian afecciones significativas al medio ambiente. Con fecha
15 de octubre de 2014 la Sala Tercera de lo Contencioso Administrativo del
Tribunal Supremo comunica que admite el recurso de casacion interpuesto.

En base a la sentencia anterior, se evalué por un experto independiente el valor
neto de realizacién de los terrenos afectados, considerando el retraso en el inicio de
las obras de urbanizacién en 24 meses, de acuerdo con la hip6tesis mas previsible
de que el Tribunal Supremo resuelva el recurso planteado.

De acuerdo con lo anterior, el Grupo Aramén ha obtenido una valoracién realizada
por un experto independiente que muestra, por un lado, un valor neto de realizacién
de los terrenos de 12.311 miles de euros (13.741 miles de euros en 2014) y, por
otro lado, un valor razonable de los mismos de 10.849 miles de euros (11.864 miles
de euros en 2014). Los Administradores del Grupo han registrado una provision por
deterioro en el ejercicio 2014 por importe de 1.430 miles de euros (1.541 miles de
euros en 2014) con la finalidad de adecuar el valor de dichos terrenos al valor neto
realizable, determinado por el experto independiente, ya que consideran que éste
refleja mejor el valor de mercado de los terrenos considerando su situacién
estratégica en el municipio de Montanuy, la homogeneidad de los parametros
econdémicos utilizados en su determinacién con los utilizados en tasaciones
efectuadas en ejercicios anteriores, asi como que las plusvalias a obtener por el
desarrollo de dichos terrenos tiene como objeto financiar las inversiones necesarias
para desarrollar el nuevo dominio esquiable en el municipio de Montanuy.

Con fecha 2 de marzo de 2016 se ha recibido sentencia del Tribunal Supremo
desestimando el recurso interpuesto, confirmando, por tanto, la anulacién del
PGOU de Montanuy dado que en su tramitacién no se llevd a cabo el tramite de
evaluacion ambiental estratégica, previsto en la Ley 9/2006 que es un requisito
proveniente de una Directiva Comunitaria. En este punto, indicar que el Tribunal
Supremo establece que aunque el Plan se comenzé a tramitar con anterioridad a la
entrada en vigor de esa norma de 2006, su aprobacién es posterior, por lo que
durante esa tramitacién pudo haberse llevado a cabo ese tramite y la propia ley
contempla esa especie de retroactividad.

Aramon Montafias de Aragdn, S.A. participa en el 97,01% del capital de Fomento y
Desarrollo del valle de Benasque, S.A. (en adelante, Fomento). Con la finalidad de
culminar el desarrollo urbanistico propio de la Revision del Plan Parcial de Cerler,
dividido en dos unidades de ejecucién UE-1 y UE-2, esta ultima sociedad otorgd
con un tercero, promotor inmobiliario y propietario de algunas fincas en el ambito de
la ordenacién, un contrato de permuta en noviembre de 2005. En tal contrato, como
contraprestacion a la entrega de tales fincas rusticas en origen a la sociedad
Fomento, ésta compariia se obliga a entregar a dicho tercero, a la aprobacién
definitiva de los proyectos de reparcelacion en ambas unidades, varias fincas de
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resultado en el ambito de la ordenacién, definidas ya en los proyectos elaborados
por Fomento en funciéon de las superficies y condiciones de uso, edificabilidad y
namero de viviendas estipuladas en los contratos, libres de carga urbanizadora y
siendo de cuenta de Fomento el cumplimiento del deber legal de cesion a favor de
la entidad local. Se pretendia, de este modo, facilitar una rapida obtencién de la
plusvalia urbanistica en el ambito ordenado, tramitandose su aprobacion bajo el
procedimiento, simplificado, de propietario tnico bajo Ila condicién fiduciaria de la
propiedad adquirida por Fomento en virtud de la permuta y garantizando esta
compaiiia, sobre las fincas de su propiedad, el préstamo hipotecario que le habia
sido conferido a ese tercero por una entidad de crédito. Asimismo, se pactaban
sendos términos resolutorios como limites temporales inicialmente previstos para la
aprobacion de los proyectos de reparcelaciéon y de ejecucion de las obras en las
dos unidades en las que se dividia el ambito (31 de diciembre de 2005, el proyecto
de reparcelaciéon de la UE-1; y 30 de junio de 20086, el proyecto de reparcelacion de
la UE-2).

Tal contrato fue parcialmente cumplido y ejecutado, entregandose las fincas de
resultado a la aprobacion definitiva y firme del proyecto de reparcelacion de la UE-1
(escritura publica de 3 de octubre de 2006), habiéndose procedido, iguaimente, en
noviembre de 2006, a la aprobacién inicial del proyecto de reparcelacion de la UE-2
que habia sido promovido por Fomento como propietario Unico en dicha unidad.

Sobre el desarrollo del proceso urbanizador incidié, de forma sustancial y como es
hecho notorio, la demanda promovida a principios de 2007 por un grupo de vecinos
de Cerler, determinandose, a instancia municipal, la paralizacién, primero de factoy
luego de iure, de la totalidad de los procedimientos urbanisticos en tramitacion (de
reparcelaciéon y de urbanizacién, ambos necesarios para concluir el desarrollo
urbanizador y obtener la materializaciéon de la plusvalia urbanistica), asi como la
revision extemporanea del proyecto ya aprobado en esa fecha, el proyecto de
reparcelacion de la UE-1.

Dicha situacioén, que alteré las condiciones contractuales pactadas, fue plenamente
conocida y consentida, a lo largo de este amplio periodo de tiempo de casi diez
anos, por la empresa promotora inmobiliaria, que no ejercité al vencimiento de los
respectivos términos la facultad. resolutoria expresamente pactada ni los efectos
consecuentes que contractualmente le amparaban para instar la tramitacion de la
reparcelacién mediante la Junta de Compensacion.

Con fecha de abril de 2016 el tercero con el que se firmo el contrato de permuta ha
demandado a la sociedad alegando su incumplimiento contractual al no haberle
sido entregados los terrenos permutados en plazo y reclamando, por un lado, la
restitucién de los terrenos entregados en su dia, o, en otro caso, de no ser posible
su restitucion, una indemnizacién por el valor equivalente a los terrenos que le
fueron entregados, asi como danos y perjuicios por el incumplimiento del contrato,
todo ello en una cuantia alternativa de 39 y de 49 millones de euros.

De acuerdo con la opinién del asesor juridico de la sociedad es muy escasa la
probabilidad de que los tribunales reconozcan al demandante su derecho a la
mayor parte de los conceptos que le reclaman dado que, por un lado, la sociedad
actuo6 diligentemente en la gestion de los proyectos urbanisticos de la UE-1 y de la
UE-2 (y asi se recoge ya en una sentencia civil previa en un proceso que promovid
con idéntico argumento, otra sociedad a la que se le habian transmitido los terre

de Fomento en Cerler para que acometiera su urbanizacién), no pudiéndo:
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imputar negligencia en la defensa de sus intereses frente a la alteracion
sobrevenida de las condiciones de los proyectos derivada de la actuaciéon municipal
con causa ultima en la demanda que formularon algunos de los vecinos de Cerler y
cuando, por otro lado, conforme a la conducta del actual demandante, en los
contratos de permuta se pactaron condiciones resolutorias en el caso en que la
sociedad no entregara las fincas de resultado en los plazos acordados dque
facultaban a dicho tercero a resolver el contrato de permuta e instar la constitucién
de la correspondiente Junta de Compensacion en la UE-2 y que, pese a su pleno
conocimiento de las circunstancias concurrentes, nunca fueron ejercitadas por la
contraparte.

30. Avales recibidos y entregados

La sociedad del grupo Plataforma Logistica de Zaragoza Plaza, S.A. ha recibido avales
de terceros en garantia de la ejecucién de las obras de la Plataforma por importe de
6.114 miles de euros (6.180 miles de euros en 2014). En el ejercicio 2014 la sociedad era
avalada por 2 entidades de crédito en relacion con el crédito sindicado gue tenia
concedido, actualmente estas garantias no estan vigentes como consecuencia de la
novacién de dichos créditos (véase nota 8).

Al 31 de diciembre de 2015, Sociedad Aragonesa de Gestion Agroambiental, S.L.U. tiene
recibidos distintos avales ante distintas sociedades por importe de 397 miles de euros
(414 miles de euros en 2014). Estas garantias se encuentran relacionadas con la
actividad normal de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015, Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U tiene entregados avales
bancarios ante distintas sociedades por importe de 728 miles de euros (764 miles de
euros en 2014). Estas garantias se encuentran relacionadas con la actividad normal de la
sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015, Parque Tecnoldgico Walga S.A., tiene recibido un aval por
importe de 136 miles de euros (700 miles de euros en 2014). Esta garantia se encuentra
relacionada con la actividad normal de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015, Parque Tecnolégico del Motor de Aragdén, S A., tiene
recibidos avales bancarios ante distintas sociedades por importe de 243 miles de euros
(202 miies de euros en 2014). Estas garantias se encuentran relacionadas con la
actividad normal de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015, Ciudad del Motor de Aragoén, S.A. tiene recibidos avales
bancarios ante distintas sociedades por importe de 165 miles de euros (186 miles de
euros en 2014). Estas garantias se encuentran relacionadas con la actividad normal de la
sociedad.

El detalle de Pasivos por avales y garantias de Avalia Aragén, S.G.R. es el siguiente:

En euros

2015 2014

Garantias financieras 1.525.954 1.419.698
Resto de garantias 500.982 722.777
2.026.936 2.142.475
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Los movimientos de estos saldos en el gjercicio han sido los siguientes:

En euros

2015 2014

Saldo Inicial 2.142.475 1.981.802
Formalizacion avales en el ejercicio 1.010.642 1.194.271
Imputacién ingresos del ejercicio (1.021.896) (968.790)
Traspaso a Provision por avales y garantias (66.757) (57.574)
Cancelacion avales en el ejercicio (47.528) (7.234)
Saldo Final 2.026.936 2.142.475

El saldo a 31 de diciembre corresponde a la comisién inicial mas el valor actual inicial de
las comisiones futuras de los avales en vigor al cierre del ejercicio, menos las
imputaciones a la cuentas de pérdidas y ganancias realizada por dichos avales durante
su periodo de vigencia. El saldo al cierre del ejercicio se imputara a las cuentas de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros siguiendo un criterio lineal basado en el
devengo diario de las comisiones. En definitiva, este saldo representa los ingresos por

comisiones de los avales en vigor pendientes de imputar a resultados.

El riesgo vivo de las operaciones de aval concedidas por la misma sociedad Avalia
Aragén S.G.R., en vigor al 31 de diciembre de 2015 y 2014 era de 147.801 y 151.311

miles de euros, respectivamente, y se desglosa como sigue (en miles de euros):

En miles de euros

2015 2014

Avales financieros 65.204 64.728
Avales no financieros 82.597 86.583
147.801 151,311

El importe reafianzado por CERSA sobre las operaciones vigentes al 31 de diciembre del
2015 asciende a 33.121 miles de euros (30.689 miles de euros en 2014) y el reafianzado
por el Gobierno de Aragén a 12.035 miles de euros (12.794 miles de euros en 2014).

El riesgo en vigor por avales y garantias dudosos al 31 de diciembre de 2015 asciende a
10.548 miles de euros (10.896 miles de euros en 2014), para los que existe reaval de
CERSA y DGA por importe de 2.468 miles de euros (2.288 miles de euros en 2014) y
esta establecida “provision para cobertura de avales y garantias dudosos” por importe de

1.736 miles de euros (1.676 miles de euros en 2014).

Al 31 de diciembre de 2014 la sociedad Expo Zaragoza Empresarial, S.A. tenia vigente
un aval por importe de 60 millones de euros para garantizar el principal de la péliza de
crédito y de la parte correspondiente de los intereses y condiciones financieras.
Actualmente estas garantias no estdn vigentes como consecuencia de la novacién de los
créditos operada con posterioridad al pago de los mismos por parte de la Sociedad.

Por ultimo, la matriz del grupo concedié en 2009 un aval a una de sus participadas por un
importe de 1.700 miles de euros en relacion al acuerdo de financiacién con diferente
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entidades financieras. La Sociedad registré una provisiéon por la totalidad del aval ante el
previsible incumplimiento de pago. Dicha provisién se mantiene al cierre del ejercicio
actual por el importe dispuesto del préstamo, 1.672 miles de euros (Nota 24).

31. Compromisos

En relacién con la financiaciéon bancaria obtenida por las sociedades participadas Nieve
de Teruel, S.A. y Plaza Desarrollos Logisticos, S.L., cuyo importe dispuesto al cierre del
ejercicio 2015 asciende en conjunto a 47,7 millones de euros (50,9 millones de euros en
2014), Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. ha asumido los siguientes
compromisos:

a) Mantenimiento de la participacién actual en dichas sociedades durante la vigencia
del contrato de financiacion.

b)  En caso de disminuir el porcentaje de participacién actual, adquiere el compromiso
de constituir las garantias necesarias para mantener la continuidad del contrato o a
cancelar el mismo de forma anticipada.

Todos los cornpromisos indicados anteriormente cesaran en el momento en que se
cancele integramente por pago la financiacién concedida.

En el ejercicio 2014 tenia adicionalmente los mismos compromisos en relacién con la
financiacidén bancaria obtenida por PLHUS Plataforma Logistica, S.L. por importe de 20,5
millones de euros. Actualmente estas garantias no estan vigentes como consecuencia de
la novacién de los créditos operada con posterioridad al pago de los mismos por parte de
la Sociedad.

Adicionalmente, en relacion con la sociedad participada Zaragoza Alta Velocidad 2002,
S.A., el Gobierno de Aragdn asumié los compromisos necesarios para aportar los fondos
que fueran necesarios para la amortizacion del crédito mantenido con entidades
financieras. En este sentido, Corporaciéon Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. junto
con el resto de accionistas de la sociedad acordaron conceder un préstamo participativo
de forma mancomunada y en funcién de su porcentaje de participacidn en el capital social
de Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. hasta un importe maximo de 230 millones de
euros. -

32. Retribucién al Consejo de Administracién y Alta Direccién

A los efectos de elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado “personal de Alta
Direccién” a quien planifica, dirige y controla las actividades del Grupo, de forma directa o
indirecta; y lleva a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo
limitadas por los criterios e instrucciones directas de los titulares juridicos del Grupo o de
los 6rganos superiores de gobierno y administracion que representan a dichos titulares.

De acuerdo con.lo anterior, el Grupo considera que las funciones de Alta Direccién son
ejercidas por los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante.

Las retribuciones devengadas en el ejercicio por los miembros del Consejo de
Administracion dé Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U., tanto en la
sociedad dominante como en las empresas del Grupo, asociadas y muitigrupo en
concepto de salarios y dietas ascienden a 91 miles de euros y 9 miles de euros
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respectivamente (99 y 7 miles de euros en 2014).

Consta en acta debidamente suscrita del Consejo de Administracidn de la sociedad
dominante celebrado en fecha 1 de octubre de 2015, que todos los miembros del Consejo
de Administracién de Corporacién Empresarial Publica de Aragén S.L.U. que lo son en su
condicién de miembros del Gobierno de Aragén desean manifestar expresamente su
renuncia a la percepcién de las dietas que les pudieran corresponder por la asistencia y
participacion en las reuniones del Consejo de Administracién.

En el mismo sentido, consta en acta debidamente suscrita del Consejo de Administracién
de la sociedad celebrado en fecha 9 de febrero de 2016, la renuncia expresa a la
percepcion de dietas por parte de los representantes en dicho Consejo de Administracion.
a propuesta de las Cortes de Aragén.

Durante el ejercicio 2015 y 2014, los miembros del Consejo de Administracién, por si
mismos o0 a través de personas vinculadas a los mismos, no han realizado con la
Sociedad ni con Sociedades filiales ni Asociadas operaciones ajenas al trafico ordinario o
en condiciones distintas a las de mercado.

Los miembros del Consejo de Administracion no han percibido remuneracion alguna en
concepto de participacién de beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones
pendientes de ejercitar.

Igualmente, los miembros del Consejo de Administracion no han recibido anticipos ni
créditos durante el ejercicio 2015 y 2014,

33. Situaciones de conflicto de intereses de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la sociedad dominante,
durante el ejercicio los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracion han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a
ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 229 de dicha ley.

34. Otras operaciones con partes vinculadas

Los saldos con empresas vinculadas que aparecen en el balance consolidado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

En euros
Empresas
Saldos con empresas vinculadas en 2015 DGA IAF asociadas Otros Entes
Créditos a largo plazo a otras partes vinculadas - - 54.248.229
Deudores comerciales no corrientes, empresas del grupo
Clientes empresas del grupo c/p 23.402.314 7.133 31.024 857.066
Créditos a empresas del grupo ¢/p - 145.922
Deudores por conceptos varios a empresas del grupo c/p 12.970.463 1.277.970
Deudas con empresas del grupo l/p (45.218.103) (990.425) -
Deudas con empresas del grupo c/p (10.602.501) (694.513) -
Proveedores, empresas del grupo c/p (1.814) (388.693) - (801.701)
Acreedores, empresas del grupo ¢/p (709.095) (573.529) (629.645)
Anticipos de clientes y Otros activos financieros {1.513.265) - -
1
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En euros

Empresas
Saldos con empresas vinculadas en 2014 ) DGA ' |AF asociadas Otros Entes
Creditos a largo plazo a otras partes vinculadas - - 28.301.169 -
Deudores comerciales no corrientes, empresas del grupo - - - -
Clientes empresas del grupo c/p 16.588.475 7.658 64.4C1 3.010.656
Créditos a empresas del grupo ¢/p - - 145.833 -
Deudores varios a empresas del grupo ¢/p 10.670.084 - 1.004.534 -
Deudas con empresas dei grupo /p (22.466.009) (1.653.571) - -
Deudas con empresas del grupo c/p (5.858.445) (216.324) - -
Proveedores, empresas del grupo cfp (1.815) (155.531) - (2.502)
Acreedores, empresas del grupo ¢/p (5.445) (537.498) (1.051.043) (10.791)
Anticipos de clientes y Otros activos financieros (1.513.305) - - 11.320

Los saldos por deudores varios del grupo a corto plazo que aparecen en este cuadro
corresponden principalmente con saldos deudores por subvenciones y encargos
pendientes de cobro de estas partes vinculadas por importe de 11.192 miles de euros
(9.372 miles de euros en 2014).

El epigrafe de “Clientes, empresas del grupo c/p” esta compuesto, en gran medida, por el
saldo que tienen la empresa del grupo Sociedad Aragonesa de Gestidn Agroambiental,
S.L.U. con el Gobierno de Aragén por propuestas o encargos de obras o servicios que
son realizados por medios propios, o por terceros contratados, que asciende a 13.439
miles de euros (11.803 miles de euros en 2014) y por pendientes de cobro por parte de
Expo Zaragoza Empresarial, S.A., las cuales ascienden a 9.475 miles de euros (2.429
miles de euros).

Adicionalmente, el epigrafe de “Clientes, empresas del grupo c/p” recogen 23 miles de
euros (1.973 miles en 2014) correspondiente con la entrega de diferentes centros
sanitarios y educativos, cuyo reembolso se produjo casi en su totalidad en el ejercicio
2015, devengando un tipo de interés de mercado, segun acuerdos suscritos por la
sociedad del grupo Suelo y Vivienda de Aragdn, S.L.U. con el Departamento de Sanidad,
Bienestar Social y Familia y el Departamento de Educacién, Universidad, Cultura y
Deporte del Gobierno de Aragoén.

Con fecha 22 de junio de 2012 se firmd contrato de préstamo entre el Gobierno de
Aragén y diversas entidades bancarias actuando en nombre y representacion del Fondo
para la Financiaciéon de Pagos a Proveedores, el cual ha permitido liquidar la deuda que
mantenian diferentes entidades publicas del Gobierno de Aragén con diversas empresas.
En la actualidad, el préstamo tiene dos reconocimientos en 2017 y 2020 con un tipo de
interés mas ventajoso que el fijado anteriormente gracias a la negociacién llevada a cabo
por el Gobierno de Aragén. Al Grupo se le ha concedido dicho préstamo por importe de
18.167 miles de euros (18.167 miles de euros en 2014), los cuales han generado en el
ejercicio 2015 unos intereses de 221 miles de euros (542 miles de euros en 2014).

Durante el ejercicio 2015, se ha producido la cancelaciéon anticipada de deudas con
entidades de crédito que mantenian diversas sociedades dependientes, asi como la
sociedad asociada Platea Gestién, S.A. La amortizacién anticipada de tales deudas ha
sido realizada, a través de financiacion otorgada por el Gobierno de Aragén dentro del
Fondo de Facilidad Financiera por atender a determinados vencimientos de las deudas
con entidades de crédito mantenidas por las dichas sociedades dependientes y
asociadas.
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El detalle de las deudas con entidades de crédito canceladas, por sociedad vinculada es
el siguiente:

Fondo de

facilidad

Sociedad financiera
Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A 17.530.965
PLHUS Plataforma Logistica, S.L. 4.664.979
EXPO Zaragoza Empresarial, S.A. 3.076.542
Platea Gestion, S.A. 635.204
Total \ 25.907.690

En el ejercicio 2013 la sociedad matriz del grupo concedidé un préstamo participativo, de
forma mancomunada junto. con el resto de accionistas, y en funcién del porcentaje de
participacién en el capital social de Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. al objeto de
mantener la viabilidad de la actividad empresarial de esta sociedad y dotarla de los
fondos suficientes para hacer frente a sus obligaciones de pago del préstamo sindicado
recibido. El importe dispuesto del préstamo participativo al 31 de diciembre de 2015 ha
ascendido a 43.770 miles de euros (27.572 miles de euros en 2014). Durante 2015 y
2014 no se han devengado intereses.

Por ultimo, el epigrafe “Anticipos de Clientes y otros™ esta compuesto, principalmente, por
el saldo que tienen las empresas del Grupo con el Gobierno de Aragén por los importes
pendientes de cobro por importe de 1.603 miles de euros (1.603 miles de euros en 2014)
para la ejecucién de las obras encargadas a las empresas del grupo durante 2015,

A continuacién se detallan las transacciones que se realizaron con partes vinculadas en
2015y 2014:

En euros
Empresas
Operaciones con empresas vinculadas en 2015 DGA 1AF asociadas Otros Entes
Ingresos por venta de blenes y prestacion de servicios 54.076.449 51.173 206.626 2.452.979
Otros ingresos de explotacion 3.885.118 3.926.413 1.404 4.421
Servicios exteriores (90.611) (646.027) - (90.174)
Imputacién de subvenciones 10.477.037 107.085 - -
Gastos financieros (1.637.046) (35.790) - -
Ingresos financieros 22.586 - 54.897 -
Otros gastos - - : - (895.628)
En euros
Empresas
Operaciones con empresas vinculadas en 2014 DGA IAF asociadas Otros Entes
Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios 33.524.602 3.241.793 1562.148 5.254.221
Otros ingresos de explotacion 2.922.667 784.268 (814.169) 7.475
Servicios exteriores (137.807) (686.366) - (75.544)
Imputacién de subvenciones 2.541.719 51.541 - -
Gastos financieros (2.638.939) (13.068) -
Ingresos financieros 311.138 - 41,563
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La totalidad de las operaciones indicadas con partes vinculadas se han realizado en
condiciones normales de mercado.

Adicionalmente, el socio Unico de la matriz del grupo ha realjzado-aportacibnes de socios
en el ejercicio 2015 y 2014 (ver Nota 17.3) y ampliaciones de capital dinerarias en el
ejercicio 2015y 2014 (ver Nota 17.1).

35. Informacion sobre medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo propdsito principal sea
la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccidn y mejora del medio ambiente.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 el Grupo no ha realizado inversiones significativas en
materia medioambiental.

Tampoco se han producido gastos destinados a la proteccidén y mejora del medio
ambiente y no se esperan posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de
caracter medioambiental en los que pudiera incurrir el Grupo.

36. Hechos posteriores al cierre.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Suelo y Vivienda de Aragén, S.U., en su
sesion de fecha 1 de marzo de 2016, ha acordado proponer al Socio Unico destinar la
totalidad de las reservas, cuyo importe a cierre del ejercicio 2015 asciende a 13.650 miles
de euros, a la compensacion de pérdidas, asi como reducir el capital social en la cantidad
de 73.013 miles de euros con este mismo fin, de forma que, tras la reduccién descrita
anteriormente, el capital social de la Sociedad ascendera a 63.280 miles de euros.

Con fecha 13 de Junio de 2016, el Consejo de Administracién de la sociedad dependiente
Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. ha acordado proponer a la Junta general
de Accionistas de dicha sociedad la reduccion del capital social a 0 euros mediante
amortizacion de la totalidad de las acciones, asi como, posteriormente, proponer una
ampliacién de capital social por importe de 54.270.000 euros mediante aportacién no
dineraria via compensacion de créditos. La totalidad de dicha capitalizacién propuesta
atiende a parte de los préstamos participativos concedidos por la sociedad matriz,
Corporacidn Empresarial Pablica de Aragén, S,L.U. a Plataforma Logistica de Zaragoza,
PLAZA, S.A. Si la Junta general de accionistas de la sociedad dependiente aprobase con
posterioridad esta operacion, Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. pasaria
ser el accionista unico de la sociedad Plataforma Logistica de Zaragoza, PLAZA, S.A. lo
cual supondra en el ejercicio 2016 una variacién por importe de 25.568.780 euros de
menores reservas de consolidacion y mas socios externos.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, y hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas, no se han producido otras transacciones o hechos que
tengan un impacto relevante en la lectura de las presentes cuentas anuales consolidadas.

37. Honorarios de auditores de cuentas

Las retribuciones devengadas por los auditores para la auditoria de las cuentas anuales
individuales de la sociedad dominante y las sociedades dependientes del ejercicio 2015
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han ascendido a 162.929 euros (163.508 euros en 2014), de estos honorarios 122.200
euros han sido devengados por los auditores de la sociedad dominante (122.200 euros
en 2014),
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38. Informacién segmentada

La informacion financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos para el ejercicio terminado el 31

muestra a continuacion:

de diciembre de 2015 se

En euros
Fomento
Iniciativa
Conceptos Holding Privada Turismo Inmobiliario  Infraestructura Ajustes Total
Importe neto de la cifra de negocios 3.610.502 3.187.287 5.440.351 36.148.245 70.341.293 (3.424.573) 115.303.106
Aprovisionamientos - - (2.102.177) (3.310.438) (35.156.546) 2.290 (40.566.872)
Gastos de personal (657.645) (2.491.562) (2.234.834) (2.991.440) (29.218.524) - (37.594.006)
Amortizacion del inmovilizado (68.580) (67.935) (2.851.536) (3.643.011) (822.473) - (7.453.535)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones (29.382.910) (1.090.394) (27.697) (8.110.245) 1.211 33.962.545 (4.647.490)
Resultado de explotacién (45.968.121) (667.859) (7.588.720) (20.362.891) 505.084 47.391.061 (26.691.446)
Ingresos financieros 71.650 560.869 14.262 2.440.437 62.027 - 3.149.244
Gastos financieros (110) (14.809) (330.701) (20.983.595) (37.857) 2.428.893 (18.938.178)
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - - -
Resultado antes de impuestos (45.907.071) (126.390) (7.905.219) (43.216.841) 529.253 35.146.972 (61.479.295)
Activos del segmento 618.664.782 41.068.839 93.688.179 579.640.640 34.207.725 (506.416.350) 860.853.815
Pasivos del segmento 117.098.108 14.139.104 47.110.249 476.635.789 12.910.894 (300.370.105) 367.524.038
Flujos netos de efectivo de las actividades de:
- Operacién (738.475) (2.499.355) (4.124.858) (3.590.634) (4.154.553) - (15.107.876)
- Inversion (243.577.011) 92.142 1.567.806 1.983.164 459.361 227.989.352 (11.485.185)
- Financiacion 244.459.109 2.609.480 2.250.968 4.409.395 (81.461) (227.989.352) 25.658.138
Adquisiciones de activos no corrientes en el
ejercicio 75.713 "49.666 280.895 2.112.918 34.618 2.553.810
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La informacion financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 se

muestra a continuacioén:

En euros
Fomento
Iniciativa

Conceptos Holding Privada Educacién Turismo Inmobiliano  Infraestructura Ajustes Total
Importe neto de la cifra de negocios 2.067.308 2.922.554 30.400 5.319.916 26.032.133 57.753.305 (2.652.356) 91.473.259
Aprovisionam. y Transf. Inmov. a Existencias (63.675) (2.210.604) (52.955.280) (24.305.018) - (79.534.576)
Gastos de personal (651.585) (2.431.625) (485.544) (2.327.317) (2.852.510) (27.727.262) - (36.475.843)
Amortizacién del inmovilizado (219.973) (62.583) - (2.876.994) (3.659.883) (814.935) - (7.634.369)
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones (24.804.054) (833.540) - (306.316) (27.509.939) 175.914 30.647.424 (22.630.510)
Resultado de explotacion (33.412.528) (334.155) 3.447 (7.258.686) (23.287.055) (1.004.735) 33.111.579 (32.182.134)
Ingresos financieros 179.689 489.655 3 27.035 1.961.391 26.566 2.684.339
Gastos financieros - (15.770) (8.384) (727.270) (21.669.421) (93.269) 1.399.574 (21.114.539)
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - - - - -
Resultado antes de impuestos (38.901.882) 134.992 (4.934) (7.958.921) (50.641.022) (896.885) 36.678.385 (61.590.267)
Activos del segmento 400.910.162 41.761.729 - 97.246.676 621.182.604 41.719.038  (285.402.363) 907.417.842
Pasivos del segmento 97.790.763 13.778.383 - 47.969.622 480.671.775 20.193.225 (68.244.458) 5§92.159.310
Flujos netos de efectivo de las actividades
de:
- Operacion 13.234 (37.229) 129.227 (13.799.470) 17.648.967 7.466.037 (10.848) 11.409.919
- Inversion (37.707.476) (7.050.639) (249.363) (2.091.668) (580.774) 26.968.533 (20.711.386)
- Financiacion 37.199.030 5.640.141 (144.331) 13.976.629 (11.206.989) (4.774.525) (26.968.533) 13.721.421
Adgquisiciones de activos no corrientes en el
ejercicio 21.298 40.269 - 269.079 34122 971.019 - 1.335.787
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39. Otra informacion

ANEXO I. Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién
ANEXO Il.  Sociedades Asociadas incluidas en el Perimetro de Consolidacion
ANEXQ lll. Sociedades multigrupo incluidas en el Perimetro de Consolidacion

ANEXO IV. Detalle de participaciones puestas en equivalencia
ANEXOV. Sociedades en las que se posee un porcentaje no inferior al 5%
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[anExo 12015

|GRUPD

-

CENTRO EUROPEQ DE

ARAGONESADE GESTION 0y o rxremion, 5411, AVALIA ARAGON, §.GR. EMPRESAS £ CIUDAD DEL MOTORDE  EXPQ ZARAGOZA EMPRESARIAL,
DE RESIDUOS, S.A. INNOVACION DE ARAGON, 5.A. SA.
ARAGON, 5.4
1 F 3 4 s 6

% Capltal poseido: 80,00% 100,00% 72,74% 66,75% 60,00% 97,91%

Directo 80,00% 100,00% 72,74% §6,75% 60,00% 97,91%

Indirecto

% Derechos de voto posefdos:

Directo 80,00% 100,00% 72,74% 66,75% 60,00% 97,91%

Indirecto

Capital 60.500,00 400.020,60 13.111.689,12 437.350,72 49.018.380,00 86.064.300,00

Prima de Emision 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Reservas 273,72 39.28942 150.763,07 37.26917 -467.059,50 432,038,908

[Acciones y participadones en patrimonlo proplo) 0,00 0,00 0,0 0,00 0,00 0,08

Resultados de ejerciclos anteriores -28.636,64 -4B.584,98 -835.900,77 -135.525,22 -35.783.991,63 ;0,00

Otras aportaciones sodos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Resultado del ejercicio -33.660,18 -5774125,76 482.336,63 -132,202,28 -7.905.218,63 -6.611.658,84

{Dividendo a cuenta) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otros Instrumentos de Patrimanio Neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Alustes por cambio de valor 0,00 0,00 54.426,75 0,00 0,00 0,00

Subvendones, donaciones y legados 0,00 0,00 0,00 0,00 35.759.479,97 0,00

Fondo de Provislones Técnlcas. Aportaciones de Tercerns 0,00 0,00 4.612.302,16 0,00 0,00 0,00

Socios Externos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Resuitados e|erefclo 2015:

Bxplotacdn {antes 1.5.) 17.16149 562.602,38 48.321,41 -137.895,19 -7579.638.41 33.221,25
- Op. continuadas -33.660,18 -577.425,76 492.336,63 -132.202,28 -7.305.218,63 -6.611.658,84
- Op. Interrumpldas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Valor neto partic. capital sflibros 0,01 0,00 14.049.091,34 138.234,18 24.598.589,25 78.213.891,98

Acciones, Cotiz. En Bolsa NO * NO NO NO NO NO

Sociedades a través de las cuales se posee |3 partidpaclén

indirecta

Valor neto partic. capital directa sflibros 0.0 0,00 14.049.091,34 138.234,18 24.598.589,25 78.213.891,98

Valor neto partic. capital indirecta s/libros

Gestidn y ediminacionde

Actuaclones de promoclén
inmobiliaria, urbanizacién,
construceidn y reforrma,

Prestacidn de servicios & )
3 comerclalizacidn, gestién y

Prestacidn de senvclos Prestacidn de garantfas y sociedades para generar

Explotactones de

Adividad restduos peligrosos dela deconsultoria explotacidn, adquisicidny
les. | st . i
C.AdeAragdn. internactonal. avales. e desarrollo “:;::: Instalaclones deportivas cnrajenactén detoda clasede
. inmuebles necesarios para la
promocién del Parque
Empresarial Post Expo.
AVDA RANI AVDA RANILLAS, 3
Demicllio P'MAR‘AAGUST[NNHO-PMNTAZI%?;:'AA_ PLANTA 38 UFICI’:AA C/MARIADELUNA11-  CTRATEV7033KMA-  AVDA RANILLAS 10, 31 PLANTA
1 g R -

50004 ZARAGO2A 50018 ZARAGOZA 50018 ZARAGOZA 50018 ZARAGOZA 44600 ALCARIZ {TERUEL)  OFICINAI - 50018 ZARAGOZA

COAUDITORES PWCY COAUDITORES PWCY ~ COAUDITORES PWC Y VILLALBA
r CGMAUDITORES, SL  CGMAUCITORES, SL CGM AUDITORES, S.L

Auditores VILLALBA (*) B VILLALBA (%) )
Activo que apornta al consolidado 1049.010,52 550512,22 23,028.595,89 888.914,03 24.026.509,56 196.612.667 42
Pasivo que aportz al cansolidado 1.050.533,62 737212,94 5.442.978,93 681.821,64 43,404 919,35 116.727.987,36
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|ANEXO | 205

CONTINUACISN

[6rRupG |
PARQUE TECNDLOGICO : PLATAFORMA LOGISTI
INVUEBLES GTF,5..U. DR MDTOR o€ Anacan,  PUAZADESARRaitos "D IR PLAZAC,A PLHUS PLATAFORMA  PROMOCION DE ACTIVIDACES
e sa ' LAGISTICOS, S.L. SA. LOGISTICA, 5.L. AERORORTUARIAS, S.L.U.
7 [] [ 10 11 12
% Capital pcseldo: 100 03% 36,73% 40,00% 59,24% 75,79% 100,00%
Diracta 1202%% 35,73% 40,00% 59,24% 100,00%
indirecte 35,67% 60,00% 79,70%
% Derechcs de voto pasedos:
Directo 139,99% 36,73% 40,00% §6,24% 100,00%
irdizecto 35,67% €0,00% 75,20%
Capital 307.650,00 4.709.520,00 350.000,00 236.449,00 14.935.287,68 13.500,00
Primads Emisidén 2.564.506,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reservas 518,96 -30.815,08 3.999.480,78 -8.517,76 -3774,42 -428,99
{Acciores y particizaciones en patrimonia proplo) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados ce ejerciclos anteriores -2219.409,52 -604.204,63 0,00 -47295.053,00 -7.368.148,65 -39,08
Otras aportaciones soclos 0,00 0,00 0,00 0,9z 0,00 0,00
Resultado del ejereiclo 0,00 -24.724,26 181.404,48 -18.888.232.45 ~4.580.250,55 21.836,05
{Dividendo a cuenta) 0,00 0,00 0,00 foker] 0,00 0,00
Otros Instrumentos de 2atrimonio Netc 0,00 0,00 0,00 c.co 0,00 0,00
Ajustes por cambio de valor 0,00 0,00 0,00 cce 0,00 0,00
Subvercicres, donacionesy legados 173,79 171433477 1.209.224,47 10.288,55 0,00 0,00
Fondao de Provislones Técnicas. Aportacianes de Tercercs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Socios Externos 0,00 oLe 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados ejercicip 2015;
Explotacién (antes 1.5.) 0,00 136.440,25 45.364,74 -:5.286.053,14 -2.878.513,16 30.098,23
- Op. continuadas 0,00 -13 72426 181.404 48 ~318.888 232,45 -4.580.250,35 2183608
- Op. interrumpldas 0,00 200 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor neto partic. capital s/tib-cs 653.839.75 1.729.268,05 2031.246,24 0,00 3.347.250,86 13.860,95
Acclones, Cotiz. =n Bolsa NO NO NO NO NO NO
Socledaces a través de las cuales se posee la participacién CIUDAD DELMOTORLE  PLATAFORMA LOGISTICA SUELD YVIVIENDA DE
indirecta ARAGON, S.A” DE ZARAGOZA PLAZA, S A. ARAGON, S.LU.
Valor neto partic. capltal directa s/libros £53.833,75 - 1.729.268,05 2.031.246,24 0,00 13.860,95
Valor neto partic. capital indirecta s/libros 1.580,000,00 210.000,00 3.347.250,86

La socledad tiene por
objeta 1a proyeccién,

Disefio, promacldn,
elezuelon y explotacién

fromoclén Inmoblliaria deespaclos y

construcclén,
conservaclén, gestioén,

La promocién de los
aeropuertos y demis
Instalacicnes nercportuarias
radicados en el territorio de l2

Comunldad de

Promodén deterzenos y explotaciény p Ll

i d entos log -
Artividad sinactividad, deterrenas y equipaml loglstico naves loglsticas de Siaze. por edls mlsms o a Uavés Aragdn, tznto en jo referente »
arrendamiento de raves. Industriales, asl como N
Instalaclones deterceras personas, de suutilizacidn para ef
caulpa Iaenhn"anzyxns la Plataforma Loglstica transporte de mercanclas,
aulpam ! Industrial de Huesca como para el transporte de
"PLHUS". Dzsa)ercs.
: AVDA_ DIAGONAL PLAZA
RONDA DEL CANAL
Oomidli 7% MARIA AGUSTIM N6 36 - CTRA. TE-V 7033 KM.1 - IMPE?IIADL nl:imaon ,_ PIMARIAAGUSTINN?35- N2 30 PLATAFORMA PR MARA AGUSTIN N2 36 -
micile 50004 ZARAGO2A 44600 ALCANI2 (TERUEL) - 50004 ZARAGOZA LOGISTICA2ARAGOZA - 50004 ZARAGOZA
50197 ZARAGOZA ;
50197 ZARAGOZA
COAUDITORES PWC ¥ COAUDITORESPWCY ~ COAUDITORES PWCY COAUDITORES PWCY .
NO TIENE Cet ALUCITCRES, 5.1
Auditores ° VILLALBA (%) VILLALBA (*) VILLALBA [*) VILLALBA () v d
Activo que aporta al consolidads 654.22127 10.412.291,11 54.756.198,01 117.499,847,84 42.620.446,82 877.404,78
Paslvo Gue aporss al consolidada 382,52 4.648.180,28 £9.016.088,28 183.444.913,58 36.627.332,55 94213677
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[ANEXQ 1 2015

CONTINUACION

|aruro |
SOCEDAD DE
SDCEDAI GONES, SOCIEDAD PARA EL SOCIEDAD PARA EL
DEz:T?oN A DESARROLLO DE DESARROLLO NA:LLNM SUELO'Y VIVIENDA DE ARAGON, PROMDCION Y GESTION  PARQUE TECN OLOGICO
AGROAMBIENTAL, SLU.  CAUAMOCHA, SA. DE ARAGON, SA. sLu. DEL TURSHAO ARAGONES: WALQA, 5.A.
13 14 18 16 17 18

% Capital poseido: 100,00% B0,00% 67,73% 100,00% 100,00% 56,05%
Directo 100,00% 80,00% 67,73% 100,00% 100,00% 56,05%
Indirecto
% Derechos de voto poseldos:
Directo 100,00% 80,00% §7,73% 100,00% 100,00% 56,05%
Indirecto
Capital 2.704.000,00 2.460.000,00 8.010.200,00 136.293.035,12 4.870.080,00 1.727.674,00
Prima de Emisién 0,00 0,00 0,00 0,00 a,00 0,00
Reservas 18.544.976,53 534,57 1.657.192,56 13.650.157,56 157.905,83 30.053,60
{Accionesy participaciones en patrimonlo propio) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados de eercicios anteriores -416.826,19 -18.784,20 -2.001.324,91 -71.512.595,03 -1.685.920,22 -362.229,11
Otras aportaciones saclos 0,00 0,00 0,00 1.763.502,00 300.000,00 0,00
Resultado del e|erciclo -340.182,58 -10,724,95 94.656,75 -15.150.824,33 0,00 -89.111,56
(Dividendo a cuenta) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros Instrumentos de Patrimonio Neta 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00
Ajustes por camblo de valor 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subvenciones, danaciones y legados 771.118,22 300.000,00 1.563.002,21 4.776.847,09 2.114273,77 66.127,97
Fondo de Provisionas Técnicas. Apartaciones de Terceras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Socios Externos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados e|erciclo 2015:
Explotacién {antes 1.5.} 457.823,98 -15.762,61 20.960,18 -7.423.343,96 -9.081,30 28.755,92

- Op. continuadas -340.182,58 -10.724,95 94.656,75 -15.150.824,33 0,00 -89.111,56

- Dp. Interrumpldas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor neta partlc. capltal sAlbras 21.263.085,99 1.949.267,65 6.161.871,18 . 63.732,156,82 5563.280,08 769.342,64
Actiones, Cotiz. £n Bofsa NO NO RO (] NO NO
Sociedades a través de las cuales se posee |a participacion
indirecta
Valor neto partic. capital directa sflibros 21.263.085,98 1.949267,65 6.161.871,18 63.732.156,82 5.563.280,08 769.342,64

Valor neto partic. capital indirecta s/libros

Actividades

sgroamblentales para el Real|zar un poligono

Promover elmpulsar o
dexarrolloIndustrial en

12 promoclén de viviendas
protegidas, Is adquisiclony
preparaclén de suelo,
ordenaclény conservaclén de

Potanciacidn def serviclo

Pramacién Inmoblilaria
deterrenasy

fvid.
Activided desarrollo sostenible de Industria( en Calamacha In cormun(dad auténoma conjuntas histéricos a turistico en todos sus arrendamientas de
Aragin, (Terual). da Aragén. arquitectdnicos, v la aspectos, naves
. rehabllitaclén, ba)o cualquler :
forma de promocl én, de
viviendas ya exlistentes, N
PLAZASANPEDRO o) oo ng soopg  AVOARANILLAS, 34 AVDA.DIAGONALPLAZANGIO  AVDARANILLAS, 34, CTRA. ZARAGO2A N-3304,
Oomicillo NOLASCO, N3 7 -50001 ZARAGOZA PLANTA 37, OFICINAE - PLATAFORMA LOGISTICA PLANTA 31, OFICINAD - KM. 566 - 22197 CUARTE
ZARAGOZA 50018 ZARAGOZA ZARAGOZA - 50197 2ARAGO2A 50018 ZARAGOZA {HUESCA
-
COAUDITORES PWCY  COAUDITORES PWCY COALDITORES PWC Y VILLALBA COAUDITORES PWCY
Auditores VLLABA() - VILLALBA [*) CGM AUDITORES, S.L. e CGM AUDITORES, 5.1 VILLALBA (%)
Activo que aporta al consolidado 32.141.909,67 2.910.192,81 16.600.817,07 145214.622,90 9.661,669,17 8.970.152,08
Pasivo que aporta 8l consolidado 10.918.223,69 179.167,39 7.277.09046 75.994.100,49 3.705329,79 7.597.63718
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ANEX0Q12014

GRUPQ
CENTRO EUROPEO DE
ARAGONESA DE GESTION : . EMPRESAS E CIUDAD DEL MOTOR DE
N EXTERIOR, SA.U, AVALIA ARAGON, S.GR. PRESARIAL,
DE RESIDUDS, 54, ARAGO! OR,SAL. AVALIA ARAGOI INNOVACION DE ARASDN, SA. EXPO ZARAGOZA EMPRESARIAL, S A.
ARAGON, SA.
i 2 3 4 5 €

% Capital poseigo: 80,00% 100,00% 7110% 66,75% 50,00% 97,85%
Directo 80,00% 100,00% 73,10% 66,75% 62,00% 97,85%
Indirecto
% Derechos de voto poseidos:
Directs 80,00% 100,00% 73,10% 66,75% 50,00% $7,85%
Indirecto
Cezital £0.500 490021 13.046.156 437,951 12.018.565 83.648.700
Priria de Errisién : C 2 s 0 2 0
Reservas 74 1.170 150.763 37.269 {462.687) 2732620
Resultados de eferdcics anteriores (19.965} (49.657) {1.362.693; 0 (27328623) 0
Otras aportatlones socios ¢ 0 0 0 0 3
Resultado del ejerddo {8.672) 1197 526792 (135.525) {7.956.973) {1.300581)
Ajustes por cambio de valor ¢ 0 235.211 G 0 {673.214)
Sckvendones, donaclones y legados bl 0 0 0 35230823 0
Fonda e Provisiones Técnlzas. Apor_taribnes de Terzzros c 0 5373707 [ 0 0
Resultadas eferclclo 2014:
Explotacién (antes|.S.) 1794 19,083 62.890 (144.465) {7.234.139) 6.015.674

- Op. continuadas 8.672) 1.191 526,792 {135.925) (7.956973) {1.300.581)

- Op. Interumpldas 2 0 0 0 0 0
Valor neto partic. capitz! s/likros 2710 50725 14581550 126479 30,020,947 81.612.678
Accicnes, Cotiz, En Boisa " NO NO NO ) NO NO N0
Sciedades 2 través de las cuales se nasee la participacion
indirecta
Valer neto partic. capital dire=ta s/libros . 3710 290725 . 1458550 226479 30020547 81612678

Valor neto partic. capital indiecta s/libros

. Frestaciin deservicios 2
Gestiény eliminacidn de  Prestacion desenvicios _ r

Attuzziones cecromodkén inmakiliaria,

Jrbanizactdn, zansruceiin y reforma,

Frestaciér. oe gerandas y saclecades ¢ nerar Doizzicng o merclahzzcidn gestidn y esmioteciin
Activigad residuos peligrosos de |2 de consultorla restaciér. e gziandas . saclecades are generd eiezd A% 2 fome -a TEEICR BERE & tz‘ : B
. avales. el serarrsllofrdustial instalaciones dezoriivas 2zquisicien y enalenesién detcdz Slasede
CA de Aragbn, Internacional. ) -
regignz}. inm_ebles necesa’los para 2 promosidn
Jer Pargue Empreszrict Post tnee.
CALLEPABLO AUiZ CALLE PABLO AUIZ
Domicilio o2 MARTA AGUSTIN N¢ 20 - PICASSD, 634, PLANTA Z8, P(CASSO, 63A PLANTAS,  C/MARIADELUNA11- CTRATEV7033KM1- £/ PABLORUIZ PICASSO 61D, 38 PLANTA
50004 ZARNGQZA CRONAA-5001R OFICINAA-50C18 50018 ZARAGOZA 44600 ALCARIZ (TERUEL) OFICINAT - 50018 ZARAGOZA
ZARAGOZA ZARAGOZA
Auditores Audna‘-ia por Auditada pzr otos Auditada por otros Auditada por otros Auditaca per Auditaca par coaudltores
coauditores coaugditores
Activo que 2porta al consotidado 948.247 1335767 23.142.028 979.375 85.786.248 190.439.662
Pasivo que aparta al consolidads 816.110 949,042 5.172.09z 640.081 41585237 107.032.144
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ANEXQ | 2014
CONTINUACION
GRUPG
PARQUE TECNOLOGICO PLATAFORMA LOGISTICA
PLAZA DESARROLLOS PROMOCION DE ACTVIDADES
s. bL:§ R A RA( P , L
NMUEBLES GTF, LU, MOTOS‘:EAMGUN 5,50 DEZA GS(ZA LAZA, PLHUS PLATASORMA LOGISTICA, S AEROPORTUARAS, §LU.
7 8 9 10 11 12
% Capital poseido: 100,00% 58,13% 7554% 59,24% 79,10% 160,00%
Directo 10000% 36,73% 40,00% 59,24% 100,00%
Indirecty 1A0% 35,54% 79,70%
% Derechos de voto possfdos:
Directo 100,00% 38,73% 40,00% 59,24% 100,00%
Indirecto A% 35,54% 7970%
Capital 307650 4709520 150,000 47302707 23336.387 60000
Prima de Emision 2564907 0 0 0 0 0
Reservas 3120 {20636) 3600.124 2.165.605 55071 0
Resultados de ejercicas anteriores {2.218491) [522876) 0 (78.838.257) (8529.713) 0
Otras aportaciones sacios 0 0 0 Q 0 932848
Resultado del ejertida 13520) (81.328) 199357 (20.828.859) (7.294.605) {998.987)
Ajustes por cambio de valor 0 0 0 {149.489] q 0
Subvendanes, donacionesy legados 0 1.746.097 1255577 54013 0 0
Fondo de Pravisiones Técnlcas, Aportaciones de Terceros 0 0 0 0 0 0
Resultados efercida 2014:
Explotaddn [antes|.5.) (3.520) £8.687 78617 {12.029.305) (5.365.574) (9985611)
- Op. continuadas (3520} (81328) 399357 {20.828.859) {7.204.605) {998.987)
- Op. interrumpidas 0 0 0 0 0 [
Valor neto partic. capital sflibros 653,666 3409268 2241246 0 7386322 13.861
Acdones, Coti2, En Bolsa NO NO 1] N N0 No
Sodiedades a través de las cuales se posee la participacion CIUDAD DELMOTOR DE PLATAFORMALOGISTICADE .
SUELO Y VIVIENDA DE ARAGON, 5.LU.
indiracta ARAGON, SA TARAGOZAPLAZA SA.
Valorneto partic. capital directa sflibros 653,666 1729.268 2031246 0 13,861
Valor neto partic. cagital indirecta sflibros 1.680.000,00 210000,00 738632157
Disefio, promacidn, La sociedad tiene por objeto |a proyeceion,  La promocion delos aeropuerios y demds
promacién Inmobiliar ejecuciony explotaclon de construccion, conservacidn, gestidn,  Instalaclonss aerogortuarias racicados en
Adivided S actvidad detr nmocliaria esparios y equipamientos Promociéndeterrenos y explotaclény promacion, por dlamismac el territario ciela Comunidad Auténama de
inz 8 . rend: X r;mdsy v loglstica-Industriales, asl naves logfsticas dePlaza,  a través daterceras parsonas,defa  Aragdn, tanto en loreferente a su utilizacidn
renamento B PE-  oma tnstaladones y Plataforma logistica Industrial deHuesca  para d trarsporte demercancias, como
e pamlento anexos. “PLHUS™. para d transgorte de pasaleros.
RONDADELCANAL . .
Domicillo P2 MARIA AGUSTIN N 36 - CTRATEV 7033 KM.1- IMPERIAL OE ARAGON 1 - P2 MAR(A AGUSTIN Na36 - AVDA. DIAGONAL PLAZA Ne 30 PLATAFORMA PLAZA ESSARA 3, 32 PLANTA- 50004
SO004ZARAGOZA 44600 ALCANIZ [TERUEY " 50004 ZARAGOZA  LOGISTICA ZARAGOZA - 50197 ZARAGOZA 2ARAGOZA
50197 ZARAGOZA
. Auditada per ) Auditada por )
TIENE Auditada uditor i g i 1
Auditores b cosuditors por coaditores caudites Auditada por coauditores Auditadz por otros
Adivo que aportaal consclidado 653.968 10.935.549 56743.727 144547335 459%6.794 639.175
Pasivo que aporta al consolidado 303 5.104.772 51.138.669 194.901.425 38339655 625314
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ANEXO 12014 .
CONTINUACION
GRUPO
SOCIEDAD DE
SOCIEDAD ARAGONESA SOCEDAD PARA EL SOCIEDAD PARA EL N y
DE GESTION DESARRALLO OF DESARROLLO INDUSTRIAL ~ SUELQ Y VIVIENDA DE ARAGON, S.L.\. D“Eﬁ':::!::::;?::; PMQ:.;IE::‘:T&CO
AGROAMBIENTAL, SLU. CALAVOCHA, SA. DE ARAGON, SA. SLU i
i3 14 i3 4 17 i8
% Capital posetdo: 100,00% 80,00% 67,73% 100,00% 100,00% 56,05%
Directo 100,00% 80,00% 67,73% 100,00% 100,00% 56,05%
Indirecto
% Derechas de voto posefdas:
Directo 100,00% 80,00% 67,73% 100,00% 100,00% 56,05%
Indirecto
Capi tar 2.204.000 2.460.000 8.010.200 236293035 4.870.080 1727.674
Prima de Emision 0 0 2 ¢ 0 0
Reservas 17.835.186 18 1,657.193 12650158 357.906 30.054
Resultazos de ejercicics antericres (486.145) {23433} {1.746.535} (49,853.399) (1.685.920) (224.851)
Dtras aportadones socios 0 0 ¢ 0 300.000 0
Resuitada del ejerdicio 110,283 5.166 {254.730) (21.705.196) & (60.375)
Ajustes por cambio de valor 0 0 c 2 0 0
Subvenclones, donaciones y legadas 1316492 300.000 1.617.324 5.054.851 3920876 91054
rondo de Provisiones Técnicas. Aportaciones de
< 0 0 [ 0 &
Terceros
Resultados elerciclo 2014:
Explotacién (antes 1.S.) (35181 {9.774) {271.673) 112,128.311) {24.547) 86.449
- Op. continuadas 110283 5166 {254.730) 121.709.196) (U] {60.375)
- Op. Interrumpidas b} 0 0 0 0 [}
Valor neto partic. capital s/libros 21479815 13949.268 £.:51871 85,871,680 5563.280 876423
Acdones, Cotlz. En Bolsa NO NO NC NO NO NO
Sodedades através de las cuales se posee iz
participaciénindlrecta
Valor neto partic. capital directa s/libros 21.479.615 1.949.268 6,451,871 85.871680 5563.280 876.428
Valor neto partic. capital indirecta s/libres
La cromacion oe viviendas protegldzs, Iz
) Actividazes Realizar un poligono Promover e impulsar & adquisi{ciényprepavacllén desuelo, Poterclacién de. serviclo Promoclén inmobiliara
Actividaz agreamblentales para el ‘ndystial en Calamoch desarrallo Industriat en  ordenacldn y conservacién de conjuntos turletico en todcs 5.s deterrenos y
< desarrollo sosten|ble de Teruel] |a comunidad auténomz historicos o erquitectdnicos, yla crect :' - arrendamientos de
Aragén, ervel de Aragon, rehabilltacion, bajo cualquier forma de asgestes. naves,
promocién, de viviendas ya existentes.
CALLE-PABLO RUIZ CACE PARLD B2
P Pl < GOZAN-3
L LAZA SAN PEORO C/ VALENZUELA9 - 50004 ICASSQ, 634, PLANTA 32 AVDA DIAGORAL CLAZANR 30 FLATAFCAMA  PICASSC, 632 2. CIRA ZERAGOZA N-330%,
Damidlio NOLASCO, N 7 -50001 oy - . - . - KM. 566 - 22197 CUARTE
PR pmATY ZARAGOZA OFCINAE-50018 OEISTIEAZARAGOZA- 50197 TARAGRTA QACMNAD-5G018
ZARAGOTA N P {HUESCA)
2ARAGDIA ZARAEOLA
Auditores Auditada por Mdm,da por fuditadz por atras Achtada por coauditores el de oy ovss Audna'da por
coauditores coauditores coavuditores
Activa que aporta al consolldado 40.131.616 2.898.002 16300560 159.785.632 11460327 9.301.927
Pasivo que aporta al consolldado 18.651.801 156.252 7.017.168 76.260.182 5384,382 7.728371
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ANEXO I 2015

ASOCIADAS

SOCIEDAD GESTORA DEL

CAPITAL INNOVACION Y CRECIMIENTO, FRUTAS Y CONSERVAS DEL SEM GRUPO [TEVELESA-
CONIUNTO PALEONTOLOGICO
. PIRIN . ARAGON, S.A.
SA DE TERUEL, 5.4 E0 ARAGONES, S.A GON, S.A
1 2 El 4

% Capital poseido: 38,92% 39,44% 33,33% 30,00%
Directo 38,92% 39,44% 33,33% 30,00%
Indirecto
% Derechos de voto poseldos:
Directo 38,92% 39,44% 33,33% 10,00%
Indirecto
Capital 2.915.016,00 2.208.462,66 3.588.041,84 222.740,00
Prima de Emisién 0,00 0,00 0,00 0,00
Reservas -9.264,29 7.582,38 672.192,19 50.778,00
{Accionesy participaciones en patrimanio proplo) 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados de ejercicios anteriores -378.634,26 -369.188,58 0,00 0,00
Otras aportaciones socios. 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado del ejerciclo 1.973.374,46 49.659,63 59.489,33 297.765,00
{Dividendo a cuenta) 0,00 0,00 0,00 0,00
Qtros Instrumentas de Patrimonlo Neto 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustes por cambiao de valor 0,00 0,00 0,00 0,00
Subvencianes, donaciones y legados 0,00 0,00 625.999,85 0,00
Fondo de Provisiones Técnlcas. Aportaclones de Terceras 0,00 0,00 0,00 0,00
Soclos Externos 0,00 0,00 0,00 0,00
Resuttados ejerclcio 2015:
Explotacldn {antes1.S.) 63593,09 293.418,08 423.471,00

- Op. continuadas 1.973374,46 49.659,63 59.489,33 297.765,00

- Op. interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor neto partic. capital s/libros 1.751.671,56 580.637,00 1.622.543,30 66.822,00
Acciones, Catiz. En Bolsa NO NO NO NO
Socledades a través de |as cuales se posee |a participacidn
indirecta
Valor neto partic. caplital directa s/libros 1.751 671,56 580.637,00 1.622,543,30 66.822,00

Valor neto partic. capital indirecta s/libros

Tama de participaciones temporales en
el capital de empresas no financieras
cuyos valores no coticen en el primer

Explotacion de las

Fabricaclény venta de

Inspeccldn técnica de

i .
Actlvidad mercado de |as Bolsas de Valores. “:TIBTCIOT‘“ ;“:;aérqu; de conservas vegetales. vehiculos.
Aslmismo, puede reallzar actividades de clo Territorio Binogalls.
asesoramlento financlero,

bomicilia P9 SAGASTA 2, 4% DCHA - 50006 POLIGONO LOS PLANOS S/N - EENASPR‘:;‘)SN'?AC;:’;L‘;:LILNEAED CALLE D PARCELA 24, POL. IND.

ZARAGOZA 44002 TERUEL QUE S/N - MALPICA - 50016 ZARAGOZA

. (HUESCA)
VILLALBA, ENVID Y TJA JOSE FRANCISCO VIAMONTE

Auditores VILLALBA, ENVID Y C1A. AUOITORES, S.LP. AUDITORES, S.LP. FERNANDO DELOITTE, S.L.
Activo que aporta al consolidado 1.751.671,56 748.001,72 1,649.907,57 171.384,30
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[ANEXO 11 2015 i |

|asociabas ] |
SOCIEDAD PARA LA
-
NIEVE DE TERUEL, 5.A. PLATEA GESTION, SA. PROMOCION Y DESARROLLO “R";T;:G%‘R'zt“ be uuauz:c,:;::xnoaam
EMPRESARIAL OF TERUEL , S.A. ot :
s 6 7 8 $

% Capital paseldo: 12,38% 48,76% 33,33% 20,47% 25,00%
Directo 12,38% 33,33% 2047% 25,00%
Indirecto 48,76%
% Derechos de voto ncseldos:
Directo 12,38% 93,33% 2047% 25,00%
Indirecto 48,76%
Capital 16.623.£23,00 14.500.000,00 6.540.000,00 19.955.532,00 13.725.012,10
Prima de Emislén 17.026.956,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reservas 100.751,00 632.800,93 641.609,96 -855.130,93 0,00
{Acc!znes y particiaaciones er gat-imonio propio} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resuitad s de efercicios anteriores -7.203.463,00 -8.025.353,22 0,00 -1.965.930,04 -317.827.690,07
Gtras aportaciones sccios 0,00 0,00 0,00 0,00 71.621.442,12
Resultadc de! ejerzicio -1.369.066,00 -7.402.436,89 1.453.565,85 -34.631,13 -34.718.080,04

Sividendo a cuentz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros Instrumentos de Patrimonio Neto €0 0,00 . 0,00 0,00 0,00
Ajustes por cambio de valor -897,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Subvenciones, donaciones y legadcs 0,0C 3.579.643,21 4.122.083,56 0,00 8.122439,20

-

Fonda de Provislanes Téenicas. Apartacionas de Yerceros c,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Socios Externcs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados elerciclo 2015:
Explctecién [anzes 1.S.} -1.665.303,00 -5.133.786,41 1.953.958,40 -58223,76 -28576.299,85

- Op. centingedes -1.369.066,00 -7.402.436,89 1.453 565,85 -34.631,13 -44.718.080,04

- Op. irterrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor neto partic. capital s/librcs 3.952.962,46 6.720253,29 3 723.688,00 3508.285,26 0,00
Acclones, Cotiz, En Bolsa NO MO nd wO HO
Saciedades a través de las cuales se posee la participacién SUELO Y VIVIENDA DE ARAGON,
Indirecta S.LU.
Valor neto partic. capital directa s/itbros - 3.899.962,46 3.713.688,00 3.508.285,26 0,00

Valor neto partic. capital indirecta s/libros §.720253,28

ta ref 1
Puesta en marcha, desarrolioy proyectar,

. construir, conservar,
enplotacidn comercial y

explotar y promoclanar, |2

La actividad consiste sn prestar
un apoyo financlero
especlalizado a favor delas

Prestacion de serviclos

Gest dr: desarrollo urbanisticz

i ] §
Actividac turfstica de estaciones de esqu! Plataforma Loglstico-industrial empresas establecldas o quese logfsticos. 4reas 344 Y G19 de Zeragoza.
dentro de la Comunidad de Terue! "Platea” establezcan enla provincla de
Auténoma de Aragén. : Teruel, y que desarrollen
proyectos empresarlales con
' CRTA. COGULIADA, 65. PLAZA ANTONID BELTRAN
AVDA, AMERICA 18 - 44002 C/ NICANOR VILLALTA N § C/LOS ENEBROS 74 - 44002 . ! B
Domidllle TERUEL LOCAL - 44002 TERUEL TERUEL MERCAZARAGOZA CAUE/ P+ MARTINEZ 1 64K PLANTA - 50002
50014 ZARAGDZA ZARAGOZA
Auditor PRICEWATERHOUSE COOPERS  COAUDITORES PWC ¥ VILLALBA CGM AUDITORES, S.L. CGM AUDITORES, 5. KPMG AUDITORES, 5.
ores AUDITORES, 5.L ) b - g 3=
Activo que apcrta al consolidado 3.127.255,24 1.601557,32 £.252.419,36 3.508.525,73 0,00
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ANEXO Il 2014

ASOCIADAS

CAPITAL INNOVACION Y

SOCIEDAD GESTORA DEL

CONJUNTO PALEONTOLOGICO COMPARLA EOLICA €AMPO DE

PARQUE EOLICO ARAGON, A LE.

CRECIMIENTO, S.C.R, S.A. DETERUEL, S.A. BORJA, SA.
1 2 3 4

% Capital poseldo: 38,92% 39,44% 20,00% 24,17%
Directo 38,92% 39,44% 20,00% 24,17%
Indirecto
% Derechos de voto poseidos:
Directo 39,44% 20,00% 24,17%
indirecto
Capital 8.259.212 2.208.463 601.000 857,945
Prima de Emisién 0 -0 0 0
Reservas (9.264) 7.582 1.865.248 302.827
Resultados de ejercicios anteriores (34.711) (517.877) (872.813) [4
Resultado del elercicio (343.928) 148.789 129.118 1.986
Ajustes por cambio de valor 2777488 0 <} 0
Subvenciones, donaclonesy legados 0 0 113.519 0
Soclos Externos 0 0 0 0
Resultados e|erclcio 2014;
Explotacién {antes 1.S.) (386.065) 215.744 68.637 {5.156)

- Op. continuadas (343.923) 148.789 129.118 1.986

- Op. interrumplidas 0 0 0 0
Valor neto partic. capital s/libros 4,144,726 580.687 120.202 207.348
Acciones, Cotiz. En Bolsa NO NO NO NO
Sociedades a través de las cuales se posee la
participacién indlrecta
Valorneto partic, capital directa s/libros 4.144.726 580.637 120.202 207.349

Valor neto partic. capital indirecta sflibros

Actividad

Domicillo

Auditores

Toma de participaciones
temporales en el cepltal de
empresas no financieras cuyas
valores no coticen en el primer

mercado delas Bolsas de Valores,

Asimismo, puede realizar
actividades de asesoramiento
financiero.

PR SAGASTA 2, 42 DCHA - 50006
ZARAGOZA

Auditada por coauditores

Construccldn de un parque
edlico en La Muela de SMW y
su postarior operacidn para la
produccién de energfa
eléctrica.

Explotacién de las
instalaciones del Parque de
QOclo Territorio Dinépolis.

Produccidn de energfa eléctrica
de origen edlico.

PLAZA ANTONIO BELTRAN
MARTINEZ 1 43 F PLANTA -
50002 2ARAGOZA
Auditada por otros

POLGONO LOS PLANOS S/N -
44002 TERUEL

CALLE SAN M|GUEL 10 - 50001
ZARAGOZA

Auditada por coaudltores Auditada por otros

Activo que aporta al consolidado

4.144.726

728.400 367.214 281.039
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ANEXO Il 2014 <
CONTINUACION
ASOCIADAS
FRUTAS Y CONSERVAS DEL SEM GRUPO ITEVELESA- .
L. EVE DE TERUEL, 5.A.
PIRINEO ARAGONES, S.A. ARAGON, SA. MOLING DE CARAGUEYES, 51 NIEVED LS
= 6 7 8

% Capital poseido: 33,33% 30,00% 20,00% 37,40%
Directo 33,33% 32,00% 20,00% 12,38%
Indirecto ~ 25,02%
% Derechos de voto poseldos:
Directo 33,33% 30,00% 20,00% 12,38%
Indirecto 25,02%
Cagital 3.588.042 222740 180300 " :14.557.257
Primade Emisién : 0 ] 0 15.083.180
Reservas 604.633 50.778 35373 104.708
Resultados de ejercicios anteriores c <] 0 (5.880.870)
Resuitado del efercicio . 67.560 628.143 13.387 (1.255.274)
Ajustes por cambio de valer 2 Q 0 . (897)
Subvenciones, donadonesy legados 683.814 [ 0 0
Sortios Externos : o 3 0 [
Resultados elerciclo 2014:
Explotacién (antes1.S.) 425342 935,037 20214 {1.629.477)

- Op. continuadas §7.560 628.149 13387 {1.255.274)

- Op. interrumpidas <} 2 c a
Valor neto partic. capital s/libros 1.622.543 . 66.822 : 27.376 3.999.962
Acclones, Cotiz. En Bolsa NO NO NO ’ NO
Sociedades a través de ias cuales se posee la
participacion indirecta
Valor neto partlc capltal directasfibros 1.622.543 6€ 822 ’ 27.37€ 3399.962
Valor neto partic. capital indirecta s/libros

Puesta en marcha, desarrolloy
i L . ) exglztaclén comercial y
{cac : i n téc fa eléctr!
Actividad F::,: ca Iénvy Ve;tla de nspecce(:[::le;:lca te Prcduc:;lcn c:e ener’glnja eléctrica turlstica de estaciones de esqu’
Servas vegetales, Vi . € Origen eclico. dentro de la Comunidad
Auténoma de Aragén.
.
bomicilo cerauR S gasso sicen CAUEDPRCEAZs oL . TLERETICREITE  avon awéiica 8- 4400z
. MALPICA - 50016 ZARAGCZA TERUEL
{HUESCA) 50002 ZARAGOZA

Auditores Auditada por ctrcs . Auditada por otros Auditada por otros Audltadz per coaudlitores
Activo que aporta af consolidado 1.648.016 " 270 500 45.812 3.999.851
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ANEXO 1) 2014

CONTINUACION

ASOCIADAS
SOCIEDAD PARA LA PROMOCION
TERMINAL MARITIMA DE ZARAGOZA ALTA
PLATEA GESTION, S.A. Y DESARROLLO EMPRESARIAL DE ZARAGOZA, 5.L. VELOCIDAD 2002, SA,
TERUEL , 5.4.
8 10 11 12
% Capital poseido: 48,76% 33,33% 2047% 25,00%
Directo 33,33% 20A7% 25,00%
Indlrecto 48,76%
% Derechos de voto poseldos:
Qirecto 33,33% 20,47% 25,00%
indirecto 48,76%
Capltal 14.500.000,00 6.540.000,00 19.995.532,00 13.726.012,10
Prima de Emisién 0,00 0,00 0,00 0,00
Reservas 579.503,81 255571,22 -857.220,11 0,00
(Acctones y participaclones en patrimonio propio) 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados de ejercicios anteriores -8.501.427,33 0,00 -1.984.732,64 -295.214.510,00
Otras aportaclones socios 0,00 0,00 0,00 71.621.442,00
Resultado del ejerclclo 528.971,23 386.038,74 20.891,78 -22,613.180,00
{Dividendo a cuenta) 0,00 0,00 0,00 0,00
N
Otros Instrumentos de Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustes por camblo de valor 0,00 0,00 0,00 0,00
Subvenciones, donacionesylegados 14.891541,54 5.458.356,28 0,00 8.122.439,00
Fondo de Provisiones Técnicas. Aportaciones de Terceros 0,00 0,00 0,00 0,00
Socios Externos 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados elerclclo 2024:
Explotacién {antes1.S.) -714.148,50 718.330,50 36.064,33 0,00
- Op. continuadas 528971,23 386.038,74 20.891,78 -2.355.861,00
- Op. interrumpidas 0,00 0,00 0,00 -22.613.180,00
Valor neto partic. capltal s/libros 6.995.163,73 3.713.688,00 3.515.614,21 0,00
Acciones, Cotlz, En Bolsa NO NO NO NO
Socledades a través de las cusles se posee a particlpacldn  SUELD Y VIVIENDA DE
Indirecta ARAGON, 5.L.U.
Valor neto partic. capital directa s/libros 3.713.688,00 3515.614,21 0,00

Valor neto partic. capital indirecta s/libros

6.995.163,73

La actividad consiste en prestar
un apoyo financlera
especializado a favor de las
empresas establecidas o quese

Proyectar, construlr,
conservar, explotary

promacionar, la Gest!én desarrolio

Prestacidn deservicios

Actlvidad Plataforma Logistico- at::rle:::zn e: I; prcvlnlfla de logisticos. yrbaGTgst;caZ:reax GAAY
Industrial de Teruel uel,y que desarrolien © £aragoza.
“platea” proyectos empresariales con
: viabilidad técnlca, econdmica y
. financiera.
€/ NICANOR VILLALTA CRTA. COGULLADA, 65. PLAZA ANTONIO BELTRAN
Damicillo N%5LOCAL- 44002  C/LOS ENERROS 74 - 44002 TERUEL MERCAZARAGOZA CALLE/ P - MARTINEZ 1 62K PLANTA -
TERUEL 50014 ZARAGOZA 50002 ZARAGOZA
COAUDITORES PWCY >
Audltores VILLALBA (%) CGM AUDITORES, 5.L. CGM AUDITORES, 5.L. KPMG AUDITORES, S.L.
Activo que aporta al consolidado 10.726.707,16 43213.321,66 3.515.614,22 0,00
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ANEXO 11§ 2015

MULTIGRUPO

ARAMON MONTARNAS DE

BARONIA DE ESCRICHE, S.L.

PROMOCION AEROPUERTO DE

ARAGON, 5.A, ZARAGOZA, 5.A, (En liquidacion)
1 2 3

% Capitai poseido: 50,00% 50,00% 50,00%

Directo 50,00% 50.00% 50,00%

Indirecto

% Derechos de voto posefdos:

Directo 50,00% 50,00% 50,00%

Indirecte

Capita! 86.048.063,20 7.728.000,00 7.000.000,00

Prima de Emisidn 0,00 0,00 0,00

Reservas 0,00 184.363,56 -210.759,62

{Acciones y participaciones en patrimonic propio) 0,00 0,00 0,00

Resultados de ejercicios anteriores -7.049.089,00 0,00 -5.522.396,98

Otras aportaclones socios 0,00 0,00 0,00

Resultado del ejercicio -8.620.239,00 1.575,97 749.156,60

(Divicendoc a cuenta) 0,00 0,00 0,00

Otros instrumentos de Patrimonio Neto 0,c2 0,00 0,00

Ajustes por cambio de valor -£31,00 0,00 0,00

Subvenciones, donaciones y legados 52.748,00 0,00 0,00

Fcndo de Provisiones Técnicas. Aportaciones de Terceros 0,00 0,00 0,00

Socios Externos 11.199.447,00 0,00 0,00

Resultados eferciclo 2015:

Explotacién {(antes[.S.) -6.651.093,00 -4.961,43 -14.£43,48
- Op. continuadas -9.559.764,00 1.575,87 749.156,60
- Op. interrumpidas 0,00 c,0z 000

Valor neto partic. capital s/libres 35.214.521,00 3.778.803,30 1.008.000,00

Acciones, Cotiz. En Bolsa NO NO NO

Sociedades a través de las cuales se posee la participacion

indirecta

Valor neto partic. capltal directa s/libros 35.214.521,00 3.778.803,30 1.008.000,00

Valor neto partic. capital indirecta s/libros

Corstrucelon y explctactan

comercial y teristica de Censolicazion yrehacllitacién

Aromocién del seropuerto de
2aragoza, er utilizacibn para

Actividad estecicnes deescy!, dela Saronfa deEscrichecera demercancias yd
exclotaciores roteleras y $U USO coma heorel, ransporte .e mercancias y de
viajeros.
centrcs cezartves.
Domicilio PLAZAARACGON 1, ENTRSSUELC - PLAZASANJUAN, 7 - 44001 OLAZA ESPANA 3, 3!“PLANTA-
50024 ZARAGOZA. TERUEL 50004 ZARAGOZA
. PRICEWATEREOUSE COOPERS  IBERAUDIT AUDITORES ARAGON,
’ L ENE
Auditores AUBITORSS, S : sLe. now
0 qyé aporta a! consolldado 35.214.521,10 3.956.969,77 1.008.000,00
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ANEXO |11 2024

MULTIGRUPQ

ARAMON MONTARAS DE

PROMOCION AEROPUERTO DE

ARAGON, S.A, 1A DE ESCRICHE, S.L.
ysodedades  BARONIA DEESCRI 2ARAGOZA, S.A. (En liquldacién)
dependientes
i 2 3

% Capital poseido: 50,00% 50,00% 5C.00%
Directo 50,00% 50,00% 50,00%
Indirecto
% Derechos de voto poseidos:
Directo 50,00% 50,00% 50,00%
Indirecto
Capital 156.451.024 7.728.000 7.000.000
Prima de Emisién 0 0 0
Reservas 0 175.889 {210.760)
Resultados de ejercicios anteriores (67374.256) 0 (19.375.911)
Resultado del ejercicio (10.452.463) 8.475 (146.486)
Ajustes por cambio de valor (275.855) ] 0
Subvenciones, donaciones y legados 50.748 0 0
Sacios Externos 8.524.571 0 0
Resultados e|ercicio 2014:
Explotacién (antes |.S.) (6.972.462) (4.607) (73.087)

- Op. continuadas {11.570.633) 8.475 (146.486)

- Op. interrumpidas ' o 0 0
Valor neto partic. capital s/libros 39.199.599 3.778.803 0
Acciones, Cotlz. En Bolsa NO NO NO
Sociedades a través de |as cuales se posee |3 participacién
indirecta
Vaior neto partic. capital directa s/libros 39.199.599 3.778.803 0

Valor neto partic. capital Indirecta s/libros

Construcclén y explotaclén
comerclal y turistica de

Consolidaclén y rehabllitaclén

Promocién del aeropuerto de
Zaragoza, en utilizacidn para

Actividad estaclones de esqul, dela Baronfa de Escriche para
transporte de mercanclas y de
explataclones hoteleras y su us0 como hotel.
viajergs.
centros departlvos.

Domicilio PLAZA ARAGON 1, ENTRESUELO - PLAZA SAN JUAN, 7 - 44001 PLAZA ESPANA 3, 32 PLANTA - 50004

50004 ZARAGOZA TERUEL ZARAGOZA
Auditores Auditada por coauditares Auditada por otros NO TIENE
Activo que aporta al consolidado 39.199.599 3.956.182 0
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ANEXO 1V: PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA - 2015

ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S.A

BARONIA DE ESCRICHE, S.L

CAPITAL INNOVACION Y CRECIMIENTO, S.C.R., S.A.
SOCIEDAD GESTORA DEL CONJUNTO PALEONTOLOGICO
DE TERUEL, S.A

PARQUE EOLICO ARAGON, A.LE

COMPANIA EOLICA CAMPO DE BORJA, S.A

FRUTAS Y CONSERVAS DEL PIRINEO ARAGONES, S.A.
SEM GRUPO ITELEVESA-ARAGON, S.A.

MOLINO DE CARAGUEYES, S.L. .

NIEVE DE TERUEL, S.A.

PROMOCION AEROPUERTO DE ZARAGOZA, S.A.
PLATEA GESTION, S.A.

SOCIEDAD PARA LA PROMOCION Y EL DESARROLLO DE
TERUEL, S.A. :

TERMINAL MARITIMA DE ZARAGOZA, S.L

ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002, S.A

TOTAL

En euros
TOTAL Variaciones por Total ingresos y TOTAL
PARTICIPACION cambio de gastos Dividendos PARTICIPACION
31/12/14 porcentaje Bajas reconocidos cobrados Otros 31/12/15
39.199.599 - (7.018) (4.172.413) - 194.351 35 214.521
3.956.182 - - 788 - - 3.956.970
4.144.726 (23) (2.080.056) (312.975) - - 1.751.672
728.400 - - 19.602 - - 748.002
367.214 (367.214) - - - - -
281.039 (281.039) - - - -
1.648.016 - - 1.892 - - 1.649.908
270.500 - - 88.330 (188.445) - 171.385
45.812 (45.812) - - - - -
3.999.851 - (489) (876.124) - 4.057 3.127.295
- - 374.578 633.422 1.008.000
10.726.707 - (9.125.110) - 1.601.597
4.213.321 - 39.098 - - 4.252.419
3.515.614 - (7.089) - - 3.508.525
73.096.983 (694.089) (2.087.562) (13.968.423) (188.445) 831.829 56.990.294
161
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ANEXO IV: PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA - 2014

ARENTO INDUSTRIAS CARNICAS, S.L

ZUFRISA, S.A.

PLATEA GESTION, S.A

ARAMON, MONTANAS DE ARAGON, S.A

NIEVE DE TERUEL, S.A.

CAPITAL INNOVACION Y CRECIMIENTO, S.C.R,, S.A.
FRUTAS Y CONSERVAS DEL PIRINEO ARAGONES, S.A
SOCIEDAD PARA LA PROMOCION Y DESARROLLO
EMPRESARIAL DE TERUEL, S.A

BARONIA DE ESCRICHE, S.L

COMPARIA EOLICA CAMPO DE BORJA, S.A

MOLINO DE CARAGUEYES, S.L.

PARQUE EQLICO ARAGON, A.LE

SEM GRUPO ITEVELESA-ARAGON, S.A

SOCIEDAD FOTOVOLTAICA TORRES DE ALBARRACIN, S.L
SOCIEDAD GESTORA DEL CONJUNTO PALEONTOLOGICO
DE TERUEL, S.A

TERMINAL MARITIMA DE ZARAGOZA, S.L

ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002, S.A

TOTAL

En euros
TOTAL Variaclones por Total ingresos y TOTAL
PARTICIPACION cambio de gastos Dividendos PARTICIPACION
31/12/13 porcentaje Altas reconocidos cobrados Otros 31112114
1.499.533 (1.499.533) - - - - -
431.593 (431.593) - - - - -
9.865.8086 - (133) 861.033 - - 10.726.706
41.365.555 - 2.048.411 (5.036.066) - 821.701 39.199.600
- - 3.999.851 - - - 3.999.851
4.272.827 - - (128.100) - - 4,144,727
1.645.963 - - 2.052 - - 1.648.015
4.137.548 - - 75.775 - - 4.213.323
3.951.945 - - 4238 - - 3.956.183
300.518 - - 480 (19.960) - 281.038
51.517 - - 2677 (8.384) - 45.811
421.786 - - 21.283 (83.622) 7.767 367.215
379.621 - - 188.445 (297.568) - 270.499
70.5680 (70.560) - - - - -
671.806 - - 58.682 - (2.088) 728.401
3.511.338 - - 4277 - - 3.5615.615
72.577.916 {2.001.686) 6.048.129 (3.945.225) (409.532) 827.380 73.096.983
162
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[ANEXQ V 2015

‘GTRAS PARTES VINCULADAS
SROYECTOS Y
; \ :
EXPLOTACIONES EOLICAS ST AC/0% CENTRAL DE . REALIZACIONES LA SENDA DEL VALADIN,
AUTOBUSESY VIAJEROS  IDERVIA GENERAGION, L. ARAGCNESAS DE
SASO PLAND, 5.A. SA.
DE ZARAGOZA, SA. MONTARA, ESCALADA Y
SENDERISMO, S.A.
1 2 3 4 s

% Capital poseldo: 10,00% 15,00% 6,74% 13,83% 19,67%
Directo 10,00% 15,005 6,74% 13.83%
Indirecto 19,67%
Sociedad del conjunto consolidatle que partidpa Corporacién i*, Corporacign {*; Corporacian [*) Corporacién (% SVA(**)
Capita! 5.488.500,00 £00.000,00 1.484.850,00 2.607.551,10 ND
prima de Emisién 0,00 0,00 0,00 " 000 ND
Reservas 4.845.248,41 328.693,62 -1.695,00 765.657,84 ND
|Acticnes y partizipaciones en patrimonio proplo) 0,00 0,c0 0,00 0,00 ND
Resuizacos de ejercicias antesiores 0,00 -157.137,58 -1.753.348,00 -205279,67 ND
Ctras apor:aciones saclas 0,00 0,00 0,00 0,00 ND
Resuitaco dei eerclcio 1.088.£27,68 114 830,53 -239.882,00 12.812,58 ND
iCividendo a cuenta} c,00 0,00 0,00 0,00 ND
0tros Instrumentos de Patrimronio Neto 0,00 G,3C 0,00 0,0¢C ND
AJustes por cambio de valor -420.775,36 0,00 0,00 0,00 ND
Subvenciones, donadones y legados 0,00 114.692,85 135.1C6,00 0,00 ND
Resu!tados eferclcio 2015:

- Op. continuadas 1088427,69 11483053 -239.882,00 12.812,58 ND

- Op. Interrumpicas 0,c0 0,00 0,00 0,60 ND
Domicilio CALLESANMIGUEL10-  AVDA NAVARRARO-  GRANVIA36 12/ZDA -50006 CAMINO DELOS MOUNOS C/TOMAS NOGUES 1,10€

N 50001 ZARASIZA 50011 ZARAGDZA ZARAGOZA 32-50015 ZARAGOZA - 44001 TERUEL
\ ViD Y
Auditores ERNSTR YOUNG,SL  CGMAUDITORES SL  GRLAW AUDITORES, S.R.L VILLALBA ENVID Y CIA. DELOITTE, 5.
AUDITORES. §.LP

Activo que zporta al cansalidaco 542.850,00 61.140,17 59.601,52 354.031,93 0,0

1*) Corporacién empresarial plblica de Aragén, S.LU.

[ANEXO V 2015

|CTRAS PARTES VINCULADAS

| CONTINUACION

(**) Sueloy Vizienda de Aragén, S.LU.

2UMOS CATALANO BUSINESS CENTER MANIFESTO 2002, S.L. COI;‘S'T‘::IJZE?(IJANB GRIFERIAS GROBER, S.L.
ARAGONESES, S.A. ZARAGOZA,5A.L. . ’ MECANICAS, S.A. !
€ 7 8 9 10

% Capital pase:do: 10,00% 10,49% 15.41% 5.03% 9,80%
Directo 10,00%
Indirecto 10,49% 19,41% 9,03% 9,80%
Socieaad del cenjunto consolldatie que participa Carza-aclén (*) Sodtar(***} Sodizr(*** Sodiar{***} Sodiar{***}
Capital 95221200,00 171.625,00 170.000,00 625.744,38 1.020.000,00
Prima de Emisldn 0,00 0,00 0,00 44.4C5.65 200.000,00
Reservas 249917,86 3.357,24 50.309,50 376.291,64 1,720.405,14
(Accicnes y participazicres en patrimonlc groplo) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resuitacdos de elercicios anterlores 0,00 -303.586,51 -90.394,21 0,00 216.903,65
Ctﬁs aportacianes soclos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultadc del elercicia 177.055,58 -16.194,24 -31.792,83 7.585.€65 235.627,22
(Bividendc a cuerta) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

tres astrumentos de Patriman’a Neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustes pcr camtic de valar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sutvencicnes, donacianesy iegacos 6.152.976,61 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultadgs ejercicdo 2015:

- Op. cantinLadas 177.055,58 -15.194,24 -31.792,83 7.685,66 235.627,23

- Og.interramaicas [oRvid] 0,00 0,00 0,00 0,00

CALLE COLLIDORS, S/N. Ctra. Cogullada, n¥ 20, Calle Alacn, n® 29,

Poligono El Arenal, Nave

Domicilio P.l. FONDO DE LITERA, Eduzrdo Ibarra, r26, 5 Pargue Tecaclogice Cemalemen.
SECTOR 2 - 22520 FRAGA 50009 Zaragcza Naves Sy § Platafarma Logistica
50250 lllueca (2aragoza)
{HUESCA) 59914 Zararcia PLAZA
Avuditcres CIC AUDIT, SL Iberaudit Auditores Conaudire, slp wam’“i;‘f‘:”"”" Postige Auditoras, SiR
. ez
Actlvo que acorta ai consslidado 971.723 85 18.000,00 33.000,00 100.000,00 309.220,CC

(*) Corporacién empresarlal piblica de Aragén, S.L.U. (***) Scoedad para el Cesarrolio Industrial de Aragén, S.A.
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ANEXO V 2015

OTRAS PARTES VINCULADAS

CONTINUACION

RECICLADOS Y DERRIBOS

DATANOISE, 5.L. EUROQGAN, S.L. DEL PIRINEQ, S.L. INDEPLAS SISTEMAS, S.L.
11 12 13 14

% Capital poseido: 14,88% 9,52% 9,97% 5,46%
Directo
Indirecto 14,88% 9,52% 9,97% 5,46%
Sociedad del conjunto consolidable que participa Sodlar{***) Sodlar{**¥) Sodlar{***) Sodlar{***)
Capital 84.000,00 945.153,40 146.670,00 163.950,00
Prima de Emision 0,00 394.830,00 287.430,00 61.050,00
Reservas 0,00 690.996,80 98.481,59 24297737
(Accionesy participaciones en patrimonio propio) 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados de ejercicias anteriores -150.805,36 0,00 11.070,48 0,00
Otras aportaciones socios 0,00 ° 0,00 0,00 1.127.000,00
Resultado del e]erclclo -56.606,45 224.019,67 -69.762,54 -96.911,37
(Dividendo a éuenta) 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros Instrumentos de Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustes por cambio de valor 0,00 0,00 0,00 0,00
Subvenciones, donaciones y legados 0,00 525.104,76 30.616,27 0,00
Resultados ejercicio 2015:

- Op. continuadas -56.606,49 224.019,67 -69.762,54 -96.911,37

- Op. Interrumpldas 0,00 0,00 0,00 0,00

Calle Bari, 39, 3 Planta, Carretera 8arcelona, km
Plataforma Loglstica 3414,

Camino Torre de Estiche

Pollgono Ind. La Charluca

Domidlio Zaragoza, Parcela 15, Polfgono El s/n® 22196 HUESCA Cai:]tl:yi;/(;:r:sg:ga)
50197, 2aragoza Borao. 50172 Alfajarin
Auditores No tiene N/D No tiene No tiene
Activo que aporta al consolidado 12.,500,00 89.980,10 103.000,00 70.000,00
[ANEXOV 2015
[OTRAS PARTES VINCULADAS CONTINUACIGN
Ecosls;s:ggi IDOI‘G::LES DE RECIALUM, 1. GOMEZ sg:l_uu ALIC1A,

Abrevlatura 1s 16 17

% Capltal poseido: 18,75% 6,22% 18,52%

Directo

indirecto 18,75% 6,22% 18,52%

Socieded del conjunta consolidable que participa Sodiar(***) Sodlar(**?) Sodlar{***)

Capital 160.000,00 401.806,00 135.000,00

Prima de Emlsidn

Reservas 3.551,69

(Acciones y participaciones en patrimonio proplo)

Resultados de eferciclos anteriores -65.966,12 -244.196,00 £6.877,84

Otras aportaclones sacios

Resultado del ejerclcla 15.004,23 -5§2.974,00 -8.864,42

(Dividendo & cuenta)

Otros |nstrumentos de Patrimonio Neto

AJustes porcamblo de valor

Subvenciones, donacianes y [egados 3.324,15 323.703,00

Resultadas eferddo 2015

- Op. continuadas 15.004,23 -52.974,00 -8.864,42

- Op. interrumpidas 0,00 0,00 0,00

CALLE SAN MIGUEL 1, 19 [2DA. -

PLAZA MAYOR N912 - 22534  San Miguel, n91, 1R |zda

icll ”
Domicillo 50001 ZARAGOZA ALBALATE DEL CINCA (HUESCA)  Of. B, 50001 Zaragoza
AUDITORES Y ABOGADOS
tores MA, 5LP ALP.
Audito NAVARRO Y LLIMA, JLERAUDI AUDITORES, S.LP CONCURSALES, SLP
Actlvo que aporta al consolidada 30.000,00 25.000,00 0,00

{**#) Saciedad para el desarrolla industrial de Aragén, S.A.
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{ANEXD V 2014

OTRAS PARTES VINCULADAS

% Capital poseizo:

Directo
Indirecto

Soctedad def conjunto consolidacte que partidpa

ENTABAN
BIOCDMBUSTIBLES DEL
PIRINEQ, 5.A.

4

11,41%

11,41%

Corporacién (%)

EXPLOTACIONES EOLICAS PARQUE EOLICO LA
SAS0 PLAND, SA. SOTONERA, 5.
2 3
10,00% 5,00%.
10,00% 5,00%

Corporacién {*)

Corporazidn

ESTACION CENTRAL DE

IDERMA GENERACION,
AUTOBUSES Y VIAJEROS L.
DE ZARAGOZA, SA. i
A 5
15,00% 6,74%
15,00% 6,74%

Corparacién (% Corparacién (%)

Cagpital
Prima de Emisidén
Reservas

Resultados de e]ercicics anteriores

Otras apartaciores socios
Resuliado dei ejercicic
Alustes por camolia de valor

Subvenciones, donaciones y legadcs

Resultados elerclclo 2014:
Explotacién (antesi.S.)

- Op. continuadas

- Op. interrumpidas

ND
NI
NO

ND

ND
ND

5.488.500 2.000.000
0 3
4,088.583 5.601.182
9 0
0 ¢
749.045 103.526
{665.932) (129.783)
[ 0
749.045 103536
0 [}

500.000 1.484.850
0 c
345.732 {1.695)
{19.300) 1738.822}
0 0
{165.820; {788.214)
Q [
126.861 135.106
{163.800) (788214}

c

Domicilio

Auditores

FEINDUSTRIAL

AGRCAMBEENTALES SASO  CALLE SAN MIGUEL10-
WERDZ- 2228z ALCALADE

GURREA

Aluditada par otros

PLAZA ANTONQ BELTRAN
MARTINEZ 1, PLANTA 48K -
50002 ZARAGDZA

5CC01 ZARAGC2A

Audltada por otros Auditada por otros

AVDA. NAVARRA 80 -
50011 ZARAGOZA

GRAN VIA 36 12 12DA. -
50006 ZARAGOZA

Auditada por otros Auditada por otros

Activo que aporta al consolidada 0 545.850 100.000 £1.140 66.745
(*) Corporacién Empresariat Publica d2 Aragdn, S.L.U.
ANEXO V 2014
‘ | CONTINUACION
[oTRas PaRTES ViNCULADAS |
.
:ﬁ:f;cz,:;';?;-:. ::g: LA SENDA DEL VALADIN, ZUMGS CATALAND GOMEZ SAHUN ALKIA, BUSINESS CENTER
107
SA. ARAGONESES, S.A. Sl RAGOZA, SAL.
ESCALADA Y SENDERISMO, SA. IARAGOZA,
6 7 B 3 10

% Capital pcseldo: 13,63% 18,67% 10,00% 18,57% 10,49%
Directo 1282% 10,06%
indirecto 19,675 18,53% 10,49%
Sociedad del conjunto consclidable que participa Corporactén (*} SvA{**) Zorpcrazlén 20 Sad'ar (**) sactar (***)
Capital 2.607.551 €000 8.933.200 135.000 171.625
Prima de Emision 4] c c
Reservas 802.675 L1m 114.92C
Resultados de eferciclos anteriores {1.297.756} {182.340} 13.270) {67.050} {336.101)
Otras aportaciones socios o3 c [ 73.600
Resultado del ejerciclo 1.141.387 (305.359) 248 563 (11685} 26.921
Ajustes por camblo de valer ] c °
Subvenciones, donacianesy legadcs 100.244 6.779.304
Resultados e]erciclo 2014:
Explotacion (antes 1.S.}

- Op. continuadas {305.259! 148.968 {1:.685). 28,321

- Op. Interrumpidas s z -0

CARUNC ZELCS MCLINCS 32 - 52015

ZALLE ¢ ; LRI
¢/ TOMAS NOGUES 2, 28 ALLE COLLIDORS, S/N. P

JoséPalafox, n® 17,20 G, Eduardo lbarra,n® 6,

Domicillo FONDO DE LITERA, SECTOR 2 -
RATCZA - 44001 TERUEL 50001 Za 50005 Zx
A ¢ : 22530 FRAGA [HUESCA) ragom regem
Auditores Auditada por coauditores Auditaca per c'ros Auditada por otros Auditada por ot:=s Auditaga zor oios
)
Activo que aportaal ¢ lidado -354.032 [ 571.72¢ 10.4:2 (€.551)

{*) Corporaclér Emoresarizi Ribllcz de Aragén, S.LU

{***) scclecad para & Cesarrollo Indusriai de Aragén
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[ANEXO vV 2014

CONTINUACION
[OTRAS PARTES VINCULADAS |
ECHEVERRIA
MAN(FESTO 2002,S.L.  IGH HANDMADE, S.L. CONSTRUCCIONES PASTESANA 2000,S.1.  GRIFERIAS GROBER, SL.
MECANICAS, 5.A, :
11 12 13 14 15

% Capital paseido: 19,41% 14,71% 9,03% 19,31% 9,80%
Directo
Indirecto 19,41% 14,71% 8,03% 19,31% 3,80%
Sacledad del conjunto consolidable que participa Sodisr (***) Sodiar [***) Sodiar (**¢} Sodiar {***) Sodiar (***)
Capltal 170.000 272,008 615.745 181.336 1.020.000
Prima de Emisién 11.998 44406 14.991 200.000
Reservas 50.310 (887) 398.010 111.048 2.062.503
Resultados de ejercicios anteriores (31.031) (253576) a (124.820)
Otras aportaciones sacios 2100
Resultado del ejercicio (56.953) 20508 (66.017) (41.845} 168.716
Ajustes por camblo de valor
Subvenciones, donaclones y egados
Resultados ejerciclo 2014
Explotaclén {antes |.5.)

- Op. continuadas {56.963) 20508 {66.017) (41.845) 168.716

- Op. interrumpldas

Domicilio

Auditores

Poligono El Arenal, Nave Poligono Argualas, n253,
5 Naves 53-54,
50012 Zaragoza

50250 Illueca (Zaragoza)

Auditada par otras

Audltada por otros

Auditada por otras

Ctra. Cogullsda, n? 20,
Parque Tecnoldgico
Naves 5y &
50014 Zaragoza

Osca, n? 14, PLA-ZA,
50197, Zaragoza

Auditada por otros

Calle Alatin, n% 19,

Complemen.

Plataforma Loglstica

PLAZA

50197, Zaragoza
Auditada por atros

Activo que aporta al consolidado

25.685 7.360 89579 27.153 338.561
(***) Sociedad para el Desarrollo Industrial de Aragdn
ANEXOV 2014
CONTINUACION
OTRAS PARTES VINCULADAS
RECICLADOS Y DERRIBOS
DATANOISE, S.L. EUROGAN, S.L. DEL PIRINEO, S.L. INDEPLAS SISTEMAS, S.L.
16 17 18 13

% Capital poseido: 14,88% 9,52% 9,97% 5,46%
Directo
Indirecto 14,88% 9,52% 9,97% 5,46%
Sociedad del conjunto consolidable que participa Sodiar (***) Sodiar (**¥) Sadiar (*+4) Sadlar (***}
Copltal 84.000 945,153 146.670 163.950
Prima de Emislén 287.430 61.050
Reservas 519.572 105.173 177,648
Resultados de ejercicios anteriores {34.407)
Otras aportaciones soclos 1.127.00D
Resultado del ejerclcio {116.399) 27D.47D {71.757) 32,915
AJustes por cambio de valor
Subvenciones, donaclones y |egados 18.384 0 [i}
Resultados elerclcio 2014:
Explotacién (antes 1.5.)

- Op. continuadas {116.399}) 270.470 (71.757) 32.515

- Op. Interrumpidas

Calle Bari, 39, 32 Planta, Carretera Barcelona, km Poligono Ind. La

Plataforma Logfstica

3414,

Camino Torre de Estiche

. Charluca CzlleCs/n
|
Domicilio Zaragora, Parcela 15, Polfgone 1 5/n®22196 HUESCA 50300 Calatayud
50197, Zarnguza Borao, 50172 Alfajarin {Zaragoza)
’ (2aragoza)
Audltores Notiene Auditada par coauditares No tlene, No tlene
Actlvo que aporta al consolidado {9.941) 166.944 46.621 85.300

{***) Sacledad para el Desarrollo [ncustrlal de Aragén
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[anExov zma

| H
CONTINUACION i
OTRAS PARTES VINCULADAS 1 - i
LABORATORIOS ALPHA SAN : ECOSISTEMAS DIGITALES DE  EXPLOTACIONES EOLICAS EXPLOTACIONES EDLICAS
IGNACIO PHARMA, S.L. COMPOSITES ARAGON, 5.1 NEGOCIO, S.L. SIEARA COSTERA S.A. EL PUERTG, S.A.
2 2% 22 2 4
% Capital poseldo: 5,LC% 33,335 18,7:5% 10,00% 5,00%
Directo 10,00% 5,00%
Indirecto 5,00% 33,33% 18,95%
Socjedad del conjunto consalidabie que participa Sodiar (***) Sodlar (***) sodlar (**9) Corporacion [* Corporacldn [*}
Cazital 26,137 180.000 160.000 8.046.800 3.230.000
Primade Emisidr. 630.082 [ 2
Reservas 363.090 2.769.968 4.820.855
Resultadcs de ejercizios antericres {719.468) {19.503) (65 687) 0 a
Resultadc del ejercicio (124.258! 11680 (42.305) 1492068 {11.165)
Ajustes por camkio de valor ] (78.299)
Supbvercicnes, donaclonesy legades 763.565 9.972 < 2
Resultadns ejercicio 2014;
Explotacién {antes 1.5.)
- Op. continuadas {124.258) 1164z {42.305} 1.492.C62 {11.265)
- Op. interrumpidas
CARRETERA COGULLADA 25,

Domilcillo

Auditores

CEEl ARASON - €/ MARIA DE
LUNA 11, NAVE 23 -50028

ZARAGOZA

Auaitzda per otros

PARQUE TECNOLOGICO CALLE SAN MIGUEL L, 27°20A - C/ AZNAR MOUINA Z
CAGULLADA, NAVE 12 - 50014 SCCZ1 28RAGOZA 50002 ZARAGOZA
ZARAGOZA

AONDA AMBELES 24 -
44001 TERUEL

&uditase per otres Audizads por- otras Auditada por ctos Auditadz par stros

dad.

Activo que aporta al c

46 963

£7.392 11,621 238.10¢ 73.200

{*) Corporac'dn Emrpreszriz: Minilcz e Aragén S.LU.

ANEXOV 2016

OTRAS PARTES VINCULADAS

CONTINUACISON l

|

(***)socledad zasz o desarrolic Incustrial de Azzgdn

BOLOTACNESEOLCAS e gu\CoVoRD  GRUPOSAENTECHSL.  RECAUMSL  SHAPAPOLYTECKL.
' @GLASSOECOR, S.A.
25 26 27 28 25
% Capital poseido: 1D,00% 6,00% . 9,60% 7.47% 7,57%
Directo 10,00%
Indirecto 6,00% 9,60% 7,47% 7,57%
Carporacldn (*) Sodlar (***) Sodiar (***) Sadiar (***) Sadiar {***)

Capital 4,200,000 687.000 3.660.613 401.806 3.700.000
Prima de Emision bJ 108.797
Reservas 2,091,080 163.039 £7.625 {20,000}
Resultados de ejercicios anteriores 0 (257.055) {1.023.091) (166.002) (1.711.074)
Resultado del ejercicio (30.432} (130.228) 1.062.055 {92.382) (863.535!
Ajustes por cambia de valor 0 25574
Subvencianes, danacionesy legados 0 393.040 323.703
Resultados ejercicio 2014:
Explotacidn (antes 1.S.)

- Op. continuadas 130.432) (130.228) £.062.055 (92.382) {863.535)

- Op. interrumpidas

C/CONDE ARANDA 78, PLAZA MAYOR N912 - 22534 POL. IND. VALDERRIN, 3% FASE

LLE SAN MIGUELIC -

LERIDA, 68 - 22520

Damicilio PRINCIPAL IZDA. - 50003 ALBALATE DEL CINCA PARCELA 14 - 50600 E'EADE

sooo1 GO.ZA ZARAGQZA BINEFAR. {HUESCA) 10S CABALLEROS (ZARAGOZA)
Auditores Auditada por otros NO TIENE Auditada por otres Auditada pzr otros Auditada por otros
Activo gue aporta @' cansalinade 160.000 40.27¢ 402,020 324877 83,652

{***)Szcledad cara el desarr

ollo Industrial de Aragén
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.
(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO.
1.1 Objeto social de la compaiiia

El Gobierno de Aragén, accionista Gnico de "CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA
DE ARAGON, S.L.U.", creé la compaiiia con el objetivo de racionalizar, coordinar y
optimizar los procesos de control y de gestién de una parte sustancial del Patrimonio
Empresarial de la Comunidad Auténoma de Aragdn, asi como modernizar vy
profesionalizar las empresas publicas, centralizando los procesos financieros, la
estrategia de inversién publica y de responsabilidad social corporativa.

La Corporacion Empresarial Publica de Aragén es la cabecera de un grupo de
sociedades con una cartera compuesta por 45 participadas a-la fecha referenciada.

Dichas participadas desarrollan sus actividades en sectores tan diversos como el
logistico, el industrial, el tecnolégico y de innovacién, el de la vivienda, el de los servicios
a empresas, el de los servicios medioambientales y rurales, el del ocio y el del turismo,
entre otros.

Las mismas responden a objetivos estratégicos de vertebracion del territorio, de
gjecucién de politicas de interés general, de diversificacidn y desarrollo de sectores
estratégicos de la economia y de promocion econémica e impulso de la iniciativa
empresarial. :

1.2 El “Grupo Corporacién Empresarial Publica de Aragon” -

La cartera de participadas directas e indirectas de primer grado, a 31 de diciembre de
2015, por participacion y en funcién del nivel de control, se muestra a continuacion:

18 empresas publicas de la Comunidad Auténoma, ademas de la propia
Corporacién.

8 empresas de mayoria publica conjunta en las que la Comunidad Autébncma no
ostenta, ni directa ni indirectamente, una posicion de dominio.

19 empresas privadas.

1.3 Detalle de las actuaciones del ejercicio mas relevantes.

Durante la primera mitad de 2015 se ha avanzado en la implantacién de la estrategia
grupal ya marcada como consecuencia del plan de reestructuracion:

a) Se han presentado. 12 planes de saneamiento, frente a los 13 del ejercicio anterior,
en cumplimiento de la Ley de medidas urgentes de racionalizacion del sector
publico empresarial.

b) Se realizaron 12 operaciones corporativas encaminadas a la reduccion de la carte
en esta etapa.
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Bajo las coordenadas del proceso de consolidacion estratégica que supone el
redimensionamiento de la cartera empresarial se han perseguido [os siguientes
resultados:

1. Racionalizar la cartera de participaciones empresariales.
2. Incrementar el control de costes y optimizar la eficiencia.

Durante la segunda mitad del ejercicio 2015, se han centrado las actuaciones
fundamentalmente en recomponer el Grupo Empresarial tras los procesos de
racionalizacion, reflexionar sobre el proceso de desarrollo de Corporacion para el
cumplimiento de sus objetivos y sobre todo, implicarse en todos y cada una de las fases
del proceso de cancelacién de deuda bancaria de las empresas de caracter inmobiliario
del Grupo, que eran las mas endeudadas.

Asli se aprobé Ia cancelacién de la deuda financiera de las empresas Plataforma Logistica
de Zaragoza Plaza S.A. (Plaza), Platea Gestién, S.A. (Platea), Plhus Plataforma
Logistica, S.L. (Plhus) y Expo Zaragoza Empresarial, S.A. (Expo) por un importe de 218,2
millones de euros, lo gue permite sanear estas sociedades, relanzar el sector publico
aragonés y renovar la imagen de solvencia en un momento propicio, de recuperacion
general de la economia.

Adicionalmente las principales lineas de actuacién de la segunda mitad del afio, se han
centrado fundamentaimente en los siguientes temas:

e Saneamiento financiero y renegociacion de deuda.

e Impulso del polo logistico-industrial, cerrando diversas operaciones de ventas y
tomando decisiones que ayuden a superar la atonia del sector.

o Despliegue de instrumentos de garantias a - sociedades e iniciativas

emprendedoras.

Inicio de tareas de ordenacidn de recursos humanos de las compafias.

Continuidad en las iniciativas de apoyo a la internacionalizacién de las empresas.

Ejecucion del plan de prevencion y extincion en materia de gestion forestal.

Revisiones de Planes Comerciales de diversas sociedades.

Desarrollar la participacion de empresas del grupo en proyectos europeos.

Potenciar la Estacion Intermodal de Canfranc con diversas.actuaciones.

Fomento de diversas iniciativas tecnolégicas y de servicio a empresas en los

Parques Tecnoldgicos del Grupo.

e Sentar las bases de colaboracion con el sector turistico y las entidades locales
competentes en esta materia.

e Mantenimiento y fomento de actuaciones vinculadas al ocio y a la promocion
territorial, como Motorland y Sociedad Gestora del Conjunto Paleontolégico de
Teruel, S.A. (Dinopolis), en las que nuevamente se han recogido reconocimientos
publicos al respecto.

Por otro lado, fruto de la reorganizacién departamental en la estructura del Gobierno de
Aragdn algunas sociedades adscritas a Corporacién han cambiado el Departamento de
tutela, absorbiendo Economia, industria y Empleo las competencias de la gestion antes
divididas entre los antiguos Departamentos de Economia y Empleo e Industria.

Asi, Plataforma Logistica de Zaragoza Plaza S.A. (Plaza), Platea Gestion, S.A. (Platea),
Pihus Plataforma Logistica, S.L. (Plhus) y Expo Zaragoza Empresarial, S.A. (Expo), antes
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tuteladas por Vertebracién del Territorio (antiguo OO.PP.), pasan a estar en el ambito de
Economia, Industria y Empleo. Lo mismo ocurre con Ciudad del Motor de Aragén, S.A.
(Motorland), Centro Europeo de Empresas e Innovaciéon de Aragén, S.A. (CEEI), Parque
Tecnolégico del Motor de Aragén, S.A. (Parque Motor) y Parque Tecnolégico Walga, S.A.
(Walga), anteriormente bajo el paraguas exclusivo del anterior Departamento de
Industria.

Sociedad de Promocién y Gestion del Turismo Aragonés, S.L.U., por su parte, pasa de
ser presidida por el titular de Economia y Empleo a ser tutelada por Vertebracién del
Territorio, Movilidad y Vivienda.

Suelo y Vivienda de Aragén, S.L.U. (SVA) queda bajo la tutela de Vertebracion del
Territorio.

1.4 La gestion de las participaciones

La Corporacién Empresarial Publica de Aragon tiene el pleno dominio de los titulos
societarios incorporados a la misma por el Gobierno y, en su virtud, tiene capacidad de
control sobre la actuacién de las sociedades mercantiles autonémicas y gestiona el resto
de participaciones, control que desarrolla con arreglo a los poderes inherentes que
confiere la titularidad de las participaciones sociales.

Compete al Gobierno de Aragdn vincular los valores mobiliarios, y las participaciones
sociales de titularidad autonémica a un departamento de la Administracion de la
Comunidad Auténoma cuyas competencias guarden relacién especifica con los valores
mobiliarios, los instrumentos financieros o el objeto social de la sociedad .concernida. En
ausencia de determinacién especifica al respecto del departamento tutelante,
correspondera el gjercicio de estas funciones al departamento competente en materia de
patrimonio.

Se han establecido y continuado una serie de premisas fundamentales a la hora de
gestionar la cartera de participadas y de prestar servicios publicos:

* Explotar sinergias sectoriales o funcionales, identificando personas criticas y mejores
practicas a extender entre otras participadas.

+ Definir planes de negocio a tres afios, revisables anualmente y con seguimiento
periédico.

* Reducir la dependencia de ingresos publicos y reajustar la dimension de las
organizaciones.

« Establecer niveles de rentabilidad asumibles, objetivos de reequilibrio patrimonial y
planes alternativos de saneamiento.

*» Velar por el adecuado dimensionamiento y nivel de endeudamiento de las
participadas.

+ Seleccionar equipos directivos profesionales adecuados a cada sociedad.

Como especialidad de nuestro Grupo, debido a la intensa vinculacién de algunas de las
sociedades de nuestra cartera con la Administracién Publica aragonesa, para las
sociedades mercantiles autonémicas adscritas al Grupo se ha dotado de la presencia, en
los 6rganos de administracién de las mismas, de representantes de los diversos
Departamentos y organismos en los que se organiza la Administracién de la Comunid
Auténoma.
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Ademas, aprovechando las oportunidades que proporciona el uso de los instrumentos del
Derecho Mercantil, se ha pretendido dotar de una mayor transparencia a la actuacién del
sector publico empresarial al preverse la participacion (art.143 de la Ley 5/2011, de 10 de
marzo, del Patrimonio de Aragén) de los Grupos parlamentarios de la oposicién en las
Cortes de Aragén en el 6rgano de administracién de fa mayoria de las sociedades
mercantiles participadas por la Corporacién, en los supuestos y requisitos establecidos en
la Ley 2/2008, de 14 de mayo, de Reestructuracion del Sector Plublico Empresarial de la
Comunidad Auténoma de Aragén.

Se ha procedido con caracter general al proceso de renovacién de cargos de todos los
Consejos de Administracién como consecuencia del proceso electoral de mayo de 2015.

1.5 Inversiones en el ejercicio.

En el ejercicio 2015, las aportaciones del Gobierno de Aragén a sus participadas se
realizaron a través de la Corporacion Empresarial Publica de Aragén, S.L.U., en
cumplimiento de su mandato de gestién de la cartera empresarial que le ha sido
encomendada y en el marco del compromiso y apoyo demostrado a esto proyectos
empresariales durante ejercicios precedentes -en algunos casos como Unico accionista
soporte- y cuyo destino, fundamentalmente, fue atender los compromisos financieros y
comerciales de las citadas sociedades.

Estas aportaciones se han realizado basicamente en forma de préstamos participativos
(98.57%) aportaciones al capital social (0,94%), o aportaciones del socio (0,69%), por un
importe total de 255.826.078,85 millones de euros.

Inversiones realizadas durante el afio 2015
{Importe en euros)

Empresa participada Efectivo invertido

Expo Zaragoza Empresarial, S.A. 110.572.711,47 €
PLHUS Plataforma Logfstica, S.L. 33.950.000,00 €
Suelo y Vivienda de Aragon, S.L.U. ) 1.763.902,00 €
Platea Gestion, S.A. . 9.874.191,87 €
Plataforma Logistica de Zaragoza, S.A. 83.466.640,69 €
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. 16.198.632,82 €
Total inversién del ejercicio (a 31.12.2015) 255.826.078,85 €
Total inversion del ejercicio {a 31.12.2014) 39.855.802,32 €
Total inversién del ejercicio (a 31.12.2013) 60.480.091,91 €
Total inversién del ejercicio (a 31.12.2012) 20.400.575,25 €
Total inversidn del ejercicio (a 31.12.2011) 21.691.983,44 €
Total inversion del ejercicio (a 31.12.2010) 44.308.271,02 €
Total inversion del ejercicio (a 31.12.2009) 89.111.502,39 €

Respecto a las inversiones realizadas por Corporacion en el ejercicio 2015, el grueso
(94,55%) de los fondos aplicados ha tenido su origen en el presupuesto de la Comunidad
Auténoma para el ejercicio 2015 y el resto, un 5,45% se ha realizado con cargos a los
propios recursos de Corporaciéon debido a la complicada situacién econémica de la
Comunidad Auténoma.
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Aproximadamente el 90% de los fondos recibidos de la Administracién de la Comunidad
Autdnoma en el gjercicio 2015 se dotaron en el tercer cuatrimestre mediante la concesion
de un suplemento de crédito extraordinario, que en el mes de septiembre de 2015 el
Gobierno de Aragdn sometio a sus Cortes y que se sustancié en la Ley 8/2015, de 24 de
septiembre, por la que se concede un suplemento de crédito y por la que se autoriza al
Consejero de Hacienda y Administracién Publica la formalizacién de operaciones de
endeudamiento a largo plazo, a fin de obtener los fondos necesarios para el pago integro
de las obligaciones financieras de Expo, Plaza, Plhus y Platea; pago que debia realizarse
a través de la sociedad matriz, Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U.

Para ello, el Gobierno de Aragén realizé una ampliaciéon de capital en Corporacién por
importe de 218.250.000,00€, con la finalidad de que ésta procediese de forma inmediata
al pago Iintegro de la deuda financiera de las sociedades citadas; procediéndose con
posterioridad a dicho pago y por el importe efectivamente abonado en cada caso, a
materializar por parte de Corporacién las aportaciones a las empresas citadas -en el mix
que resultase mas adecuado para su saneamiento y reequilibrio patrimonial-, para lo cual
se debfan tramitar previamente todas las autorizaciones que fueran necesarias.

Como consecuencia de lo anterior, Corporacién ha visto notablemente incrementada su
dotacion de fondos para realizar inversiones en 2015, que se han multiplicado por 6
respecto al ejercicio anterior y ha supuesto un punto de ruptura respecto a la evolucidn
marcadamente decreciente desde el ejercicio 2009 (con la excepcién del ejercicio 2012
que se caracterizd por la aplicacion de fondos consignados en ejercicios anteriores a
diferentes proyectos que estaban pendientes de ejecucion).

También se -ha producido la “sustitucion” de fondos inicialmente consignados en el
presupuesto, por “otros” fondos recibidos a través de la ampliacion. Esto quiere decir que
Corporacioén ha recibido “solo” un 37,94% de las cantidades inicialmente consignadas en
la Seccién 30 (62.317.647,47€) del presupuesto de la Comunidad Auténoma 2015
aprobado el 30 de diciembre de 2014; la diferencia, algo mas de un 62% por importe de
38.671.543,24 €, son fondos que Corporacion ha dejado de percibir que han quedado
liberados en el presupuesto 2015 para su aplicacion a la finalidad alternativa determinada
por el Gobierno de Aragén (estos fondos estaban destinados a abonar las obligaciones
de estas sociedades frente a las entidades financieras en 2015).

Ademas de esta liberacidén de fondos en 2015 y sucesivos, se ha producido un evidente
ahorro como consecuencia de la operaciéon de saneamiento anterior ya que actualmente
el endeudamiento de estas sociedades (218.247.944,00€) genera una carga financiera
notablemente inferior a los anteriormente negociados con las entidades financieras;
ademas la pretension del Gobierno de Aragdn con el pago anticipado y cancelacion de la
deuda de estas sociedades era:

- por un lado, el saneamiento financiero-patrimonial de las sociedades Plaza, Expo,

Plhus y Platea mediante el pago integro de las obligaciones financieras por ellas
asumidas en las operaciones de endeudamiento financiero que tenian suscritas;
y, por el otro, eliminar la necesidad del Gobierno de Aragén de realizar aportaciones
recurrentes de fondos a dichas sociedades, a través de Corporacion, mediante la
realizacién de una Unica operacién de saneamiento, optimizando de esta forma los
recursos financieros comprometidos por el Gobierno de Aragon.
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De esta forma, el Gobierno de Aragdn ha posibilitado, mediante una ampliaciéon de capital
en Corporacién por importe de 218.250.000,00€, la cancelacién de esta deuda en Plaza,
Expo,  Plhus y Platea, que ha sido sustituida por sendos contratos de préstamo
participativo entre Corporacién y estas sociedades, por las cantidades efectivamente
abonadas por la primera y en condiciones de prudencia financiera mucho mas ventajosas
que las de las operaciones canceladas. con un periodo de carencia y la ampliacion de los
plazo de amortizacion de estas cantidades, lo que posibilita que (por el bajo tipo de
interés, por el periodo de carencia y por la ampliacién del plazo de amortizacién), las
sociedades puedan abordar con cierta garantia el reembolso de estas cantidades a
Corporacion.

En 2C15 no se han recibido fondos para su ejecucién con cargo al Fondo de Inversiones
de Teruel para 2015.

El grueso de las inversiones realizadas por Corporacién en 2015 han ido destinadas al
Grupo Inmobiliario {93,668%); y excepto la aportacion a SVA que ha sido en especie y ha
consistido en la aportacién de una nave -propiedad de Corporacién-, en el Poligono
Aeronautico de Villanueva de Gallego (Zaragoza) para su gestion, el resto ha ido
directamente al saneamiento de las sociedades Plaza, Expo, Plhus y Platea y en el caso
concreto de Expo al pago de parte de la deuda contraida por la sociedad con el
contratista de las Obras de! Balcdn de San Lazaro, como consecuencia del impago de la
encomienda realizada por el Ayuntamiento de Zaragoza para la ejecucion de estas
obras. El resto de las inversiones efectuadas (6,332%) han ido destinadas a dotar
Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A. con los fondos necesarios para hacer frente a sus
obligaciones financieras en el ejercicio, mediante la férmula de la concesién de un
préstamo participativo.

2. RIESGOS Y EVOLUCION PREVISIBLE.

Las actuaciones estratégicas del Sector Publico Empresarial de Aragén, se insertan en
un-marco referencial global que vamos a tratar de sintetizar.

La economia mundial ha moderado su crecimiento en 2015 respecto al afio anterior,
cifrandolo el Fondo Monetario Internacional en el 3,1%, dos décimas por debajo del
alcanzado en 2014. La evolucidn econdmica internacional en este afio se ha
caracterizado, ademas, por la desaceleracidén de las economias emergentes y la
recuperacion gradual de las desarrolladas, aunque las primeras todavia mantienen mayor
desarrolio medio, 4% frente al 2% de las avanzadas.

Entre los factores que han contribuido al freno de las economias en desarrolio se
encuerntran la persistencia de sus desequilibrios macro econémicos, la debilidad del
mercado de las materias primas, unas condiciones financieras mas restrictivas, que
aumentan el riesgo de salida de capitales, depreciaciones de tipos de cambio, v,
especialmente, la ralentizacién de la economia china.

En otro sentido la economia de la Unién Europea ha mantenido un buen ritmo de
recuperacioén a lo largo del afio, favorecido por el bajo precio del petréleo, la depreciacién
del euro y la politica monetaria expansiva del Banco Central Europeo (BCE). Las tasas de
crecimiento interanual se han acelerado en sucesivos trimestres, alcanzando a finales de
ano, en torno al 2%.
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Por su parte a lo largo del afio la economia espafiola se ha comportado positivamente,
acelerando su ritmo de crecimiento respecto a 2014. Esta evolucién ha sido favorecida
por algunos factores comunes al conjunto de la economia europea.

Esta recuperacion se basa en la mejora de todos los componentes de la demanda
interna, tanto del consumo (privado y publico) como de la inversion, frente a la aportacion
negativa del sector exterior.

Por otra parte, la mejora de las expectativas y unas condiciones de financiacién menos
restrictivas han motivado un mayor dinamismo de la inversibn empresarial. Es muy
destacable la buena evolucién de la formacién bruta de capital fijo en bienes de equipo,
también reflejada por los indicadores de produccidon industrial, cifra de negocios e
importacion de este tipo de bienes. De igual forma, es resefiable el buen ritmo de
crecimiento alcanzado por la inversion en construccion, sobre todo en el componente de
obra civil.

En cuanto al sector exterior, al igual que en 2014, tiene 2015 una aportacién negativa al
incremento del PIB debido a un aumento de las importaciones superior al de las también
crecientes exportaciones.

La recuperacion de la actividad econémica y empresarial ha tenido una repercusién
positiva en el mercado laboral. Los datos de la Encuesta de Poblaciéon Activa (EPA)
correspondientes al cuarto trimestre reflejan un aumento del empleo respecto al mismo
trimestre de 2014 de 525.100 personas (2,9%) y una caida del desempleo de 678.200
personas (12,4 %), situando el nimero de personas desempleadas en 4.779.500 y la tasa
de paro en el 20,9%, por debajo en casi 3 puntos de |la tasa del afio anterior.

En linea con la del conjunto del pais, la economia aragonesa ha mantenido una evolucién
positiva en 2015, basada en el impulso de la demanda interna y el crecimiento de la
actividad en todos los sectores. Segun los ultimos datos estimados por el Instituto
Aragonés de Estadistica a partir de la Contabilidad Nacional, el incremento interanual del
PIB autondmico se ha acelerado hasta el cuarto trimestre, alcanzando una tasa del 3,7%,
inédita desde el Ultimo trimestre de 2007.

Asl, los datos de los tltimos meses reflejan la consolidacién de la senda de recuperacion
econdmica, aunque de forma algo mas moderada que en el primer semestre.

Hay que constatar que la demanda exterior ha contribuido negativamente a lo largo de
este afo al crecimiento de la economia aragonesa. Las exportaciones han alcanzado
maximos histéricos hasta el mes de septiembre con importantes tasas de aumento, si
bien su crecimiento se ha ralentizado, posteriormente, debido a un menor tirén de la
demanda de las economias emergentes con repercusién en los paises europeos,
principales clientes de las ventas aragonesas al exterior. No obstante, el incremento del
acumulado del afo respecto al mismo periodo de 2014 es del 17,9% y sitia Aragon como
la Comunidad Auténoma con mayor crecimiento de ventas de todo el pais.

Sin embargo, el impulso del consumo y la inversién interna ha motivado un crecimiento
todavia mayor (del 23,5%) de las importaciones. De ahi, la aportaciéon negativa del sect
exterior al PIB y la reduccion del superavit comercial hasta 438,8 millones de euros
tasa de cobertura al 105,7%.
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El 70% de las exportaciones de Aragén se dirigen a paises de la Unién Europea, siendo
Francia, Alemania, Reino Unido e Italia nuestros principales clientes, a los que llega mas
del 50% de nuestras ventas. No obstante, en 2015 se ha producido una mayor
diversificacién de mercados, ganando peso las ventas a paises asiaticos como Turquia y
China.

El mayor grado de apertura al exterior de nuestra economia y la internacionalizacion de
nuestras empresas ha sido un factor determinante en la superacion de la crisis, la mejora
de la competitividad y el crecimiento empresarial durante los Ultimos afios y lo seguira
siendo en el futuro.

Hay que sefialar que mas de 4.000 empresas de Aragén han exportado en 2015, un dato
en linea con la cifra de 2014 y por encima de afios anteriores. Sin embargo, todavia un
gran volumen de exportaciones de concentra en un numero reducido de empresas.

Por ello, se debe hacer una apuesta todavia mayor por facilitar la entrada de las
empresas aragonesas, especialmente las de menor tamario, a los mercados exteriores
reduciendo los costes de acceso y ofreciendo, el soporte necesario para la
internacionalizaciéon en sentido amplio, incluyendo tanto la exportaciéon como la blsqueda
de inversiones y oportunidades de negocio a través de la cooperacién empresarial y
tecnoldgica internacional, o la mayor participacién en licitaciones y proyectos tanto
europeos como de otros organismos multilaterales.

Junto a la internacionalizacion, es fundamental, optimizar e impulsar otros factores que
contribuyen al aumento de la competitividad de las empresas y su capacidad de
crecimiento y generacién de empleo.

Uno de estos de elementos clave es la innovacién, determinante en la mejora de la
productividad empresarial y todavia no suficientemente integrada en su actividad. Se
debe trabajar en adecuar en mayor medida la investigacién a las necesidades y
demandas empresariales, fortalecer y difundir la informacién sobre las actividades de
|+D+i y las vias de acceso a las mismas, asi como incrementar ia capacidad tecnolégica
y la digitalizacién de las empresas.

Un claro condicionante de la internacionalizacion y la innovacién, asi como del acceso a
la financiacién, es el reducido tamafio de nuestras empresas. Aunque el porcentaje de
pymes en Aragén es similar al de la Unién Europea (99,9%), destaca que en la
Comunidad Auténoma alcanzan el 96% las que tienen menos de 10 trabajadores, frente
al 93% que representan en la media de la UE. Las medianas, por el contrario, son tan
solo el 0,5% en Aragdn, mientras que suponen el 1% en la Unién. Es necesario tratar de
vencer esta dificultad a través del impulso tanto del tamafio medio de las empresas como
de proyectos empresariales conjuntos que permitan ganar dimensién para aprovechar las
economias de escala y aumentar su productividad y competitividad.

La positiva evoluciéon econdémica y empresarial ha llevado aparejada una mejora del

mercado laboral en 2015, que se refleja tanto en el aumento del nimero de empresas,
como en el mantenimiento y creacién de empleo por parte de las mismas.
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La tasa de paro ha descendido en el cuarto trimestre de 2015, situandose en el 14,60%
en Aragbén (6 puntos menos que en Espafia). Se ha registrado un aumento de la
ocupacion y descensos del desempleo y de la poblacién activa respecto al afio anterior.
En las tres provincias aragonesas ha aumentado la ocupacién en el Ultimo afio. Huesca
es la provincia aragonesa con menor tasa de desempleo (12,38%), seguida de Teruel
(13,00%) y Zaragoza (15,33%).

Aragén es la cuarta Comunidad Auténoma con menor tasa de paro en el conjunto del
pals. Huesca, Teruel y Zaragoza ocupan la 32, 42 y 102 posicién entre las provincias con
menor tasa de desempleo.

Industria y Servicios han sido los dos sectores de actividad generadores de empleo en
Aragén en el Ultimo afio, frente a las caidas de ocupacién en Agricultura y Construccién.

Las empresas sostienen el 82% de todo el empleo existente en Aragén. En 2015 se ha
generado empleo tanto en el sector publico como en el privado.

Los datos confirman la progresiva mejora del mercado laboral, pero todavia queda mucho
camino por recorrer para continuar rebajando las cifras de paro y consolidando la
recuperaciéon del empleo, asi como para generar valor afiadido, conocimiento e
innovacién. Por ello, es imprescindible apoyar a las empresas con politicas que
favorezcan su actividad, fomentar la innovacién, competitividad y, por tanto, su capacidad
de contratacién.

En cuanto a previsiones para 2016, la tasa de crecimiento interanual del PIB estimada
estaria en el 3,1%, con una ligera desaceleraciéon ligada al agotamiento de algunos
factores externos que han favorecido el crecimiento econdémico y el impulso de las
exportaciones a lo largo de este aflo como son la bajada del precio del petréleo, los bajos
tipos de interés del BCE y la depreciacion del euro. En este caso, las estimaciones de
crecimiento varian desde el 3,3% mas optimista de Ibercaja, al mas conservador 2,9% del
BBVA Research.

En términos generales, se espera que la demanda interna mantenga su aportacioén
positiva al PIB regional, apoyada en el consumo y la inversién en bienes de equipo frente
a una moderacion de la inversién en construccion.

En relacién al mercado laboral, la prevision oficial estima que la mejora de actividad vaya
acompafiada de un aumento del empleo del 3,1% en 2016, que situaria las tasas de paro
en media anual por debajo del 14% en 2016.

Sin embargo, existen muchos factores econémicos e incertidumbres politicas que pueden
condicionar el cumplimiento de estas previsiones. Por una parte, hay que tener en cuenta
que la evolucion de la economia aragonesa esta muy influenciada por factores externos,
especialmente el comportamiento de la demanda de las economias europeas, principales
receptoras de nuestras exportaciones. Su mayor apertura al exterior la hace también
sensible a los vaivenes del comercio internacional derivados de la evolucion del coste de
las materias primas y los productos energéticos o factores geopoliticos.

Otros elementos de caracter interno, como las incertidumbres por la inexistencia todavj
de un gobierno central, asi como la inseguridad generada por el proceso independenti
de Catalufia, comunidad con la que Aragén tiene una estrecha relaciéon comercial, limit
todavia mas la capacidad de prediccién a medio y largo plazo.

576



No obstante, que la reactivacién econdmica iniciada se consolide en el tiempo, requiere
que la competitividad y actividad del tejido productivo, asi como la firmeza en las
apuestas decididas por sectores estratégicos en la Comunidad, se sitle
permanentemente en el centro de la politica econdmica. Solo asl, se trasladara a través
de las empresas al empleo y al conjunto de la sociedad de forma sostenida y sostenible a
medio y largo plazo.

Por tanto, y en resumen, podemos afirmar que a lo largo del ejercicio pasado, la situacién
de la economia en Aragdn, se ha afianzado en su mejoria, creciendo en el PIB, por
encima de la media nacional y la europea. Se encuentra mas diversificada y con menos
desempleo (6 puntos) que a nivel de Espana. Destaca su capacidad exportadora, atinque
ralentizada en los ultimos meses. Se manifiesta y, se reconoce, su capacidad de
atraccion de inversidén extranjera y tiene una apuesta decidida en materia logistica e
intermodalidad del transporte.

A los efectos del Sector Publico Empresarial de Aragén, hay que constatar que los pilares
criticos que han condicionado su desarrollo, pueden resumirse en:

a) Profunda crisis, sostenida en el tiempo, del sector inmobiliario, afectando
duramente a los deterioros de activos de las compafiias del Grupo que vienen
actuando en este sector, lo cual condiciona de modo relevante sus resultados y
situacidén patrimonial.

b) Elevado peso en la ponderaciéon de los costes financieros en la estructura de
gastos de las sociedades, asi como alta concentracién de la deuda de las cinco
empresas de caracter inmobiliario (Expo, Plaza, Plhus, SVA y PDL), ya que
representan el 90% de la deuda del Grupo (de entidades financieras de grupo y
asociadas y otras deudas).

c) Persistente intervencion del Ministerio de Hacienda en las cuentas de la
Administracién Autondmica, en aras a conseguir objetivos sobre el déficit publico,
y como consecuencia de ello, bloqueo de créditos presupuestarios para atemperar
las necesidades de disminucién del gasto, y por tanto, reduciendo los niveles de
transferencias desde el Gobierno de Aragén a las empresas del Grupo.

Como complemento de lo anterior, debera profundizar el Gobierno de Aragon, a través de
Corporacién, en el proceso de saneamiento ya iniciado de las sociedades participadas,
crecimiento del concepto de grupo en el Holding de las comparilas y transformar los
modelos societarios operativos necesarios para ser mas eficaces y eficientes para el
cumplimiento de los objetivos encargados a Corporacion.

En definitiva, y una vez constatado que las compafias de caracter inmobiliario han
sufrido, como todo el sector, la dureza de ia crisis lo que se ha traducido en una
depreciacion de ios activos y en unos resultados negativos de la propia empresa -y del
grupo, donde los costes financieros han pesado extraordinariamente, se ha actuado,
como se ha explicado, para corregir dicho efecto, como consecuencia de |a operacién de
cancelacién de deuda bancaria de 4 compafias y su transformacién en Préstamos
Participativos y del acceso al Fondo de Facilidad Financiera, dentro de un clima de
revaloraciéon del suelo, cuyo precio ya ha tocado fondo, asistiendo a un proceso que se
impulsara en el proximo ejercicio, en el que el cambio de tendencias se manifiesta como
positivo, y por tanto, la mejora de los resultados se prevé en los afios venideros.
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De acuerdo al cumplimiento de la modificacion del apartado 1 del articulo 262 de la Ley
de Sociedades de Capital, realizada en la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, se
informa de que el periodo medio de pago a proveedores del Grupo en el gjercicio 2015 ha
sido de 87,77 dias.

Dado que este periodo medio de pago a proveedores excede el maximo legal establecido
en la legislacién mercantil de aplicacion para la normativa de morosidad, la Direccién de
las diferentes sociedades que componen el Grupo estan realizando las gestiones
oportunas para reducir este plazo hasta alcanzar el maximo legal, establecido en 60 dias.

3. HECHOS POSTERIORES.

No existen hechos posteriores significativos distintos a los que se recogen en el apartado
correspondiente de la Memoria consolidada.

4. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.
El Grupo no ha llevado a cabo actividades en materia de investigacion y desarrollo.
5. OPERACIONES CON PARTICIPACIONES PROPIAS.

Durante el ejercicio la Sociedad, por si misma o por cuenta de un tercero, no ha adquirido
ni realizado ningun tipo de negocio con participaciones propias. Ninguna empresa del
Grupo, sociedad anénima o limitada, tiene acciones o participaciones respectivamente en
autocartera.

6. ESTRUCTURA DEL CAPITAL SOCIAL.

El capital social de la Corporacion Empresarial Publica de Aragén, S.L.U. a fecha 31 de
diciembre de 2015, es de 653.910.390,00 euros, dividido en 65.391.039 participaciones
de 10 euros de valor nominal cada una de ellas.

La dltima ampliacion de capital de la que deriva dicha cifra, fue elevada a publico en
fecha 31 de diciembre de 2015 y ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza, en
fecha 2 de febrero de 2016, al tomo 3774, Libro 0, Folio 214, Hoja Z-45976, Inscripcién
462
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CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.
(Sociedad Unipersonal) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE

GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DICIEMBRE DE 2015

El Consejo de Administraciéon de Corporacion Empresarial Publica de Aragdn, S.L,,
(Sociedad Unipersonal) procede a formular, con fecha 14 de junio de 2016, las presentes
cuentas anuales e informe de gestion consolidados correspondientes al ejercicio 2015,
recogidas en 167 y 11 péaginas, respectivamente, y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del
Cédigo de Comercio, visadas por el Secretario del Consejo de Administracién por
delegacion del resto de los miembros del Consejo:

Lcle=p

D2. Marta Ga#t_én—Me‘ﬁaf— ! D. Fernando Gimeno Marin.
I?’.f Jos'ﬂ.ﬂis Soro Dominge:” D. Joaq’uin O!ona—dilasco.

D. Rafaelﬁvﬁ ndez Assiego. D. Gon}éldﬁonzélez Barbod.
L'

D. Eéli-Asin Safudo. D. Vifelic Mtnue\Tena Piazuelo.

(Secretario risejero).
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