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1. Sintesis

La economia aragonesa continud inmersa en plena recesion en el primer trimestre de
2013. El PIB registrd, por sexto trimestre consecutivo, tasas negativas, en concreto, entre
enero y marzo retrocedié un -1,8%, una décima mas que en el trimestre precedente. Algo
mayor fue la caida de la economia espafola, del orden del 2%, mientras que la zona euro
se redujo un mas contenido -1%. En términos intertrimestrales la contraccion se estimé en
el -0,3%, cuatro décimas inferior a la registrada en el ultimo trimestre de 2012 y dos
décimas inferior a la anotada en el conjunto nacional, aunque una décima mayor a la de la
zona euro. Todos los componentes de la demanda descendieron: el consumo privado un -
3,1%, la inversion en maquinaria, bienes de equipo y activos cultivados un -6,5% vy la
inversion en construccién un -9,4%. Por el lado de la oferta tampoco se registraron cifras
positivas: construccion (-5,8%) y la industria manufacturera (-4,5%) cayeron intensamente,

mientras que la actividad terciaria (-0,9%) descendié a un ritmo mas contenido.

En cuanto al mercado laboral, la ocupacion cayd intensamente (-5,6%), a la vez que
aumentod notablemente el paro (20,8%) pese al descenso del nimero de activos (-0,7%).
De este modo, la tasa de paro se elevd 3,9 pp y se situd en el 22,4%. En este contexto, el
indice Fundear no prevé una favorable evolucién de la economia aragonesa, sino que

anticipa caidas mas pronunciadas de la produccion en los préoximos meses.

La economia espafola, por su parte, retrocedid un -2% en el primer trimestre de 2013,
una décima mas que en el trimestre anterior. Por el lado de la demanda, tanto el consumo
privado (-3,9%), como la inversién en maquinaria, bienes de equipo y activos cultivados (-
6,5%) y la inversion en construccién (-11,5%) se contrajeron intensamente. Desde la
perspectiva de la oferta, la construccién (-6,3%) y la industria manufacturera (-4,2%)
redujeron sensiblemente su produccién, mientras que la actividad terciaria cayd a un
ritmo algo menor (-1,3%). A escala internacional, las principales potencias anotaron cierta
moderacidon en el ritmo de crecimiento, mientras que las economias emergentes

mantuvieron un elevado dinamismo.

EL PIB aragonés
cayo6 un -1,8% entre
enero y marzo de
2013, una décima
mas que en el
trimestre anterior.

En términos
intertrimestrales, el
PIB regional moderé
su deterioro en
cuatro décimas,
hasta el -0,3%.



La economia
mundial avanza
suavemente.
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2.Contexto internacional y nacional

En los primeros meses de 2013 la economia mundial evolucioné de modo similar al
trimestre anterior, con cierta moderacion del crecimiento de las principales potencias

economicas y fuerte avance de los paises emergentes.

En efecto, EEUU creci6 un 1,8%, una décima mas que en el trimestre previo. El consumo
privado repunté (2,1%), sin embargo, la inversidn ralentizé su avance (5,8%) y el gasto
publico se redujo mas (-2,3%). La balanza comercial evolucioné favorablemente debido al
aumento de las exportaciones y al descenso de las importaciones. La economia nipona,
moderd levemente su actividad, hasta el 0,2%. El gasto privado aumenté un 1,1%, al igual
que en el trimestre anterior, y el sector exterior continud restando crecimiento. Las

economias emergentes siguieron creciendo a buen ritmo.

Cuadro 1. Entorno Internacional

2012 | 2013 |
Tr.| Tr.ll Tr.dll IV Tr.l

Tasa de crecimiento PIB

EEUU 1,8 2,2 2,4 2,1 2,6 1,7 1,8

Japén -0,5 2,0 3,2 3,9 0,3 0,4 0,2

Zona € 1,5 -0,5 -0,1 -0,5 -0,7 -1,0 -1,1
Tasade paro

EEUU 8,9 8,1 8,3 8,2 8,0 7,8 7,7

Japén 4,6 4,3 4,5 4,4 4,3 4,2 4,2

Zona € 10,2 11,4 10,9 11,3 11,5 11,8 12,1
Precios de consumo

EEUU 3,2 2,1 2,8 1,9 1,7 1,9 1,7

Japén -0,3 0,0 0,3 0,2 -0,4 -0,2 -0,6

Zona € 2,7 2,5 2,7 2,5 2,5 2,3 1,9
Tiposde interés

EEUU 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3

Japén 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Zona € 1,2 0,9 1,0 1,0 0,8 0,8 0,8
Tipo de cambio

$/€ 1,4 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3

Fuente: Banco de Espafia.
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La economia de la zona euro siguid en cifras negativas en el primer trimestre de 2013. El
PIB se contrajo un -1,1%, algo mas que en el trimestre anterior (-1%). Por el lado de la
demanda, todos los componentes continuaron evolucionando negativamente. La
formacién bruta de capital fijo descendidé un acusado -5,5%, el consumo privado un -1,2%
y el consumo publico un -0,6%. En relacion a la demanda externa, las exportaciones se
incrementaron un 0,7%, 1,6 pp por debajo del trimestre previo, mientras que las
importaciones aceleraron su caida en 1 pp, hasta el -1,6%. En el mercado de trabajo, la
tasa de paro se amplid en tres décimas y se situd en el 12,1%. La inflacion, por su parte,

fue del -1,9%, cuatro décimas inferior a la registrada en el trimestre anterior.

De acuerdo con las estimaciones de la Contabilidad Nacional Trimestral (base 2008), en el
primer trimestre de 2013 la economia espafiola descendid un -2%, ligeramente menos que
en el trimestre anterior (-1,9%). La debilidad de la demanda nacional continud siendo la
principal causa de la caida de la actividad. Asi, entre enero y marzo la contribucion
negativa de la demanda interna fue de -4,9 pp, dos décimas mds negativa que la del
trimestre precedente. Todos los componentes de la demanda mostraron un negativo
balance. En relacién al consumo, el privado agudizo su descenso hasta el -3,9% interanual,
nueve décimas por encima del trimestre anterior. El consumo publico, por su parte,
descendid un -4,3%, dos décimas mas que en el trimestre previo. La formacién bruta de
capital fijo cayd un -9%, tras el -10,3% de los tres meses anteriores. Por tipo de activos, los
materiales se contrajeron un -9,8%, como consecuencia de la fuerte caida de los activos en
construccion (-11,3%) y en menor medida por la de los activos en bienes de equipo (-
6,5%). Los activos inmateriales, por contra, aumentaron levemente, un 0,1%, tras
descender un -0,5% en el trimestre anterior. Respecto a la demanda externa, aumenté
una décima su contribucion positiva al PIB nacional, alcanzando los 2,9 pp. Las
exportaciones se incrementaron un 4,5%, mientras que las importaciones disminuyeron
un -5,1%.

La actividad de la
zona euro descendio
un -1,1%.

La economia
nacional cayé un
-2%, solo una décima
mas que en el
trimestre previo.



El empleo nacional
cayo un -4,5%
interanual.
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Por el lado de la oferta, sélo aumentd el VAB de la rama agraria, un 0,6%, aunque 1,3 pp
por debajo del trimestre anterior. Por contra, el VAB de la rama construccion se contrajo
un -6,3%, si bien a un tono mas contenido que en el trimestre previo (-8,5%), mientras que
el de la industria intensificé su caida hasta el -3,9%. Por su parte, el VAB terciario
descendid un -1,3%, practicamente al mismo ritmo que en el trimestre previo, y fueron las
actividades financieras y de seguros (-2,2%), las de comercio, transporte y hosteleria (-
2,2%) y las de informacidn y comunicaciones (-1,8%) las que cayeron por encima del VAB

del sector, mientras que sdlo las actividades inmobiliarias (0,4%) continuaron creciendo.
Cuadro 2. Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia

oo | 22 | 2013
Ti

Tl Tl TeV | T T Tl TV

Demanda
Gasto en consumo hogares 0,2 0,9 0,2 2,4 -1,3 2,2 2,1 -3,0 3,9
Gasto en consumo publico 2,2 -0,5 22,7 -1,1 -3,8 -2,8 -4,0 -4,1 -4,3
Formacién bruta de capital fijo | -6,0 -4,9 4,2 6,0 7,4 9,2 9,7 -10,3 9,0
Exportacion 10,2 7,1 7,6 5,8 2,1 2,7 4,2 3,2 4,5
Importacion 4,5 -1,6 -1,2 -4,9 -5,9 -5,2 -3,4 -5,4 -5,1
Oferta
Agricultura 8,1 8,2 8,7 7,8 2,5 2,2 2,4 1,9 0,6
Industria 5,8 2,4 2,5 0,2 -3,2 3,1 -2,9 -2,4 -3,9
Construccién -8,6 -6,1 -4,3 -4,5 -7,5 -7,7 -8,9 -8,5 -6,3
Servicios 1,3 1,6 1,6 1,1 0,7 0,3 -0,6 -1,2 -1,3

P | 05 05 06 00 | 07 14 16 19 | 20|

*Volumen encadenado referencia 2008. Tasa de variacion interanual. En términos

corregidos de efectos estacionales y calendario.

Fuente: INE.

En cuanto al mercado laboral, segin la Contabilidad Nacional Trimestral, en el primer
trimestre de 2013 el empleo se redujo un -4,5%, algo menos que en el trimestre previo,
cuando lo hizo un -4,7%. Por sectores, en construccién fue donde mas puestos de trabajo
se perdieron (-14,1%), seguido por industria (-5,4%), agricultura (-5,3%) y servicios (-3,5%).
Del mismo modo, los datos de la Encuesta de Poblacidon Activa muestran el negativo

comportamiento del mercado de trabajo nacional. En los primeros meses de 2013 el
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numero de ocupados descendid un -4,6% interanual, dos décimas menos que en el Se perdieron
trimestre anterior. Se contabilizaron 16.634.700 ocupados, 322.400 menos que en los tres 322.400 ocupados a
meses precedentes. Por sectores, la ocupacién en construccidon descendié acusadamente, lo largo del primer
un -11,5% interanual, lo que supuso una pérdida de 24.200 trabajos durante el trimestre. trimestre de 2013.
Tras éste, en el sector agrario se intensificé fuertemente la pérdida de puestos de trabajo,

de modo que la ocupacion descendid un -6,8% interanual, tas caer un -3% en el trimestre

previo, y 60.800 personas perdieron su trabajo. En el sector industrial el nimero de

ocupados se redujo un -5,7% interanual por lo que se ocupd a 55.800 personas menos que

en el trimestre anterior. En servicios la ocupacién se contrajo un -3,6% interanual, al

mismo ritmo que en los dos trimestres anteriores, lo que supuso la desaparicién de

170.500 empleos a lo largo del trimestre. Finalmente, el nimero de activos descendié en

85.000 personas y el de parados aumenté en 237.300, de modo que la tasa de paro se

amplid en 1,2 pp, hasta el 27,2%.

Por dltimo, la inflacién nacional fue del 2,6% entre enero y marzo de 2013, medio punto ELIPCA espaiiol
porcentual menos que en el trimestre anterior. Las rubricas que se encarecieron por aumento un 2,8%.
encima de la media fueron “Medicina” (12,6%), “Ensefianza” (10,4%), “Bebidas alcohdlicas

y tabaco” (8,1%), “Vivienda” (4,4%), “Otros bienes y servicios” (3%) y “Alimentos y bebidas

no alcohdlicas” (2,8%), mientras que “Transporte” (1,9%) “Ocio y cultura” (1,6%),

“Menaje” (1,3%) y “Hoteles, cafés y restaurantes” (0,7%) lo hicieron por debajo. Por

contra, “Comunicaciones” (-1,8%) y “Vestido y calzado” (-0,1%) se abarataron. El indice de

Precios de Consumo Armonizado espafiol aumenté un 2,8% y el de la zona euro lo hizo en

un 1,8%, de modo que el diferencial de inflacién se amplié hasta 1 pp. Por su parte, la

inflacién subyacente se situd en el 2,2%, una décima por debajo a la del trimestre anterior.



La produccion
regional cayé un
-1,8% entre eneroy
marzo de 2013.

En términos
intertrimestrales, el
PIB aragonés
descendi6 un

-0,3%.
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3. Actividad economica

La economia de Aragdn continud sumergida en cifras negativas en los primeros compases
de 2013. En efecto, de acuerdo con el Departamento de Economia y Empleo del Gobierno
de Aragon, el PIB regional retrocedid un -1,8% entre enero y marzo de 2013, una décima
mas que en el ultimo trimestre de 2012. En el conjunto nacional, asimismo, la caida de la
produccion estimada fue del -2%, una décima mayor a la del trimestre precedente. La
economia de la zona euro también arrojo cifras negativas, aunque mas moderadas. Asi, su

PIB se contrajo un -1%, tras descender un -0,9% en los Ultimos compases de 2012.

En términos intertrimestrales, el PIB regional cayé un -0,3%, algo menos que en el ultimo
trimestre de 2012, cuando descendid un -0,7%. A su vez, la produccién nacional moderé
su caida en tres décimas hasta el -0,5%, si bien, continud registrando un mayor deterioro
que la regional. La economia de la zona euro, por su parte, se contrajo un -0,2%, cuatro

décimas menos que en el trimestre anterior.

Cuadro 3. Estimacion del PIB intertrimestral

Aragén Espaiia

.1 0,11 0,30
2011 TR 0,09 0,20
eIl 0,00 0,00
TV, 0,48 -0,50
.1 -0,44 -0,40
.l 0,40 -0,40
eIl -0,29 -0,30
TV, 0,68 -0,80

| 2013 RAVIIIEEE 0,50

Fuentes: Fundear e INE.
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El indice Fundear perfilé desde mediados de 2012 una trayectoria claramente ascendente,
indicando caidas de la actividad regional cada vez mds moderadas. No obstante, en los
primeros meses de 2013 se produce un punto de inflexion y el indice comienza a dibujar
una senda descendente, confirmando el debilitamiento de la actividad regional, que

registra caidas de la produccion mas intensas.

Grafico 1: Evolucion del indice FUNDEAR
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La economia aragonesa continud intensificando su ritmo de deterioro en el primer
trimestre de 2013. Por la vertiente de la demanda, todos los componentes anotaron
fuertes contracciones, a la vez que descendidé la actividad en todos los sectores

productivos.

Cayo la produccion
de todos los sectores.
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Tanto la inversion
como el consumo
registraron fuertes
caidas.
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Por el lado de la demanda, el consumo privado anoté una fuerte retraccion tanto en la
regién como en el conjunto nacional. En concreto, en Aragdn cayo un -3,1%, frente al mas
moderado -2,5% del trimestre anterior. En Espafa, por su parte, todavia descendié con
mas intensidad, un -3,9%, nueve décimas mas que en el ultimo trimestre de 2012. La
inversion en maquinaria, bienes de equipo y activos cultivados continué cayendo con
fuerza en la region, un -6,5%, no obstante, esta caida fue 3 pp inferior a la registrada en el
trimestre precedente. En el conjunto nacional, asimismo, descendid un -6,5%, tras hacerlo
a un ritmo del -7,9% entre octubre y diciembre de 2012. Por ultimo, la inversion en
construccidon moderd su caida en 1,2 pp en Aragén y en nueve décimas en Espafia, si bien

siguio reduciéndose a un nada desdefiable ritmo del -9,4% y del -11,5%, respectivamente.

12
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Cuadro 4. Estimacion del VAB aragonés

2011

Tr. 1 Tr. 1l Tr. 1l

Demanda

-1,00 -2,35 -0,24 -0,98 0,41 -3,20 -2,47 -2,28 -2,18 -2,48 -3,14
-0,32 -1,42 0,04 -0,97 -0,35 -2,51 -1,29 -2,20 -2,12 -3,01 -3,87
FBCF. Activos materiales. Maquinaria, bb de equipo 1,86 | -10,21 | 5,47 2,76 4,87 567 923 -11,27 -10,83 9,50 6,51
y activos cultivados 2,82 -3,94 4,90 2,86 3,45 -1,74 -5,08 -6,40 -6,99 -7,90 -6,54
-9,36 -9,38 | -13,53 9,58 -7,31 -7,00 -7,11 9,00 -10,81 -10,60 @ -9,42
-4,88 2,24 -10,82  -8,53 -8,00 -8,56 -9,48 -11,64 -12,45 -12,35 | -11,48

Consumo privado

FBCF. Activos materiales.Construccion

Oferta

2,01 -5,51 6,02 1,59 1,95 -1,51 -5,71 -6,79 -5,88 -3,67 -4,53
2,88 -3,94 6,09 2,67 2,69 0,07 4,28 4,49  -3,42 -3,56 | 4,17
-6,57 -6,62 | -11,21 -7,36 -3,76 -3,96 -6,08 -6,59 -6,45 -7,36 -5,75
-5,88 | -8,14 -8,61 -6,11 -4,29  -4,54 -7,48 -7,65  -8,92 -8,49 -6,26
1,45 -0,21 0,92 1,40 1,98 1,50 0,65 -0,07 -0,53 -0,91 -0,89
1,39 -0,37 1,26 1,63 1,56 1,11 0,71 -0,31 -0,65 -1,23 -1,26

Industria manufacturera

Construccion

Servicios

0,66 -1,49 0,15 0,50 1,39 0,60 -0,80 -1,52 -1,74 -190 -1,82

VAB p.b. no agrario
0,79 -1,56 0,72 0,94 1,09 0,42 -0,73  -1,53 -1,78 -2,20 | -2,07

071  -1,39 @ 032 052 1,36 063 0,70 -1,43 -1,64 -1,79 @ -1,72
097 | -1,46 | 090 1,11 1,28 060 | 064 -1,44 -1,67 -2,10 | -2,00

VAB p.b. total

PIB UE-15 1,5 -0,6 2,4 1,6 1,3 0,6 -0,1 -0,5 -0,7 -0,9 -1,0

Volumen encadenado referencia 2008. Tasa de variacion interanual. En términos
corregidos de efectos estacionales y calendario. En cursiva aparecen los datos

Fuentes: Dpto. Economia y Empleo del Gobierno de Aragon, INEy EUROSTAT.
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. , Por el lado de la oferta, el sector agrario ayudd a que la contracciéon de la actividad
Agricultura atenué

la caida de la
actividad regional.

regional fuera ligeramente menor, ya que la caida del VAB total (-1,7%) fue una décima

inferior a la del VAB no agrario (-1,8%). Esto mismo sucedié en Espafia, donde el VAB total

descendid un -2% vy el VAB no agrario un -2,1%.

Grafico 2: Evolucion VAB Sector Industrial
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La industria manufacturera continud deteriorandose intensamente. En los primeros meses
ElVABde la L . , - .
de 2013 la actividad del sector cayd en Aragdn un agudo -4,5%, ocho décimas mas que en

industria
- " 490 -
manufacturera cayé los ultimos compases de 2012, y en Espafia un -4,2%. Los indicadores coyunturales

fuertemente, un
'455%°

muestran una mayor debilidad del sector en el primer trimestre de 2013. El indice de
produccion industrial se redujo un elevado -10,5%, tras hacerlo un -4,1% el trimestre
anterior. El saldo total de la cartera de pedidos registré valores mds negativos que en los
tres meses previos, de -62,9 pp. A su vez, la utilizacion de la capacidad productiva
empeoré 1,5 pp, hasta el 67,6%, aunque se prevé que mejore en el segundo trimestre. Por

ultimo, el indice Fundear ajustado al crecimiento del sector continGa perfilando una

14
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pendiente descendente, que se acentua desde el ultimo trimestre de 2012, confirmando

el mayor deterioro que ha mostrado la actividad secundaria aragonesa.

Grafico 3: Evolucion VAB Sector Construccion
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Aragén  cececeecenees Espaiia
El sector de la construccion moder6 su deterioro entre enero y marzo de 2013. En Aragon El VAB de la
el VAB del sector pasd de caer un -7,4% en el Ultimo trimestre de 2012 a un -5,7% en el construccion se
primero de 2013. En el conjunto nacional la construccién presentd un balance mas redujo menos que el
negativo, ya que su produccidn se redujo un -6,3%, no obstante, esta caida es 2,2 pp Lrimestre previo
(-5,7%).

inferior a la registrada en el trimestre anterior. Los visados de obra nueva y las
certificaciones de fin de obra continuaron descendiendo fuertemente en los tres primeros
meses de 2013. Por ultimo, el indice Fundear ajustado al crecimiento del sector perfila una
pendiente negativa en el primer trimestre de 2013 lo que confirma, en consonancia con la
estimacién del VAB, la mayor caida de la actividad constructora en los primeros meses del

ano.

15



El VAB terciario
descendié a la
misma tasa que en el
trimestre previo
(-0,9%).
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Grafico 4: Evolucion VAB Sector Servicios
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En el primer trimestre de 2013 el sector servicios continué registrando tasas de
crecimiento negativas. En Aragon el VAB terciario cayé al mismo ritmo que en el trimestre
anterior, un -0,9%, por debajo de lo que se lo hizo en Espafia (-1,3%). El sector turistico,
por su parte, evolucioné favorablemente entre enero y marzo de 2013. El nimero de
viajeros (3,9%) y el de pernoctaciones (6,1%) aumentaron notablemente. No obstante, los
datos de abril muestran una recaida del sector turistico. En cuanto al subsector del
transporte, los datos del aeropuerto de Zaragoza reflejan un balance positivo del
transporte de mercancias, que aumentd un 9% interanual, pero un comportamiento
negativo del de pasajeros (-16,4%) y del de aeronaves (-15,9%). Asi, en el primer trimestre
se trasladaron 15.398,6 toneladas de mercancias y 114.112 pasajeros. Por carretera, el
transporte de mercancias aumentd (7,5%) tras un afio cayendo. Por ultimo, el indice
Fundear perfila una tendencia levemente descendente en los primeros meses de 2013,

tras mostrar cierta reactivacion desde el tercer trimestre de 2012.
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4. Previsiones

El indice Fundear no prevé una favorable evolucién de la economia aragonesa, sino que .
o . . ) » . El Indice Fundear no
anticipa caidas mds pronunciadas de la produccidn en los préximos meses. Respecto a los ..
anticipa una
Indices Fundear sectoriales, el de industria perfila una trayectoria practicamente evolucién favorable

horizontal, mostrando que la actividad del sector se mantendria en niveles similares a los de la economia

actuales hasta el verano de 2013. El indice Fundear de construccién, por su parte, dibuja aragonesa.
una senda claramente descendente, lo que indica que la produccion del sector mostrara
un mayor deterioro en adelante. Por el contrario, el indice Fundear de servicios se

muestra optimista y prevé cierta dinamizacién del sector en los préximos meses.

Grafico 5: Prediccion sobre la evolucién del indice FUNDEAR
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La ocupaciéon
regional cayo un
agudo -5,6%
interanual.

La tasa de paro
aragonesa (22,4%)
Sfue 4,8 pp inferior de
la nacional.

La reduccion de
empleos en el sector
industrial fue muy
intensa, del -15,1%.
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5. Mercado de trabajo

En el primer trimestre de 2013 el mercado laboral regional anoté un intenso deterioro en
la region. De acuerdo con la Encuesta de Poblacion Activa (EPA), el numero de ocupados
cayd un -5,6% interanual, frente al -0,9% que lo hizo en el trimestre previo. A su vez, el
numero de activos descendid un -0,7%, tras aumentar entre octubre y diciembre de 2012,
mientas que el nimero de parados se incrementé intensamente, en concreto un 20,8%,
9,4 pp mas que el trimestre previo. Como consecuencia de ello, la tasa de paro regional
aumento en 3,8 pp, hasta el 22,4%. En el conjunto nacional el ritmo de destruccion de
empleo fue menor, del -4,6%, y la tasa de paro se elevé hasta el 27,2%, 4,8 pp por encima

de la aragonesa.

Respecto a la actividad, entre enero y marzo de 2013 se contabilizaron en Aragén 644.400
personas econdmicamente activas, lo que implica una caida del -0,7% interanual, esto es,
13.000 personas menos que en el trimestre previo. La tasa de actividad se situd en el
58,6%, 1,1 pp por debajo de la de los tres meses anteriores. En Espafia, el nimero de
activos cayé mads, un -1% interanual, y la tasa de actividad fue del 59,7%, practicamente la

misma que la del trimestre anterior (59,8%).

Atendiendo a la ocupacion, segln la EPA se intensificé la destruccion de puestos de
trabajo en el primer trimestre de 2013. En concreto, el nimero de ocupados en Aragén
pasé de caer un -0,9% entre octubre y diciembre de 2012 a un -5,6% entre enero y marzo
de 2013. Se contabilizaron 500.300 empleos, de manera que a lo largo del trimestre
35.300 personas perdieron su empleo. En Espafia, por su parte, el nimero de ocupados se
redujo menos que en la regién, un -4,6%, y se destruyeron 322.400 puestos de trabajo

durante los tres primeros meses.

En relacion a los sectores de actividad, en todos ellos se destruyeron puestos de trabajo.
En Aragon, la pérdida de empleo mas intensa se produjo en la industria, con un 15,1%

menos de ocupados que un afio antes, lo que supone una destruccion de 1.300 puestos.
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En Espaiia, por su parte, la ocupacién descendié mas suavemente, un -5,8% interanual, y
se perdieron 66.800 empleos. A su vez, el nimero de ocupados en el sector de la
construccidn se redujo en la regidn un -6,3%, practicamente al mismo ritmo que en el
trimestre anterior (-6,4%), y se contabilizaron 1.300 personas menos que en los tres meses
previos. En Espania, la ocupacion al sector se contrajo intensamente, un -11,5% interanual,
frente al -15,9% del trimestre anterior. En el sector primario aragonés el numero de
ocupados disminuyé un -3,9%, tras crecer un 6,4% entre octubre y diciembre, de modo
que se contabilizaron 5.800 ocupados menos que en el Ultimo trimestre de 2012. También
en el conjunto nacional la ocupacion al sector cayd, un -6,8% interanual, y se destruyeron
60.800 puestos de trabajo entre enero y marzo. En servicios, la ocupacion descendié un -
3% en Aragdn, tras casi dos afios registrando tasas de crecimiento positivas,
contabilizandose 354.800 puestos de trabajo, 13.400 menos que en el trimestre anterior.
En Espafia, por su parte, el nimero de ocupados descendié un -3,6% interanual, y se

destruyeron 170.500 empleos a lo largo del trimeste.

El nimero de desempleados en Aragén aumentod en los primeros compases de 2013 un
20,8%, 9,4 pp por encima del trimestre anterior. Se contabilizaron 144.100 parados,
22.200 mas que entre octubre y diciembre de 2012. De este modo, la tasa de paro se
amplié en 3,8 pp, hasta situarse en el 22,4%. Por género, tanto la tasa de paro femenina
(23,3%) como la masculina (21,6%) aumentaron. En el conjunto nacional el nimero de
parados crecié a un ritmo mas moderado, del 10% interanual y respecto al trimestre
anterior se contabilizaron 237.300 desempleados mas. Como consecuencia de esto, la tasa

de paro se elevd 1 pp y se situd en el 27,2%, 4,8 pp por encima de la regional.
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La afiliacion
regional disminuyé
un -3,6%.

El paro registrado
aumentoé un 7,7%, 3,3
pp menos que en el
trimestre previo.
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Grafico 6: Evolucion Tasa de Desempleo
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Los datos proporcionados por la Tesoreria General de la Seguridad Social, del mismo
modo que los de la EPA, muestran un desfavorable comportamiento del mercado laboral
en los primeros meses de 2013. En Aragdn se registraron 492.723 afiliados, un -3,6%
menos que hace un afio, y 9.375 personas menos que en el trimestre precedente. Por su

parte, en Espaiia la afiliacion se redujo a un ritmo superior que en la regidn, del -4,4%
interanual.

La informacidn facilitada por el Servicio Publico de Empleo Estatal, por su parte, muestra
un incremento del paro registrado mas moderado que en los Ultimos compases de 2012.

En Aragdén aumenté un 7,7% interanual y en Espaia un 7,1%, 3,3 pp y 3,4 pp por debajo

del trimestre anterior, respectivamente.
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Finalmente, entre enero y marzo de 2013 los contratos firmados en Aragén disminuyeron .,
La contratacion

un -7,9% interanual, tras aumentar un 3,2% en el trimestre anterior. De este modo, se cayé un -7,9%, tras
firmaron 69.079 contratos, 18.645 menos que entre octubre y diciembre. En cuanto a la aumentar en el
tipologia, los temporales, que suponian el 93,3% del total, cayeron un -9,5% interanual, trimestre previo.

mientras que los indefinidos aumentaron un 20,2%.
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En el primer
trimestre de 2013 el
saldo comercial fue
de 460.964 miles de
euros reales.
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6. Sector exterior

El sector exterior aragonés evolucion6 favorablemente en el primer trimestre de 2013. La
balanza comercial arrojo un superdvit de 460.964 miles de euros reales (base 2005), si bien
fue algo mas moderado que en el mismo periodo del afio previo, cuando se cifré en 647.191
miles de euros. La tasa de cobertura se situd en el 136,4%, 12,4 pp menos que un afio antes.
Este balance se explicd por el mas acusado descenso de las exportaciones (-12,5%) que de
las importaciones (-4,6%). En Espafia, el déficit exterior se recortd intensamente, a mas de la
mitad del registrado un afio antes, hasta los -2.581,2 millones de euros reales, y la tasa de

cobertura se elevo 8,1 pp, hasta el 95,3%.

Grafico 7: Importaciones, Exportaciones y Saldo Comercial
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Las exportaciones aragonesas descendieron un -12,5% entre enero y marzo de 2013, de
manera que se cifraron en 1.728.193 miles de euros reales (base 2005). Por tipo de bienes,
las ventas al exterior de los de consumo, las mayoritarias (con una participacién del 52,6%
respecto al total), fueron las que mas cayeron, un -18,3%. A estos les siguieron los bienes
intermedios, cuyas ventas descendieron un -13,3% y representaron el 36% del total. Las

exportaciones de los bienes de capital, por el contrario, aumentaron un 23,9%.

Las compras aragonesas al exterior cayeron menos que las ventas, en concreto un -4,6%, y
se valoraron en 1.267.229 miles de euros reales. Las importaciones de bienes de capital
fueron las que mas descendieron, un -19%, aunque continuaron siendo las mayoritarias
(52,6%). Tras éstos, las de los bienes de capital, con una representacion del 8% sobre el total,
se redujeron un -11,1%. Sin embargo, las compras de bienes de capital aumentaron un 37%

interanual.

Las exportaciones
descendieron un
-12,5%.

Las importaciones
descendieron un
-4,6%.
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El BCE rebajo en
mayo de 2013 el tipo
interés oficial hasta
el 0,5%.
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7. Sistema financiero

El Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo decidid, en la dltima reunion del 4 de
julio, mantener en el 0,5% el tipo de interés oficial aplicable a las operaciones principales
de financiacion, tras rebajarlo en un cuarto de punto en mayo. Ademas, sefalé que
mantendrd su actual politica de ofrecer liquidez ilimitada al sector financiero. La Reserva
Federal de Estados Unidos, por su parte, mantuvo sin cambios sus tipos de interés entre el

0%y el 0,25% y mejord sus previsiones de crecimiento para la economia americana.

En los mercados bursatiles, el Ibex 35 apunté ligeras pérdidas en los tres primeros meses
de 2013, si bien en abril y mayo anotd ganancias. En los mercados cambiarios, el euro se

fue depreciando desde octubre de 2012, si bien a partir de febrero de 2013 se aprecid.

Atendiendo al sistema financiero aragonés, en el primer trimestre de 2013 el ahorro
captado por las entidades de crédito mostré un incremento del 2,4%, tras casi dos afios
contrayéndose, mientras que el crédito concedido siguié descendiendo, un -14,3%.
Derivado de esto, la brecha deudora de la economia aragonesa se redujo a mas de la
mitad, en concreto se situdé en 4.813,5 millones de euros reales (base 2011), 6.071,2
millones de euros menos que entre enero y marzo de 2012 y 3.931,7 millones por debajo

del trimestre anterior.
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Grafico 8: Evolucion Créditos y Depdsitos
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En cuanto a los créditos, los concedidos al sector privado cayeron con intensidad, en
concreto un -15,3%, tras hacerlo un -12% en el trimestre previo, si bien representaron el
92,9% del total. Por contra, los otorgados al sector publico aumentaron un 1,4%

interanual, seis décimas menos que en los tres meses previos.

Respecto al ahorro, los depdsitos captados a las administraciones publicas crecieron
notablemente, un 36,7% interanual, 6,2 pp por encima del trimestre anterior, aunque sélo
supusieron el 2,9% del total. A su vez, los depdsitos captados al sector privado
aumentaron un 1,6%, tras reducirse un -5% en el trimestre previo. En concreto, un 19,3%
de los depdsitos captados al sector privado se formalizaron como depésitos de ahorro ya
gue aumentaron un 7%. Los depdsitos a la vista, asimismo, se incrementaron un 0,9% y

supusieron el 19,1% vy, por ultimo, los depdsitos a plazo, los mayoritarios (61,6% del total),

crecieron un 0,2%.
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El niimero de
hipotecas crecié un
5,7% interanual.

La morosidad
continiia
disminuyendo.
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El mercado hipotecario aragonés presenté una favorable evolucion. El nimero de
hipotecas firmadas aumentd un 5,7% interanual, tras hacerlo un 11,8% en el ultimo
trimestre de 2012. Asi, se firmaron 4.129 hipotecas en los tres primeros meses de 2013,
191 mas que en el trimestre anterior. No obstante, el importe de las mismas continué
reduciéndose, aunque de manera mas contenida. Su importe cayd un -3,4%, frente al -
25,1% del trimestre previo, hasta los 391.677 miles de euros en términos reales (base

2011), 10.039 miles de euros mas que en los tres meses precedentes.

Grafico 9: Evolucion Hipotecas
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Finalmente, la morosidad continué reduciéndose en el primer trimestre de 2013. Se
contabilizaron 17.752 efectos impagados, un -41,8% menos que un afo antes, a la vez que
el importe de los mismos descendié un -21,6%, hasta los 36.621 miles de euros. Asi, el
numero de efectos impagados se redujo en 1 pp su participacion respecto al total y se

situd en el 3,1%, y el importe de los mismos en tres décimas, hasta el 3,8% del total.
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Grafico 10: Evolucion del Porcentaje de Efectos Impagados
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ElIPC regional se
incrementoé un 2,5%,
aunque cuatro
décimas menos que
en el trimestre

anterior.
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8. Precios

En los primeros compases de 2013 la inflacion regional se situd en el 2,5%, cuatro décimas
por debajo del trimestre anterior y una décima por debajo de la nacional. La ultima
informacion disponible de abril muestra una tasa de variacion del IPC del 1,5% en Aragén y
del 1,4% en Espafia.

Grafico 11: Evolucion del IPC
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Las rabricas que se encarecieron por encima de la media en el primer trimestre de 2013
fueron “Medicina” (11,4%), “Bebidas alcohdlicas y tabaco” (8,4%), “Ensefianza” (4,6%),
“Otros bienes y servicios” (3,8%), “Vivienda” (3,6%) y “Alimentos y bebidas no alcohdlicas”
(3,3%), mientras que “Ocio y cultura” (1,7%) “Menaje” (1,2%), “Transporte” (1,2%) y
“Hoteles, cafés y restaurantes” (1,2%) lo hicieron por debajo. Por contra, los precios de

“Comunicaciones” (-1,9%) y de “Vestido y calzado” (-0,1%) descendieron.
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Grafico 12: Evolucion de la Inflacién Subyacente
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Por su parte, la inflacion subyacente se ampliéd levemente en Aragén, de modo que se
situd en el 2,3%, dos décimas mas que en el trimestre anterior, y en Espaia se situé en el
2,2%, una décima por debajo del cuarto trimestre de 2012. Los ultimos datos disponibles
de abril muestran una reduccién de la inflacién subyacente hasta el 1,9% tanto en Aragoén

como en Espafa.
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