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1. Sintesis

La economia aragonesa continué sumergida en cifras de signo negativo en el tercer
trimestre de 2012. El PIB regional se contrajo en términos interanuales un -1,5%, tres
décimas mas que en el trimestre inmediatamente anterior, y en términos intertrimestrales
mantuvo una caida del -0,3%. La economia espafiola, por su parte, retrocedié a un ritmo
del -1,6% en términos interanuales, mientras que en la zona euro la contracciéon fue algo
mas moderada, del orden del -0,6%. Por el lado de la demanda, tanto el consumo privado
(-2%), como la inversién en maquinaria, bienes de equipo y activos cultivados (-10,1%) y la
inversion en construccion (-9,8%) cayeron intensamente. Desde la vertiente de la oferta,
tampoco se registraron cifras positivas. Construccion (-5,9%) e industria (-5,8%) redujeron

sensiblemente su produccidn, mientras servicios (-0,4%) caia ligeramente.

En cuanto al mercado laboral, se intensificd la pérdida de empleo (-1,8%) y el nimero de
activos aumentdé (1,3%) por lo que el numero de desempleados continué
incrementandose y la tasa de paro se elevd dos décimas, hasta el 18,8%. No obstante, el
indice Fundear anticipa que la economia aragonesa cambiard su tendencia en los
proximos trimestres, aunque ello no implicaria todavia cifras positivas ni en crecimiento

del PIB ni en empleo.

La economia espafiola retrocedié un -1,6% entre julio y septiembre de 2012, dos décimas
mas que entre abril y junio. Por el lado de la demanda, tanto el consumo privado (-2%),
como la inversién en maquinaria, bienes de equipo y activos cultivados (-7,2%) y la
inversién en construccién (12,6%) descendieron fuertemente. Y, desde la perspectiva de la
oferta, al igual que en Aragdn, construccioén (-9,6%) e industria (-3,7%) se contrajeron con
intensidad, mientras servicios lo hacia a un ritmo mas contenido (-0,5%). Por ultimo, la
economia mundial mantuvo un moderado tono expansivo, si bien el debilitamiento de la

zona euro podria empeorar la situacion econdmica en los proximos meses.

El PIB regional cayo
en términos
intertrimestrales un
-0,3% entre julioy
septiembre de 2012.

En términos
interanuales, la
produccion
retrocedio un -1,5%,
tres décimas mas
que en el segundo
trimestre de 2012.



El PIB de EEUU
crece un 2,5%,
cuatro décimas mas
que en el trimestre
previo.

La economia nipona
se desaceleroé hasta
el 0,5%.
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2.Contexto internacional y nacional

La economia mundial avanza moderadamente en el tercer trimestre de 2012, si bien el
debilitamiento de la zona euro podria empeorar la actividad global en los préximos
trimestres. La economia de EEUU intensificé su ritmo de crecimiento, por el favorable
tono de la demanda nacional. Por contra, la economia nipona se desacelerdé notablemente
entre julio y octubre, debido principalmente a la fuerte caida de sus exportaciones. La
actividad de la zona euro, por su parte, se redujo practicamente al mismo ritmo que en el
trimestre anterior, aunque el mercado de trabajo mostré un comportamiento mas
negativo. Finalmente, las economias emergentes continuaron moderando sus ritmos de

crecimiento.

En el tercer trimestre de 2012 la economia americana intensificd su avance, de modo que
su PIB aumentd un 2,5% interanual, cuatro décimas mas que en el trimestre anterior.
Desde el lado de la demanda interna, la formacién bruta de capital fijo aumentd
notablemente, un 6,2%, aunque lo hizo 3,7 pp por debajo de los tres meses anteriores. El
consumo privado, por su parte, creciéd un 1,8%, practicamente al mismo nivel que entre
abril y junio. Por contra, el consumo publico se contrajo un -0,6% interanual, después de
descender un -2,2% en el trimestre anterior. Respecto a la demanda externa, se registro
un déficit comercial menor, de -127.800 mil ddlares, un -5% por debajo del mismo periodo
de 2011. Las exportaciones crecieron un 3% y las importaciones un 2,7%, 1,3 ppy 1,2 pp
menos que en el trimestre anterior, respectivamente. El mercado de trabajo evolucioné
practicamente al mismo nivel que en el trimestre previo, de modo que su tasa de paro se
situd en el 8,1%. Los precios de consumo, por su parte, moderaron levemente su avance,

ya que crecieron un 1,7%, dos décimas menos que en el trimestre previo.

La economia de Japon se desacelerd notablemente en el tercer trimestre de 2012, de
modo que su PIB avanzé un suave 0,5% interanual, después de crecer un notable 4% en el

trimestre anterior. Los componentes de la demanda interna aminoraron su ritmo de



Coyuntura Aragonesa n236/Otofio 2012

avance. La formacién bruta de capital fijo pasé de aumentar un 7,6% en el segundo
trimestre a un 4,3% interanual en el tercero. El consumo privado, por su parte, crecié un
1,3% interanual, 1,9 pp menos que entre abril y junio. En relacidn a la demanda externa, el
superavit comercial se redujo en 19.800 mil délares respecto al mismo periodo de 2011,
de forma que se saldé con 20.100 mil ddlares. Las exportaciones cayeron intensamente,
un -5%, después de aumentar un 8,9% interanual en el trimestre anterior. Por el contrario,
las importaciones aumentaron un 4,7%, aunque 4,2 pp menos que entre abril y junio. En el
mercado laboral, la tasa de paro se situé en el 4,2%, ligeramente por debajo de la del
trimestre anterior (4,4%). Por ultimo, los precios de consumo descendieron un -0,4%, tras
dos trimestres consecutivos incrementdndose. La economia china, por su parte, siguid
creciendo con fuerza, un 7,4% interanual, si bien lo hizo algo por debajo del trimestre

anterior.

Cuadro 1. Entorno Internacional

-mn T Tl Tr. il ™IV ul ™l ™l

Tasa de crecimiento PIB

EEUU 2,4 1,8 1,8 1,9 1,6 2,0 2,4 2,1 2,5

Japén 4,7 0,5 0,1 1,7 0,5 0,0 3,3 4,0 0,5

Zona € 1,9 1,5 2,4 1,6 1,3 0,6 0,1 0,5 0,6
Tasade paro

EEUU 9,6 8,9 9,0 9,0 9,1 8,7 8,3 8,2 8,1

Japén 5,1 4,6 4,8 4,7 4,4 4,5 4,5 4,4 4,2

Zona € 10,1 10,2 9,9 9,9 10,2 10,6 10,9 11,3 11,5
Precios de consumo

EEUU 1,6 3,2 2,1 34 3,8 33 2,8 19 1,7

Japén -0,7 -0,3 -0,5 -0,4 0,1 0,3 0,3 0,2 -0,4

Zona € 1,6 2,7 2,5 2,8 2,7 2,9 2,7 2,5 2,5
Tipos de interés

EEUU 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,3

Japén 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Zona € 1,0 1,2 1,0 1,3 1,5 1,3 1,0 1,0 0,8
Tipo de cambio

S/E 1,3 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,3 1,3

Fuente: Banco de Espafia.

La actividad de la zona euro continué disminuyendo en el tercer trimestre de 2012,
aunque prdacticamente al mismo tono que en el trimestre anterior, en concreto un -0,6%

interanual. Por el lado de la demanda, todos los componenetes evolucionaron

El PIB de la zona
euro cayoé un -0,6%.



El PIB nacional
disminuyo6 un -1,6%,
dos décimas mas que
en el trimestre
anterior.
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negativamente, especialmente la formacién bruta de capital fijo, que cayd un -4,2%,
después de disminuir un -3,8% en el trimestre anterior. Respecto al consumo, el privado
se redujo un -1,3% interanual, tres décimas por encima de lo que descendié entre abril y
junio, y el publico lo hizo un muy ligero -0,1%. En relacién a la demanda externa, las
exportaciones crecieron un 2,9%, cinco décimas por debajo del trimestre anterior. Las
importaciones, por el contrario, intensificaron su ritmo de descenso, hasta el -0,9%
interanual. En el mercado de trabajo la tasa de paro continué aumentando, situdndose en
el 11,5%, dos décimas por encima del trimestre anterior. La inflacidon no varié respecto al

trimestre previo, de modo que se situd en el 2,5%.

De acuerdo con las estimaciones de la Contabilidad Nacional Trimestral (base 2008), en el
tercer trimestre de 2012 la economia espafiola continud registrando tasas de crecimiento
negativas, ya que su produccion cayd a un ritmo del -1,6%, algo mayor al anotado en el

trimestre anterior (-1,4%).

La debilidad de la demanda nacional continud siendo la principal causante de la caida de la
produccién espafiola, ya que el sector exterior mantuvo la misma aportacion positiva al
PIB. En concreto, en el tercer trimestre de 2012 la contribucién negativa de la demanda
interna fue de -4 pp, frente a los -3,8 pp del trimestre anterior. Entrando en detalle, la
formacidn bruta de capital fijo cayé un acusado -9,9% interanual, tras el -9,2% de los tres
meses previos. Por tipo de activos, los materiales disminuyeron adn mas, un -10,9%,
explicado por el fuerte descenso de los activos en construccion (-12,6%) y en menor
medida por los activos en bienes de equipo (-7,2% interanual). Los activos inmateriales,
por contra, continuaron evolucionando favorablemente, al aumentar un 4,7% interanual,
1,8 pp por encima del trimestre previo. Respecto al consumo, el privado cayd un -2%
interanual, practicamente al mismo ritmo que en el trimestre previo (-2,1%), mientras que
el publico se redujo un mas elevado -3,9%, 1 pp por encima de lo que disminuyé en el
trimestre precedente. Respecto a la demanda externa, su contribucién positiva al PIB
nacional se estabiliz6 en 2,4 pp, misma cuantia que en el trimestre previo. Las

exportaciones aumentaron notablemente, un 4,3%, 1,4 pp por encima de los tres meses
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anteriores, en contraste con las importaciones que disminuyeron un -3,5%, tras descender
un -5,1% entre abril y junio. Por el lado de la oferta, la rama agraria continud siendo la
Unica en anotar una tasa de variacidn positiva, de modo que el VAB del sector aumenté un
2,6%, practicamente al mismo nivel que en el trimestre previo. EIl VAB de la rama
construccién cayd un elevado -9,6%, tras hacerlo un -7,2% en el trimestre anterior. Del
mismo modo, el VAB de la rama de servicios intensificd su descenso, al caer un -0,5%,
como consecuencia principalmente de las actividades de administracidn publica, sanidad y
educacion, que descendieron un -1,5%, y de las de comercio, transporte y hosteleria, que
lo hicieron un -0,5%. Por su parte, el VAB de la actividad industrial se contrajo un -3% vy el
de la industria manufacturera un mas acusado -3,7%, moderando ambos el ritmo de

descenso del trimestre anterior.

Cuadro 2. Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia

Tr. | ual Tr. Il Tr. IV Tr. | Tr. Il Tr. 11l

Demanda
Gasto en consumo hogares 0,2 0,9 0,2 2,4 -1,3 2,1 -2,0
Gasto en consumo publico 2,2 -0,5 22,7 -1,1 3,7 -2,9 -3,9
Formacién bruta de capital fijo | -6,0 -4,9 4,2 6,0 7,5 9,2 9,9
Exportacion 10,2 7,1 7,6 5,8 2,4 2,9 4,3
Importacién 4,5 -1,6 -1,2 -4,9 5,8 5,1 -3,5
Oferta
Agricultura 8,1 8,2 8,7 7,8 2,8 2,5 2,6
Industria 5,8 2,4 2,5 0,2 -3,4 -3,3 -3,0
Construccion -8,6 -6,1 -4,3 -4,5 -7,5 7,2 9,6
Servicios 1,3 1,6 1,6 1,1 0,8 -0,3 -0,5

*Volumen encadenado referencia 2008. Tasa de variacion interanual. En
términos corregidos de efectos estacionales y calendario.
Fuente: INE.

Segun la Contabilidad Nacional Trimestral, entre julio y septiembre de 2012 el empleo
cayé un -4,6%, practicamente al mismo ritmo que en el trimestre anterior (-4,7%). En
todos los sectores se perdieron puestos de trabajo, especialmente en construccion, donde

se destruyeron un -19,6%. El empleo industrial cayé un -5,7% y el de la industria

El empleo nacional
cayo un -4,6%
interanual.



Se perdieron 97.000
ocupados durante el
trimestre.

La inflacion
nacional aumento
hasta el 2,8%.
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manufacturera un mas elevado -6,3%, practicamente al mismo nivel que en el segundo
trimestre. Por su parte, en el terciario se perdié el 3% del empleo, al igual que entre abril y
junio. Por ultimo, en agricultura se suavizé el ritmo de destruccion de empleo, y pasé de

caer un -1,5% en el segundo trimestre a un -0,4% en el tercero.

Los datos de la Encuesta de Poblacién Activa muestran la misma evolucién del mercado
laboral que los de la Contabilidad Nacional Trimestral, al destruirse puestos de trabajo a
un ritmo del -4,6% interanual. De este modo, entre julio y septiembre se contabilizaron
17.320.300 ocupados, 97.000 menos que en los tres meses previos. Por sectores, la
ocupacion en construccion descendié un -17,1% interanual, lo que se tradujo en una
pérdida de 3.800 trabajos durante el trimestre. El nUmero de ocupados en industria cayd
menos que en el trimestre previo, aunque todavia a un intenso ritmo (-5,2% interanual),
pese a esto se ocuparon 56.100 personas mas que entre abril y junio. En servicios la
ocupacion se contrajo un -3,6% interanual, y entre julio y septiembre 32.700 personas
perdieron su puesto de trabajo. Por contra, la ocupacion del sector primario crecié un
1,8% interanual, tras caer un -1,2% en el trimestre previo. Finalmente, el numero de
activos se redujo en 12.000 personas y el de parados aumentd en 85.000, de modo que la

tasa de paro se amplid en cuatro décimas, hasta el 25%.

En el tercer trimestre de 2012 los precios espafoles crecieron un 2,8%, 0,8 pp mds que en
el trimestre anterior. Las rubricas que se encarecieron por encima de la media fueron
“Bebidas alcohdlicas y tabaco” (8,6%), “Medicina” (7,8%), “Vivienda” (6,2%), “Transporte”
(5,7%) y “Ensefianza” (2,9%), mientras que “Alimentos y bebidas no alcohdlicas” (2%),
“Otros bienes y servicios” (2%), “Hoteles, cafés y restaurantes” (0,8%), “Menaje” (0,5%),
“Qcio y cultura” (0,4%) y “Vestido y calzado” (0,1%) lo hicieron por debajo. Por contra,
“Comunicaciones” se abaraté un -3,8%. El indice de Precios de Consumo Armonizado
espafiol aumentd un 2,8% y el de la zona euro lo hizo en un 2,6%, de modo que el
diferencial de inflacién se redujo hasta los 0,2 pp. Por su parte, la inflacion subyacente se

amplié en 0,4 pp, hasta el 1,6%.
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3. Actividad econémica

La economia aragonesa continud registrando tasas de crecimiento negativas en el tercer
trimestre de 2012. De acuerdo con el Departamento de Economia y Empleo del Gobierno
de Aragon, el PIB regional se contrajo un -1,5%, tres décimas mas que en el trimestre
anterior. La economia espafiola, por su parte, intensificd su caida en dos décimas, hasta el
-1,6%, mientras que la zona euro retrocedié a un ritmo algo menor, del -0,6%, si bien dos

décimas superior al registrado en el segundo trimestre del afio.

En términos intertrimestrales, tanto el PIB regional como el espafiol retrocedieron un -
0,3%, al igual que en el trimestre anterior en el caso de Aragdn y una décima menos en el
caso de Espafia. La zona euro, por su parte, registré una caida algo menor, del orden del -

0,1%, después de contraerse un -0,2% en el trimestre precedente.

Cuadro 3. Estimacion del PIB intertrimestral

|| agon  Espana

Tr. 1 0,10 0,30
Tr.ll 0,08 0,20
Tr. 1l 0,00 0,00
Tr. IV -0,40 -0,50
Tr.l -0,31 -0,40
Tr. 1l -0,34 -0,40
Tr. Nl -0,27 -0,30

Fuentes: Fundear e INE.

La economia aragonesa continud sumergida, por cuarto trimestre consecutivo, en cifras
de signo negativo. Todos los componentes de la demanda se contrajeron intensamente, a

la vez que por el lado de la oferta, todos los sectores productivos redujeron su produccion.

Desde la vertiente de la demanda, el consumo privado descendid, al igual que en el
trimestre precedente, un -2%. En Espafia, asimismo, cayd un -2%, una décima menos que

en el segundo trimestre del ejercicio. La inversién en maquinaria, bienes de equipo y

11
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activos cultivados continud cayendo intensamente en la regién, en concreto registré una
contraccion del -10,1%, si bien ésta es dos décimas menor que la registrada entre abril y
junio. En el conjunto nacional, sin embargo, aumento su caida en cuatro décimas, hasta el
-7,2%. Por ultimo, la inversion en construccion mostré una evolucion muy desfavorable y
se contrajo un -9,8% en Aragén y un -12,6% en el conjunto nacional, 2,3 pp y 1,1 pp mds

que en el segundo trimestre de 2012.

Desde el lado de la oferta, la industria manufacturera continué reduciendo su produccidn
con intensidad. En concreto, el VAB del sector retrocedid un nada desdefiable -5,8%, si
bien esta tasa fue inferior a la registrada en los tres meses anteriores (-6,5%). En Espania,
la produccién secundaria mostréd una evolucion menos desfavorable y moderé su
deterioro en 1 pp, hasta el -3,7%.

Construccion, por su parte, intensificéd fuertemente su deterioro entre julio y septiembre
de 2012. En efecto, el VAB del sector disminuyd un -5,9% en Aragén, 1 pp mds que entre
abril y junio. Peor evolucidn todavia registrd la actividad constructora en el conjunto

nacional, donde acentud su caida en 2,4 pp, hasta el -9,6%, 3,7 pp que en la region.

El sector servicios, por su parte, registrd, por segundo trimestre consecutivo tasas
negativas tanto en Aragén como en el conjunto nacional. Asi, su produccidn descendié en
la regién un -0,4%, tras hacerlo un -0,1% en el trimestre precedente, y en Espafia un -0,5%,

dos décimas mas que en los tres meses anteriores.

12
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Cuadro 4. Estimacion del VAB aragonés

2011

Tr. 1l Tr. 1l

Demanda

0,19 -1,04 -0,27 -0,97 0,16 -3,08 -2,36 -1,97 -1,96
0,65 -0,95 0,04 -0,97 -0,35 -2,51 -1,28 -2,05 -1,95
FBCF. Activos materiales. Maquinaria, bb de equipo . 1,68 2,72 5,10 2,50 5,55 -2,28 -6,01 -10,33 -10,12
yactivos cultivados 2,69 2,37 4,90 2,86 3,45 -1,74 -5,39 -6,76 -7,22
-10,18 = 9,74 | -13,78 -10,21 -7,93 -7,03 -6,82 -7,47 -9,82
-9,81 -8,98 | -10,82 -8,53 -8,00 -8,56 -9,41 -11,51 -12,58

Consumo privado

FBCF. Activos materiales.Construccién

Oferta

4,07 | 2,61 | 594 1,41 3,17 -0,06 | 497 652 5,75
397 | 288 | 609 267 269 0,07 | 451 -469 -3,67
14,71 | 6,96 | -11,52 -7,99 -4,40 -3,91 | 596 -494 593
14,26 | 5,88 | 8,61 -611 -4,29 454 | -7,55 -7,22  -9,61
084 | 1,38 | 0,92 1,40 1,79 1,42 | 0,84 -0,05 -0,40
1,17 | 1,39 | 1,26 163 1,56 1,11 | 0,83 -0,32 0,46
0,55 068 023 045 1,33 0,72 @ -0,51 -1,28 -1,55
041 | 079 | 0,72 094 1,09 042 | -067 -1,53 -1,73
043 071 031 047 1,31 0,74 @ -0,45 -1,22 -1,46

Industria manufacturera

Construccion

Servicios

VAB p.b. no agrario

VAB p.b. total

PIB UE-15 2,4 1,6 1,3 0,6 0,0 -0,4 -0,6

Volumen encadenado referencia 2008. Tasa de variacion interanual. En términos
corregidos de efectos estacionales y calendario. En cursiva aparecen los datos

Fuentes: Dpto. Economia y Empleo del Gobierno de Aragdn, INEy EUROSTAT.

13
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Por ultimo, el indice Fundear perfila desde mediados de 2011 una trayectoria
descendente, tal como se observa en el grafico 1, corroborando el gradual deterioro
experimentado por la economia regional desde entonces hasta la actualidad, cuando ésta

se encuentra inmersa en la segunda recesion en menos de dos afios.

Grafico 1: Evolucién del indice FUNDEAR
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4. Previsiones

El Indice Fundear prevé que la economia aragonesa cambiara de tendencia en los El Indice Fundear

anticipa un cambio

préximos trimestres, sin embargo, ello no implica que se alcancen todavia cifras positivas
de tendencia.

ni en crecimiento del PIB ni en empleo. Respecto a los indices Fundear sectoriales, el de
industria dibuja una tendencia positiva anticipando una progresiva mejora de la actividad
hasta principios de 2013. Asimismo, el indice Fundear de construccién perfila una senda
ligeramente ascendente de modo que la actividad del sector continuaria cayendo con
intensidad, aunque a un ritmo algo menor que en los Ultimos trimestres. Por ultimo, el de
servicios prevé que la produccién del sector muestre una evolucion ligeramente favorable

en los préoximos meses.

Grafico 2: Prediccién sobre la evolucién del indice FUNDEAR
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5. Sectores productivos

5.1. Agricultura

Entre julio y septiembre de 2012 el sector agrario ayudd a que la disminucién de la
actividad econdmica fuera algo menor. En concreto, segun las estimaciones del
Departamento de Economia y Empleo del Gobierno de Aragdn, el VAB total cayé un -1,5%,
mientras el VAB no agrario lo hizo a un tono ligeramente superior, del -1,6%. Asimismo, en

Espafia el VAB total (-1,6%) se redujo menos que el VAB no agrario (-1,7%).

Segun los datos climatoldgicos facilitados por el Departamento de Agricultura, Ganaderia y
Medio Ambiente del Gobierno de Aragon, las temperaturas medias fueron en julio muy
parecidas a sus valores normales, en agosto muy superiores, 2,52C por encima de las
habituales, y en septiembre similares a las temperaturas corrientes del mes. Por su parte,
las precipitaciones fueron en julio escasas, aunque pueden considerarse
aproximadamente normales, en agosto apenas alcanzaron el 20% de las precipitaciones
medias, y en septiembre fueron ligeramente inferiores a las corrientes. Los ultimos datos
de octubre muestran unas temperaturas levemente superiores a las normales y unas
precipitaciones extraordinariamente superiores, de forma que el indice de pluviosidad se

situd en el 147%.

Respecto a los precios percibidos por los agricultores, se observa un comportamiento
heterogéneo entre los productos. En el subsector agricola, practicamente se encarecieron
todos los cereales, excepto el maiz de grano que se abaratdé un -1,3%. El precio del trigo
panificable aumenté un notable 19,4%, después de descender un -8% en el trimestre
anterior, y el de la cebada pienso un 18,9%, 17,5 pp por encima del trimestre previo. Por
su parte, el trigo duro se encarecié a menor ritmo, en concreto un 0,5%, 6,6 pp menos que
entre abril y junio. Entre los precios de los productos ganaderos, el del cordero recenal-
ternasco cayd un -1,4%, tras hacerlo un -5,7% en el trimestre previo. El precio del cordero

lechal pasé de aumentar un 3,4% en el segundo trimestre a reducirse un -0,7% en el
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tercero. A su vez, el precio del pollo de granja se redujo, un -3,1%, tras aumentar en el

trimestre previo (12,4%). Por contra, el vacuno mayor y el cerdo no ibérico se

encarecieron mas, un 27,9% y un 13,6%, respectivamente. Los precios de los productos

derivados, como los de los huevos de gallina (47,5%) y los de la leche de vaca (0,7%)

moderaron su avance. El aceite de oliva, por contra, se abaraté un -6,8%. Atendiendo a lo

precios pagados por los agricultores, el sulfato amoniaco se encarecié un 9,6%, mientras

que el cloruro potasico se abaraté un -4,2% y el fosfato amdnico un -0,7%. Finalmente, los

precios del gaséleo B en surtidor y en venta directa intensificaron su ritmo de crecimiento,

hasta el 15,3% y el 13,9%, respectivamente.

Cuadro 5. Precios percibidos por los agricultores

| uio

Cereales
Tri ificabl 24,7
rigo panificable
gop 17,9
) 27,5
Trigo duro
6,4
i 22,3
Cebada pienso
18,7
. 22,8
Maizgrano
-9,5
Ganaderia
158,5
Vacuno mayor
26,4
373,1
Cordero lechal
6,9
277,6
Cordero recenal-ternasco i
P 138,3
Cerdo noibérico
8,5
. 124,0
Pollo de granja
3,2

Unidades: €/100 Kg. Excepto huevos: €/100 docenas. En gris tasas de variacién interanual.

Fuente: Dpto. de Agricultura, Ganaderia y Medio Ambiente del Gobierno de Aragon.

Los datos de la Encuesta de Poblacién Activa reflejan entre julio y septiembre de 2012 un

empeoramiento en el comportamiento del empleo agrario. El numero de ocupados

Agosto

26,5
24,1
29,3
4,4
23,8
20,5
23,6
-6,7

163,0
28,2
443,9
2,6
316,1
0,0
140,4
11,5
129,9
-1,1

Septiembre
25,6 25,6
16,2 19,4
29,3 28,7
3,7 0,5
24,1 23,4
17,5 18,9
26,2 24,2
13,6 -1,3
163,8 161,8
27,5 27,4
486,9 434,6
1,5 0,7
347,0 313,5
2,2 1,4
148,8 142,5
21,2 13,6
128,2 127,4
4,9 3,1

La ocupacion
agraria cayé un

- 0,
descendié un -4,5% interanual, después de hacerlo un mas leve -0,3% en el trimestre 4,5%...
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anterior. De este modo, se contabilizaron 32.200 ocupados, si bien fueron 800 puestos de
trabajo mas que entre abril y junio. Por contra, en Espafia el empleo agrario evolucioné
favorablemente, de forma que pasé de caer un -1,2% en el segundo trimestre a crecer un
1,8% en el tercero, aunque a lo largo del trimestre 11.900 personas perdieron su empleo.
No obstante, los datos de la Tesoreria General de la Seguridad Social muestran un
favorable comportamiento del empleo agrario en Aragdn en el tercer trimestre de 2012.
Asi, la afiliacién al sector crecidé un 3,1% interanual, tres décimas por debajo del trimestre
anterior, y se registraron 135 afiliados mas durante el trimestre. Por regimenes, la
afiliacion al General aumentd notablemente, un 8,1% interanual, aunque 1,1 pp menos
que en los tres meses anteriores y represento al 50,9% de la afiliacidn al sector. Dentro de
éste, la afiliacion al Sistema Especial para Trabajadores por Cuenta Ajena Agrario se

incrementd un 10%. Por contra, la afiliacidn al Régimen Especial de Auténomos cayé un -

1,6% interanual.

Grafico 3: Total Afiliados Agricultura
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5.2. Industria

El sector industrial continud deteriorandose intensamente en el tercer trimestre de 2012,
pese a arrojar unas cifras menos negativas que en el trimestre anterior. De acuerdo con
las estimaciones del Departamento de Economia y Empleo del Gobierno de Aragon, el VAB
de la industria manufacturera cayé un elevado -5,8% interanual, después de descender un
-6,5% en los tres meses previos. En Espafia, el sector mostré un comportamiento menos
negativo que en la region, de manera que su VAB se redujo un -3,7%, frente al -4,7% que

descendid en el trimestre anterior.

Grafico 4: Evolucion VAB Sector Industrial
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Del mismo modo que la actividad, el mercado de trabajo mostré un negativo
comportamiento del sector, aunque menos acusado que en el trimestre anterior. Segun la
Encuesta de Poblacidn Activa, en el tercer trimestre de 2012 el numero de ocupados en la
industria aragonesa cayd un elevado -8,5% interanual, después del mds intenso -13,1% de

los tres meses precedentes. Pese a ello se crearon 2.700 empleos durante el trimestre,
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contabilizdndose 96.000 ocupados. También en Espafia la ocupacion industrial se redujo,
aungue a un tono mas moderado que en la regién (-5,2% interanual), y se generaron 3.800
puestos de trabajo a lo largo del trimestre. Asimismo, los datos de la Tesoreria General de
la Seguridad Social reflejan la negativa evolucidon del mercado de trabajo del sector en
Aragédn. La afiliacion industrial se redujo, al igual que en el trimestre anterior, un -5,4%
interanual, cifrandose en 90.787 personas, 303 menos que entre abril y junio. Por
regimenes, los registrados en el General, que suponian un 90,6% sobre el total, cayeron
un -5% interanual, los del Especial de Auténomos un -3,9%, y los del Especial de la Mineria

un -3,1%.
Grafico 5: Afiliados Reg. General Industria
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Los indicadores coyunturales contindan mostrando la debilidad del sector en el tercer
trimestre de 2012. El indice de produccién industrial cayé un elevado -11% interanual, si
bien lo hizo de manera algo mdas moderada que en el trimestre anterior (-12%). El saldo
total de la cartera de pedidos registré valores todavia mas negativos que entre abril y

junio, de -56,1 pp. Los empresarios mostraron la mayor debilidad en los bienes de
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consumo, con un saldo de -83,9, frente al -84,3 del trimestre previo. A estos les siguieron
los de inversion, cuyo saldo pasé de -33,9 en el segundo trimestre a -57,9 en el tercero.
Finalmente, los bienes intermedios presentaron el valor menos negativo, de -38,9. El
indicador de clima industrial, por su parte, presenté un saldo mas negativo, de -24,3 pp.
Finalmente, la utilizacién de la capacidad productiva empeord 3,2 pp, hasta el 71,2% y se

prevé que continle aminorandose en los Ultimos compases del afio, hasta el 69,1%.

Grafico 6: Indice de Produccion Industrial
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Por Ultimo, la trayectoria dibujada por el indice Fundear ajustado al crecimiento del sector
continia desde el primer trimestre de 2012 perfilando una pendiente levemente
ascendente. Asi, en consonancia con la estimacién del VAB, se refleja el menor deterioro

qgue ha presentado la actividad secundaria aragonesa en el trimestre.
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5.3. Construccion

En el tercer trimestre de 2012 el sector de la construccién continué evolucionando
desfavorablemente, arrojando cifras mas pesimistas que en el trimestre anterior. De
acuerdo con la estimacién del Departamento de Economia y Empleo del Gobierno de
Aragén, el VAB del sector cayé un intenso -5,9%, frente al -4,9% de los tres meses previos.
Por su parte, la actividad constructora nacional presentd un balance todavia mas negativo
que el regional. Asi, el VAB del sector se redujo un muy acusado -9,6%, tras descender un -

7,2% en el segundo trimestre.

Grafico 7: Evolucion VAB Sector Construccion
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Del mismo modo que la estimacion de la actividad, entre julio y septiembre de 2012 el
mercado de trabajo mostré un comportamiento mas desfavorable del sector. Segin los
datos de la Encuesta de Poblacion Activa, en Aragon la ocupacion en la construccion cayo
un intenso -10,2% interanual, tras disminuir un -5,2% en el trimestre anterior. Asi, se
contabilizaron 38.000 ocupados, 200 menos que entre abril y junio. En Espaia la

ocupacion en el sector se contrajo a un ritmo mas acentuado que en la regién, del -17,1%

22



Coyuntura Aragonesa n236/Otofio 2012

interanual, y que en los tres meses precedentes (-16,6%), ademas esto supuso la pérdida
de 56.100 personas durante el trimestre. Los datos de la Tesoreria General de la Seguridad
Social, muestran una evolucion del mercado de trabajo de la construccién todavia mas
negativo que los de la EPA. Entre julio y septiembre se contabilizaron 37.131 afilados, un -
15% menos que un ano antes, y 303 personas por debajo del trimestre anterior. Por
regimenes, los afiliados registrados en el General descendieron un -19,2% interanual y

representaron el 63,7% del total. Los anotados en el Especial de Auténomos, por su parte,

cayeron un -6,4%.

Grafico 8: Afiliados Reg. General Construccion
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Los indicadores coyunturales avanzados disponibles hasta la fecha certifican el deterioro
del sector en el tercer trimestre de 2012. Los visados de obra nueva continuaron
descendiendo, de forma que entre julio y septiembre se registraron 151, lo que supuso 87
menos que un afio atrds, y 13 por debajo del trimestre anterior. Del total de visados, el
66,9% correspondia a viviendas, cuyo nimero descendid un 45,1% interanual, y entre el

resto: el 11,3% pertenecia a servicios comerciales y el 21,9% a otros servicios. A su vez, se
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registraron 315 certificaciones de fin de obra, un -22% menos que en el mismo periodo de
2011. Los datos de licitaciones oficiales no estan disponibles para los meses del tercer

trimestre.

Grafico 9: Evolucion Visados de obra nueva
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Por ultimo, el indice Fundear ajustado al crecimiento del sector acentta la trayectoria
descendiente en el tercer trimestre de 2012, mostrando las cada vez mayores caidas de la

actividad.

5.4. Servicios

El sector servicios continud en el tercer trimestre de 2012 arrojando modestas cifras

El VAB de servicios
se redujo un suave negativas. Segun las estimaciones del Departamento de Economia y Empleo del Gobierno
-0,4%. de Aragon, el VAB terciario descendié un -0,4% interanual, tras reducirse unas centésimas

en el trimestre anterior. También en Espafia la actividad terciaria presenté una tasa de
variacion negativa, del orden del -0,5%, algo por encima de la regional, y de la del

trimestre anterior (-0,3%).
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Grafico 10: Evolucion VAB Sector Servicios
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No obstante, el sector terciario aragonés continué generando puestos de trabajo entre
julio y septiembre de 2012. En concreto, seglin los datos de la Encuesta de Poblacion
Activa, se contabilizaron 369.000 ocupados en servicios, esto es un 1,3% mas que en el
mismo periodo de 2011, aunque 2.200 menos que en el trimestre anterior. Sin embargo,
en Espaifia el mercado de trabajo mostré una negativa evolucién del sector, ya que la
ocupacion cayé un -3,6% interanual, practicamente al mismo ritmo que en los tres meses
previos (-3,7%), y a lo largo del trimestre se perdieron 32.700 empleos. Los datos de la
Tesoreria General de la Seguridad Social muestran, a diferencia de los de la EPA, un
desfavorable comportamiento del sector en Aragén. Asi, la afiliacién se redujo un -1,1%
interanual, aunque a un tono mdas moderado que en el trimestre anterior (-1,6%), de
modo que entre julio y septiembre se contabilizaron 348.745 afiliados. Por regimenes, los
afiliados registrados en el General, que concentraban al 82,2% del total, disminuyeron un -
1,4%, mientras que los anotados en el Especial de Autonomos crecieron un leve 0,1%

interanual.
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El sector turistico aragonés continud deteriorandose en el tercer trimestre de 2012. De
acuerdo con los datos de la Encuesta de Ocupacion Hotelera del INE, el niumero de
viajeros cayo un intenso -8,4% interanual, después de descender un -8% en el trimestre
anterior. Las pernoctaciones, por su parte, disminuyeron a un ritmo mas moderado que
entre abril y junio, aunque todavia lo hicieron un -6,1% interanual. Mensualmente, los
datos mas pesimistas de viajeros se mostraron en el mes de agosto, con una intensa caida
del -9,8% interanual, y de pernoctaciones en el de julio, cuando descendieron un fuerte -
10,4%. La ultima informacidon disponible de octubre sigue mostrando una negativa

Grafico 11: Afiliados Reg. General Servicios
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Grafico 12: Pernoctaciones en Establecimientos Hoteleros
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Los datos del aeropuerto de Zaragoza reflejan un balance favorable del transporte aéreo
de mercancias y una negativa evolucién del de pasajeros y del de aeronaves. Entre julio y
septiembre de 2012 se transportaron 20.831,7 toneladas de mercancias, un 40,9% mas
gue un ano antes, y 3.167,2 toneladas por encima del trimestre anterior. Por contra, el
numero de pasajeros que paso por el aeropuerto volvié a reducirse acusadamente, un -
30,9% interanual, aunque menos que en el segundo trimestre (-35,9%). En concreto se
desplazaron 157.050 pasajeros, 28.632 mas que en los tres meses previos. A su vez, el
tréfico de aeronaves descendid un -15,4% interanual, después de caer un -24,8% en el
trimestre anterior. Por su parte, el transporte de mercancias por carretera continué
arrojando cifras negativas, de modo que cayo un -16,6% interanual, tras reducirse un -

14,7% en el trimestre previo.

Por Ultimo, el indice Fundear perfila una tendencia lineal en el tercer trimestre del afio,

dejando atras la trayectoria descendente iniciada a comienzos de 2011.
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6. Mercado de trabajo

El continuado descenso de la actividad econdmica impide la reactivacion del mercado
laboral, de forma que en el tercer trimestre de 2012 sigue destruyéndose empleo. De
acuerdo con la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), el nimero de ocupados se redujo en
Aragdn un -1,8% interanual, mientras que el nimero de activos se incrementé un 1,3%, lo
que origind un notable aumento del nimero de parados, del 17,5% interanual. Asi, la tasa
de paro se situd en el 18,8%, dos décimas por encima del trimestre previo. En el conjunto
nacional, por su parte, el ritmo de destrucciéon de empleo fue mas intenso que en la
region, del orden del -4,6% interanual, de modo que la tasa de paro se elevd hasta el 25%,

6,2 pp por encima de la aragonesa.

Atendiendo a la actividad, entre julio y septiembre de 2012 se contabilizaron en Aragon
658.600 personas econdmicamente activas, un 1,3% mas que un ano antes, lo que implica
gue se incorporaron al mercado laboral 2.200 personas durante el trimestre. Por contra,
en el conjunto nacional salieron del mercado de trabajo 12.000 personas,
contabilizdndose 23.094.400 activos, un -0,2% menos que en el mismo periodo del afio
anterior. De esta forma, la tasa de actividad aragonesa se elevé tres décimas, situandose

en el 59,7%, 0,4 pp por debajo de la nacional.

Respecto a la ocupacion, de acuerdo con la Encuesta de Poblacién Activa, en Aragdn se
contabilizaron 535.200 ocupados, un -1,8% menos que en el mismo periodo de 2011, y
esto a pesar de que se crearon 1.100 empleos durante el trimestre. En Espafia, por contra,
se destruyeron 97.000 empleos a lo largo del tercer trimestre, de modo que el nimero de

ocupados descendié hasta 17.320.300 personas, un -4,6% menos que un afio atras.
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Grafico 13: Evolucion Tasa de Actividad
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En relacidn a los sectores de actividad, el terciario fue el Unico que creé empleo en Aragén
entre julio y septiembre de 2012, mientras que en el conjunto nacional fue el primario. En
efecto, el nimero de ocupados en el sector servicios aragonés crecié un 1,3% interanual,
pese a que se destruyeron 2.200 empleos durante el trimestre, de modo que se
contabilizaron 369.000 ocupados. En Espafia, por el contrario, la ocupacién fue un -3,6%
inferior a la del mismo periodo de 2011, y se perdieron 32.700 empleos a lo largo del
trimestre. En el sector primario aragonés el nimero de ocupados se redujo un -4,5%
interanual, si bien se crearon 800 empleos durante los tres meses, de modo que se
contabilizaron 32.200 ocupados. En contraste con la region, en Espafia la ocupacion al
sector aumento un 1,8% interanual, pese a que se destruyeron 11.900 puestos de trabajo
entre julio y septiembre. Esto mismo ocurrid en industria, que aun con la creacion de
2.700 empleos en Aragon a lo largo del trimestre, se contabilizaron en el sector un -8,5%
menos que un afio antes. Por su parte, la ocupacion al sector en la conjunto nacional cayé
un mas moderado -5,2% interanual. Finalmente, en construccién el nimero de ocupados

descendidé un fuerte -10,2% interanual en la regién y un todavia mas elevado -17,1% en
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Espafia, de manera que entre julio y septiembre 200 y 56.100 personas perdieron su

puesto de trabajo, respectivamente.

El paro aumentd con fuerza en el tercer trimestre de 2012. El nimero de desempleados
en Aragon crecié un 17,5% interanual, de modo que se contabilizaron 123.500 personas,
1.200 mas que en el trimestre anterior. Asi, la tasa de paro se amplié en dos décimas,
hasta situarse en el 18,8%. Atendiendo al género, la tasa de paro femenina aumenté
(19,7%), mientras que la masculina se aminoré muy suavemente (17,9%). En el conjunto
nacional el nimero de parados crecié a un ritmo mas moderado que en la region, un

16,1% interanual, si bien la tasa de paro (25%) siguio situandose por encima de la regional.
Grafico 14: Evoluciéon Tasa de Desempleo
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La informacion facilitada por la Tesoreria General de la Seguridad Social, del mismo modo
que la de la EPA, muestra un comportamiento negativo del mercado laboral en el tercer
trimestre de 2012. En concreto, en Aragén el nimero de afiliados cayé un -2,6%

interanual, de forma que se registraron 516.559 personas, si bien fueron 821 mas que en
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el trimestre anterior. Por su parte, la afiliacion nacional descendié a un ritmo superior que

la regional, un -3,4% interanual, después de disminuir un -3,1% entre abril y junio.

Los datos del Servicio Publico de Empleo Estatal muestran un incremento del paro
registrado en Aragon del 12,8% interanual, de modo que se contabilizaron 104.994
desempleados, y esto a pesar de que a lo largo del trimestre se redujeron en 2.213
personas. En el conjunto nacional, el nimero de parados registrados aumento a una ritmo
mas suave que en la region, del 11,9% interanual, y durante el tercer trimestre se
contabilizaron 51.753 desempleados menos. Los ultimos datos disponibles de octubre

apuntan a una aceleracion del ritmo de crecimiento del paro registrado.

Finalmente, el nUmero de contratos cayd un -1,3% interanual, de forma que se firmaron
106.908 contratos, si bien fueron 6.573 mas que en el trimestre anterior. En cuanto a la
tipologia, los temporales, que suponian el 96% del total, se redujeron un -2,1% interanual.
Por contra, los indefinidos aumentaron notablemente, un 22,4%, aunque sélo suponian el
4% del total. Los datos de octubre de 2012 muestran una positiva evolucion de la

contratacion, con un incremento del numero de contratos firmados del 12,9% interanual.
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7. Sector exterior

El sector exterior aragonés arrojé un superdvit de 1.733.016 miles de euros reales (base
2005) en los nueve primeros meses de 2012, 283.948 miles de euros mas que en el mismo
periodo del afio anterior. A su vez, la tasa de cobertura aumenté 12,8 pp, de modo que se
situd en el 142,8%. El positivo balance del sector exterior regional se explicd por el mas
acusado descenso de las importaciones (-25,5%) que de las exportaciones (-16%). En cuanto
al conjunto nacional, su déficit exterior se recorté hasta los -17.445,4 millones de euros
reales, frente a los -31.928,6 acumulados en los nueve primeros meses de 2011, y la tasa de
cobertura se elevé 7,4 pp, hasta el 89,6%. Respecto a la evolucion mensual, los superdvit
mas abultados se registraron en febrero (254.245,9 miles de euros reales) y marzo
(236.089,1), mientras que los mas reducidos se anotaron en septiembre (141.841,5) y mayo
(156.837,5).

Las exportaciones aragonesas ascendieron entre enero y septiembre de 2012 a 5.778.481
miles de euros reales (base 2005), lo que implica que se redujeron un -16% respecto al
mismo periodo del ejercicio precedente. Por tipo de bienes, las ventas al exterior de los
bienes de capital fueron las que mds cayeron, un -27,6%, de modo que su participacion se
redujo hasta el 9,8%. A estos les siguieron los de consumo, cuyas ventas descendieron un -
21,9% vy representaron el 53,2% del total. Por su parte, las de los bienes intermedios se
redujeron a un ritmo mas moderado, del -5,5%. Atendiendo la evolucion mensual, sélo
aumentod el volumen de exportaciones en agosto (12%) cuando alcanzaron los 572.416,9
miles de euros reales, mientras que los descensos mas acusados, por encima del -20%, se

produjeron en marzo, mayo y septiembre.
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Grafico 15: Evolucion de las Exportaciones (Precios Ctes.)
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intermedios fueron las que mas disminuyeron, un -27,2% interanual, si bien continuaron -25,5%.

siendo las mayoritarias (60,3%). Tras éstos, las importaciones de los bienes de consumo se
contrajeron un -25,8% y representaron el 30,9% del total. Por su parte, las de bienes de
capital, que representaron un 8,8%, cayeron de manera mas suave, un -10,8% interanual. En
relacién a la evolucion mensual, las importaciones cayeron todos meses, si bien, las caidas
mas intensas, por encima del -35%, se produjeron en marzo, abril y mayo, mientras que en

julio se registro el descenso mas moderado (-12,4%).
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Grafico 16: Evolucion de las Importaciones (Precios Ctes.)
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Grafico 17: Importaciones, Exportaciones y Saldo Comercial
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8. Sistema financiero

En la Ultima reunidn celebrada el pasado 6 de diciembre, el Consejo de Gobierno del
Banco Central Europeo decidid mantener los tipos de interés aplicables a las operaciones
principales de financiacion, la facilidad marginal de crédito y la facilidad de depésito en el
minimo histérico del 0,75%, 1,5% y 0%, respectivamente. Mario Draghi argumenté que,
aunque las tasas de inflacién se han elevado debido a los altos precios energéticos y al
aumento de los impuestos indirectos en algunos paises de la zona euro, en la actualidad
ya se estan corrigiendo y se espera que en el medio plazo se mantengan por debajo,
aunque proximas, al objetivo fijado del 2%. Ademas, sefialdé que las expectativas indican
que la debilidad de la zona euro se mantendra en el préximo afio en un contexto de gran
incertidumbre econdmico y de ajustes en los balances tanto de los sectores financieros
como no financieros y comenté que es necesario que los gobiernos contintien reduciendo
los desequilibrios fiscales y estructurales y la reestructuracién del sistema financiero con el
fin de mantener la confianza. Asi, los expertos del Eurosistema en la ultima revision
prevén que la economia de la zona euro registrara un crecimiento entre el -0,6% y el -0,4%
en 2012, entre el -0,9% y el 0,3% en 2013 y entre el 0,2% y el 2,2% en 2014. En el mercado
interbancario, tanto el Euribor a doce meses como el Eonia continuaron cayendo, de
forma que a finales a principios de diciembre se situaban alrededor del 0,5% y por debajo

del 0,1%, respectivamente.

La Reserva Federal en Estados Unidos, por su parte, mantuvo el tono expansivo de su
politica monetaria sin cambios. En efecto, decidid mantener el tipo de interés objetivo de
los fondos federales en un rango entre el 0% y el 0,25%. Ademas, Bernanke comentd que
se iba a continuar con la compra de valores respaldados por hipotecas a un ritmo de
cuarenta mil millones de dodlares al mes, a la vez que se iban a comprar bonos del Tesoro a
largo plazo, en un principio a un ritmo de cuarenta y cinco mil millones al mes. Todas estas
medidas pretenden impulsar el actual moderado crecimiento econémico y la creaciéon de

empleo, en un contexto de estabilidad de precios.

35

El BCE mantiene el
tipo de interés oficial
en el minimo
historico del 0,75%.

La Reserva Federal
mantiene su politica
acomodaticia para
impulsar la creaciéon
de empleo.



Coyuntura Aragonesa n236/0tofio 2012

En cuanto a los mercados bursatiles, el Ibex 35 apuntd ligeras ganancias desde junio, si
bien si se considera el conjunto de 2012 acumula unas pérdidas del 7,7%, en contraste con

las revalorizaciones registradas por el Eurostoxx 50 y el S&P 500, del 10,4% y 12,1%,
respectivamente.

En los mercados cambiarios, el euro sufrié una elevada volatilidad. Asi, en noviembre se
deprecid hasta los 1,28 délares ante la incertidumbre acaecidas como consecuencia de los
problemas de solvencia de Grecia. No obstante, en diciembre recuperd posiciones una vez

que se desembolsé el rescate a Grecia, de modo que se situd alrededor de los 1,30 ddlares

por euro.
Grafico 18: Evolucion Créditos y Depositos
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Prestando atencidon al sistema financiero aragonés, los ultimos datos disponibles
corresponden al segundo trimestre de 2012 y mostraban un notorio retraimiento del 7,1%
tanto del ahorro captado por las entidades de crédito como del crédito concedido por las

mismas. Como consecuencia de ello, la brecha deudora de la economia aragonesa se
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contrajo un 7,2% y se situd en 12.144,8 millones de euros reales (base 2011), esto es, 2,5

millones de euros menos que en los tres primeros meses de 2012.

Respecto a los créditos, los concedidos al sector privado continuaron cayendo con
intensidad, en concreto un -7,7%, si bien representaron el 94% del total. Por contra, los
otorgados al sector publico, tras retroceder un 3,2% entre enero y marzo, se expandieron

un 2,8% entre abril y junio y supusieron el 6% del total.

En cuanto al ahorro, el captado al sector publico, después de caer desde finales de 2009,
aumentd un 4,1%, si bien continuaron siendo minoritarios (1,8%). Los depdsitos captados
al sector privado, sin embargo, continuaron contrayéndose con fuerza. Asi, cayeron un -
7,2%, tres décimas mas que en el trimestre anterior. En cuanto a la tipologia de este
ahorro del sector privado, los depésitos a plazo fueron los que mas cayeron, un -9,8%, a
pesar de lo cual representaron el 61% del total. A estos les siguieron los depdsitos a la
vista, que se contrajeron un 4,3% y supusieron el 19,9% vy, por ultimo los depdsitos de

ahorro, que retrocedieron un mas moderado -1,5%.

El mercado hipotecario aragonés continud deteriordndose con intensidad en el tercer
trimestre de 2012. En efecto, entre julio y octubre se firmaron un total de 3.490 hipotecas,
un -15,6% menos que en el mismo periodo del ejercicio anterior, a la vez que su importe

se redujo un -34,7%, hasta los 351.372 miles de euros en términos reales (base 2011).

Por ultimo, la morosidad mostré una evolucion favorable en el tercer trimestre de 2012 y
continud reduciéndose. Asi, se contabilizaron 16.464 efectos impagados, esto es, un -
16,7% menos que en el tercer trimestre de 2011. Ademas, el importe de los mismo
descendiod un -8%, hasta los 37.772 miles de euros. Como consecuencia de ello, el nimero
de efectos impagados redujo su participacidén respecto al total en cartera en cuatro
décimas y se situd en el 3,9%. Atendiendo al importe, los efectos impagados supusieron el
3,7%, lo que implica que también se ha reducido cuatro décimas respecto al mismo

periodo del afio anterior.
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Grafico 19: Evolucion Hipotecas
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Grafico 20: Evolucion del Porcentaje de Efectos Impagados
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9. Precios

La tasa de crecimiento del indice de Precios al Consumo (IPC) repunté en el tercer
trimestre de 2012. En efecto, en Aragon se situd en el 2,6% y en Espaiia en el 2,8%, seis y
ocho décimas por encima de la del trimestre anterior, respectivamente. Ello se debié
fundamentalmente al incremento de los tipos de gravamen del Impuesto sobre el Valor
Anadido (IVA), que entro en vigor el 1 de septiembre. Mensualmente, los precios
aceleraron gradualmente su ritmo de avance, de modo que en septiembre, la tasa de
inflacion se situd en el 3,2% en la regién y en el 3% en el conjunto nacional. En octubre,
ultima informacién disponible, el IPC regional crecié a un ritmo del 3,1%. La inflacién
subyacente, por su parte, también se acelerd y crecido en Aragén a un ritmo del 1,5%,
cuatro décimas mas que en el trimestre precedente, aunque una décima menos que en
Espafia. Respecto a la evolucién mensual, en septiembre se alcanzé la tasa mas elevada,
del 1,9% en Aragdén y del 2,1% en Espafia. Los Ultimos datos disponibles de octubre
muestran un nuevo repunte de la inflacion subyacente tanto en la region (2,2%) como en

el conjunto nacional (2,5%).

Las rubricas que se encarecieron por encima de la media fueron “Bebidas alcohdlicas y
tabaco” (8,8%), “Vivienda” (6%), “Medicina” (5,8%), “Transporte” (4,9%), “Ensefianza”
(3,2%) y “Otros bienes y servicios” (2,5%), mientras que “Alimentos y bebidas no
alcohdlicas” (2,4%), “Hoteles, cafés y restaurantes” (1%), “Menaje” (0,4%) y “Vestido y
calzado” (0,2%) lo hicieron por debajo. Por contra, los precios de “Ocio y cultura” (-0,7%) y
“Comunicaciones” (-3,8%) disminuyeron. Mensualmente, el repunte del IPC general se
debid principalmente al aumento de los precios de “Medicina”, que desde julio iniciaron
una senda al alza, debido a la introduccién del copago farmacéutico. En concreto pasé de
abaratarse un -2,4% en junio a encarecerse un 7,8% en septiembre. También los precios
de “Vivienda” aumentaron notablemente, registrando una tasa en septiembre del 7,1%, 3
pp superior a la de julio. La ultima informacién de octubre muestra que la leve

moderacién de la tasa de crecimiento del IPC general (3,1%) se explicé fundamentalmente
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por el menor avance de los precios de “Medicina” (7,1%), de “Vivienda” (5,8%) y de

“Transporte” (5,8%).

Grafico 21: Evolucion del IPC
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El indice de Precios de Consumo Armonizado (IPCA) de Espafia aumenté un 2,8% en el
ELIAP n . . . . .

! ”Cespanol tercer trimestre de 2012, nueve décimas mas que en el trimestre anterior. El de la zona
crecio un 2,8%, dos
décimas mas que en
la zona euro.

euro, por su parte, se elevo dos décimas y se situd en el 2,6%. De esta manera, los precios
espanoles volvieron a crecer por encima de los de la zona euro, tras tres trimestres
consecutivos haciéndolo por debajo, y el diferencia de inflacion fue de 0,2 pp,. Atendiendo
a las rdbricas, “Alimentos y bebidas alcohdlicas”, “Vestido y calzado”, “Menaje”, “Ocio y
cultura”, “Hoteles, cafés, y restaurantes” se encarecieron mds en la zona euro. Por contra,
“Bebidas alcohdlicas y tabaco”, “Vivienda”, “Medicina”, “Transporte”, “Ensefianza” vy

“Otros” lo hicieron mas en Espafa. Finalmente, los precios de “Comunicaciones”

descendieron mas en Espafia que en la zona euro.

40



Coyuntura Aragonesa n236/Otofio 2012

Grafico 22: Evolucién de la Inflaciéon Subyacente
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En el tercer trimestre de 2012 los precios industriales se incrementaron un 1,6% en
Aragon, una décima mas que en el trimestre anterior. Por tipo de bienes, los precios de los
bienes de consumo y de los de equipo moderaron su crecimiento, hasta el 0,7% y 0,9%,
respectivamente. Por contra, los precios de la energia aceleraron su avance en 1,3 pp,
hasta el 9%. Finamente, los bienes intermedios pasaron de caer un -0,8% entre abril y
junio a registrar una tasa de variacidon nula entre julio y septiembre. En relacion a la
evolucidon mensual, la tasa del indice de Precios Industriales (IPRI) aragonés fue
aumentando gradualmente, de modo que en junio se situd en el 1,3% y en septiembre en

el 1,8%. Por su parte, en Espafia los precios industriales crecieron un 3,5% interanual, seis

décimas menos que en el trimestre anterior.
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10. Estadisticas

Cuadro 1. Estimacion de la coyuntura aragonesa. Macromagnitudes

VAB total VAB no agrario
1Trim 10 -1,59 -1,48 -1,51 -1,41 -1,61 -1,48
2 Trim 10 0,14 -0,18 -0,25 -0,32 -0,43 -0,36
3Trim 10 0,00 0,03 -0,01 -0,05 -0,10 -0,08
4Trim 10 0,06 0,37 0,06 0,37 -0,07 0,28
1Trim11 0,18 0,51 0,31 0,90 0,23 0,72
2Trim11 0,22 0,53 0,47 1,11 0,45 0,94
3Trim11 0,65 0,63 1,31 1,28 1,33 1,09
4Trim 11 -0,01 -0,01 0,74 0,60 0,72 0,42
1Trim12 -0,55 -0,70 -0,45 -0,58 -0,51 -0,67
2Trim 12 -1,16 -1,36 -1,22 -1,42 -1,28 -1,53
3Trim12 -1,45 -1,60 -1,46 -1,62 -1,55 -1,73

Volumen encadenado referencia 2008. Tasa de variacién interanual. En términos
corregidos de efectos estacionales y calendario.
Fuentes: Dpto. Economia y Empleo del Gobierno de Aragén e INE.
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Cuadro 2. Estimacion de la coyuntura aragonesa. Oferta

VAB industria manufacturera VAB construccion VAB servicios

Aragén Espafia Aragén Espafia Aragén Espafia
1Trim 10 -1,62 -1,11 -12,63 -12,68 0,13 0,33
2Trim 10 5,72 6,20 -14,57 -15,11 0,85 1,07
3 Trim 10 6,48 5,59 -15,79 -15,46 1,18 1,53
4Trim 10 5,71 5,20 -15,85 -13,80 1,19 1,73
1Trim11 5,94 6,09 -11,52 -8,61 0,92 1,26
2Trim11 1,41 2,67 -7,99 -6,11 1,40 1,63
3Trim11 3,17 2,69 -4,40 -4,29 1,79 1,56
4Trim 11 -0,06 0,07 -3,91 -4,54 1,42 1,11
1Trim12 -4,97 -4,51 -5,96 -7,55 0,84 0,83
2Trim12 -6,52 -4,69 -4,94 7,22 -0,05 -0,32
3Trim12 -5,75 -3,67 -5,93 -9,61 -0,40 -0,46

Volumen encadenado referencia 2008. Tasa de variacién interanual. En términos
corregidos de efectos estacionales y calendario.
Fuentes: Dpto. Economia y Empleo del Gobierno de Aragén e INE.

Cuadro 3. Estimacion de la coyuntura aragonesa. Demanda

| FBCF. Activos materiales

Consumo privado Maquinaria, bb de equipo o
. . Construccion
y activos cultivados

Aragon Espafa | Aragon Espaia Aragén Espaiia
1Trim 10 -0,05 0,38 -5,20 -1,32 -9,93 -10,99
2Trim 10 1,25 1,80 5,29 7,33 -8,88 -9,25
3 Trim 10 -0,85 -0,23 4,73 2,98 -10,33 -9,73
4 Trim 10 0,40 0,67 1,91 1,77 -11,56 -9,24
1Trim11 -0,27 0,04 5,10 4,90 -13,78 -10,82
2Trim 11 -0,97 -0,97 2,50 2,86 -10,21 -8,53
3 Trim 11 0,16 -0,35 5,55 3,45 -7,93 -8,00
4 Trim11 -3,08 -2,51 -2,28 -1,74 -7,03 -8,56
1Trim12 -2,36 -1,28 -6,01 -5,39 -6,82 -9,41
2Trim12 -1,97 2,05 -10,33 6,76 7,47 411,51
3 Trim 12 -1,96 -1,95 -10,12 -7,22 -9,82 -12,58

Volumen encadenado referencia 2008. Tasa de variacion interanual. En términos corregidos de
efectos estacionales y calendario.
Fuentes: Dpto. Economia y Empleo del Gobierno de Aragdn e INE.
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Cuadro 4. Indicadores de coyuntura del sector industrial

Carterade | Consumo | Consumo
pedidos | Gasolinas | Gaséleos | veh.Carga

Enero 10 76,2 -25,1 -82,2 11.896 114.282 312 1.629
Febrero 10 83,2 -23,6 -46,0 11.830 126.647 366 2.024
Marzo 10 90,5 -21,6 -47,4 14.850 137.078 457 2.639
Abril 10 79,4 -20,0 -52,7 13.793 103.799 377 2.047
Mayo 10 87,3 -19,1 -54,1 13.472 101.589 334 2.155
Junio 10 91,0 -19,1 -47,9 14.072 106.446 416 2.402
Julio10 88,1 -19,4 -34,7 15.967 106.721 265 1.569
Agosto 10 59,4 -19,2 -28,5 16.252 93.743 148 809

Septiembre 10 90,0 -18,3 -35,1 14.314 101.879 206 1.030
Octubre 10 86,1 -17,4 -33,8 13.596 121.253 258 1.299
Noviembre 10 93,3 -16,6 -37,7 12.355 124.565 326 1.462
Diciembre 10 78,2 -15,6 -40,9 13.915 134.861 374 1.730
Enero 11 80,8 -14,4 -32,7 11.270 119.498 294 1.177
Febrero 11 86,7 -13,7 -26,8 11.430 118.294 268 1.174
Marzo 11 94,3 -13,7 -23,1 12.367 117.351 346 1.401
Abril 11 84,3 -14,6 -28,1 13.519 95.240 282 1.194
Mayo 11 91,2 -16,3 -43,2 11.911 93.178 289 1.329
Junio 11 93,5 -17,3 -36,7 13.124 101.344 262 1.422
Julio11 90,9 -18,0 -43,1 14.452 100.559 224 1.558
Agosto 11 59,3 -18,6 -21,4 15.407 94.216 184 963

Septiembre 11 91,4 -18,6 -20,2 13.239 96.137 249 1.242
Octubre 11 80,7 -19,5 -24,4 12.229 103.846 230 1.198
Noviembre 11 84,9 -21,3 -32,1 11.182 105.846 205 986

Diciembre 11 68,1 -23,1 -44,9 12.645 118.825 303 1.566
Enero 12 81,2 -24,0 -66,9 10.636 112.034 233 1.044
Febrero 12 88,7 -24,1 -53,6 10.640 122.975 350 1.351
Marzo 12 84,6 -23,7 -39,7 11.945 103.971 300 1.273
Abril 12 72,3 -23,4 -53,4 11.846 93.679 224 992

Mayo 12 83,6 -22,9 -57,4 11.587 93.022 195 1.172
Junio 12 80,7 -22,6 -46,8 12.856 97.713 225 1.291
Julio12 81,5 -23,2 -61,2 13.715 100.375 215 1.406
Agosto 12 59,6 -24,3 -46,6 15.104 100.393 163 1.178
Septiembre 12 73,9 -25,4 -60,4 11.740 86.466 148 788

Unidades: IPI (indices), ICI (saldos, CNAE-09), cartera de pedidos (total, CNAE-09),
Fuentes: laest, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y Ministerio de Economia y Hacienda.
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Cuadro 5. Indicadores de coyuntura del sector industrial (continuacién)

Utilizacion de la capacidad productiva

Total Bienesinversion Bienesintermedios Bienes consumo
Actual Préx 3 meses Actual Prox 3 meses Actual Préx 3 meses Actual Préx 3 meses
1Trim 10 64 67 65 68 68 70 54 60
2Trim10 70 72 81 81 70 71 56 60
3Trim10 74 74 78 79 81 79 57 58
4 Trim 10 74 60 86 41 76 76 55 61
1Trim11 68 69 73 77 69 70 58 58
2Trim 11 74 75 86 88 67 68 68 70
3Trim11 69 69 74 76 69 68 60 60
4Trim11 74 76 73 77 73 74 76 77
1Trim12 70 71 82 82 67 67 56 62
2Trim12 74 75 77 78 70 70 78 80
3Trim12 71 70 79 81 74 71 57 53
4Trim12 71 70 79 81 74 71 57 53

Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (Encuesta de Coyuntura Industrial, CNAE-09).
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Cuadro 6. Indicadores de coyuntura del sector servicios

Transporte aéreo Ocupacién Hotelera
Vigjeros ___Pernoctaciones

Enero 10 29.318 3.360.032 150.418 344.276
Febrero 10 33.378 3.377.976 169.754 367.925
Marzo 10 43.827 3.116.222 188.607 412.345
Abril 10 40.868 4.170.573 181.234 372.493
Mayo 10 40.754 3.036.948 170.452 314.908
Junio 10 46.333 3.281.399 176.438 334.975
Julio 10 73.660 3.759.376 205.323 408.065
Agosto 10 81.258 3.940.684 243.241 529.656
Septiembre 10 56.847 3.640.700 197.410 367.815
Octubre 10 54.359 3.848.607 199.119 387.494
Noviembre 10 54.894 3.798.731 120.947 230.387
Diciembre 10 48.101 3.199.918 149.987 316.036
Enero 11 43.656 2.815.162 126.204 282.921
Febrero11 52.325 2.278.039 161.963 336.867
Marzo 11 65.875 3.303.719 176.655 372.645
Abril 11 73.368 3.514.310 191.217 368.445
Mayo 11 62.865 3.192.316 167.655 308.370
Junio11 63.059 3.486.912 192.276 362.759
Julio11 79.034 4.245.068 221.429 446.392
Agosto 11 83.753 5.601.286 267.231 544.802
Septiembre 11 64.597 4.940.953 203.711 377.903
Octubre 11 62.785 4.923.635 197.145 371.545
Noviembre 11 48.744 5.644.758 118.626 220.377
Diciembre 11 49.276 4.591.323 130.194 251.989
Enero 12 41.206 3.322.057 121.094 252.114
Febrero 12 44.208 4.534.638 156.470 323.547
Marzo 12 51.065 6.270.640 162.270 310.289
Abril 12 48.185 5.770.477 175.809 330.016
Mayo 12 37.795 5.409.466 160.461 293.122
Junio 12 42.438 6.484.571 170.994 309.544
Julio12 54.714 5.688.289 200.278 400.092
Agosto 12 57.670 7.827.368 240.973 518.268
Septiembre 12 44.666 7.316.051 192.873 366.555
Octubre 12 n.d. n.d. 191.686 354.419

Unidades: Transporte aéreo (n2 pasajeros y kilogramos, respectivamente), ocupacion (n?).
Fuentes: Ministerio Fomento y DGT.
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Cuadro 7. Indicadores de coyuntura del sector de la construccion

Licitacion Edificacién nueva planta
Oficial Nimero Superficie | N2 edificios

Enero 10 16.745
Febrero 10 63.624
Marzo 10 106.412
Abril 10 34.679
Mayo 10 19.810
Junio 10 23.055
Julio10 27.051
Agosto 10 22.339
Septiembre 10 17.708
Octubre 10 48.616
Noviembre 10 19.090
Diciembre 10 47.969
Enero 11 16.516
Febrero 11 9.761
Marzo 11 131.877
Abril 11 24.215
Mayo 11 14.540
Junio11 15.434
Julio11 24.878
Agosto 11 10.823
Septiembre 11 31.823
Octubre 11 26.416
Noviembre 11 14.355
Diciembre 11 4.932
Enero 12 5.695
Febrero 12 2.248
Marzo 12 2.728
Abril 12 6.205
Mayo 12 7.286
Junio 12 1.932
Julio12 n.d.
Agosto 12 n.d.
Septiembre 12 n.d.

100
113
81
82
141
96
55
105
83
121
127
60
100
106
70
97
85
76
70
92
63
70
60
56
38
73
52
48
64
56
43
52

211.667
93.297
148.975
83.096
41.364
124.120
132.871
52.491
54.217
48.721
246.619
105.572
72.761
158.758
65.887
30.041
47.058
80.319
42.514
40.183
46.575
65.899
47.589
45.405
50.049
23.632
63.049
54.457
15.771
33.972
31.772
30.041
23.879

60
100
157

65
100
106

93

56

86

93
112
110

94

95
123
131

61
190

72

43

88

61
108

51

49
100

68

68

84

64
n.d.
n.d.
n.d.

Superficie

160
130
73
79
58
73
21
45
160
108
113
130
76
93
83
43
227
26
19
70
43
82
29
35
50
37
39
44
36
n.d.
n.d.
n.d.

Coyuntura Aragonesa n236/Otofio 2012

Unidades: Cemento (Tm), licitacién (miles de euros), visados (n2y m?) y edificacién nueva (n2 y miles de m?).

Fuentes: INEy Ministerio de Fomento.
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Cuadro 8. Mercado de trabajo

Ocupados
Total Agricultura Industria  Construccion Servicios

1Trim10 556,0 27,4 105,3 55,3 368,0
2Trim 10 553,7 34,5 104,1 58,0 357,1
3Trim 10 553,0 39,6 104,3 55,3 353,8
4Trim 10 540,3 36,3 108,3 47,6 348,0
1Trim11 528,0 31,9 104,7 41,2 350,2
2Trim11 538,2 31,5 107,4 40,3 359,0
3 Trim 11 545,1 33,7 104,9 42,3 364,2
4Trim11 540,4 31,2 103,9 39,2 366,0
1Trim 12 529,8 28,5 100,5 35,1 365,8
2Trim12 534,1 31,4 93,3 38,2 371,2
3Trim12 535,2 32,2 96,0 38,0 369,0

Unidades: Miles de personas.

Fuente: INE.

Cuadro 9. Mercado de trabajo (continuacion)

Parados
Total Agricultura Industria Construccion Servicios

1Trim 10 99,6 6,3 9,3 14,2 29,4
2Trim10 91,6 3,6 8,7 11,6 28,1
3Trim 10 87,2 2,0 9,8 10,4 22,4
4Trim10 103,3 4,6 7,5 10,3 30,8
1Trim11 115,5 5,0 8,5 12,0 31,5
2Trim11 113,6 2,6 10,7 11,7 37,9
3Trim11 105,1 2,4 8,5 9,9 33,2
4Trim 11 109,4 4,2 8,4 9,3 34,5
1Trim 12 119,3 4,8 10,0 8,4 40,9
2Trim12 122,3 4,4 10,2 8,2 37,9
3Trim12 123,5 4,6 9,6 8,6 35,6

No consta
40,5
39,6
42,5
50,1
58,5
50,6
51,1
53,0
55,3
61,7
65,1

Unidades: Miles de personas.

Fuente: INE.
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Cuadro 10. Mercado de trabajo (continuacién)

Afiliados Afiliados Reg. General Paro
totales Agricultura Industria  Construcciéon  Servicios Registrado

Enero 10 541.032 15.444 90.277 35.174 291.700 91.272
Febrero 10 540.638 14.936 90.126 34.902 292.462 93.405
Marzo 10 534.765 13.684 89.072 34.251 289.769 95.833
Abril 10 534.961 13.175 89.018 34.696 290.237 96.082
Mayo 10 540.081 16.539 89.549 35.029 291.068 93.415
Junio 10 541.665 18.392 89.864 35.311 290.226 90.494
Julio 10 546.294 17.914 89.478 35.073 296.065 88.440
Agosto 10 538.033 18.811 89.604 33.797 288.511 88.903
Septiembre 10 538.564 18.295 89.766 33.564 289.984 88.094
Octubre 10 538.470 16.258 89.392 33.486 292.402 90.099
Noviembre 10 535.732 14.913 88.535 33.059 292.466 91.523
Diciembre 10 533.165 15.161 86.958 30.700 293.737 92.669
Enero11l 528.938 14.675 87.470 30.653 290.283 95.279
Febrero 11 528.315 13.729 87.498 30.518 290.823 97.283
Marzo 11 526.687 13.602 86.990 30.293 290.072 98.840
Abril 11 528.341 15.106 86.708 29.766 290.858 97.800
Mayo 11 532.622 19.575 87.002 29.691 290.450 92.485
Junio 11 531.640 19.929 87.201 29.819 288.740 91.271
Julio11 536.604 18.604 87.131 29.881 295.051 91.872
Agosto 11 528.495 19.167 86.636 29.035 288.119 92.715
Septiembre 11 526.354 17.930 86.202 28.832 288.121 94.701
Octubre 11 523.372 15.676 85.463 28.198 288.841 97.648
Noviembre 11 522.784 15.213 85.252 27.720 289.725 100.078
Diciembre 11 518.338 14.547 83.664 25.896 289.385 101.982
Enero 12 512.030 13.432 84.217 25.499 288.056 105.753
Febrero 12 510.309 13.366 83.417 25.065 286.784 107.913
Marzo 12 510.335 13.136 82.843 24.842 286.520 109.247
Abril 12 509.396 14.343 82.290 24.557 284.068 108.862
Mayo 12 516.120 21.920 82.584 24.660 282.770 107.902
Junio 12 521.698 23.401 82.717 24.553 286.660 104.859
Julio12 519.762 21.326 82.410 24.078 287.708 103.784
Agosto 12 514.477 21.062 82.269 23.422 283.698 104.369
Septiembre 12 515.437 17.842 82.178 23.431 288.108 106.830
Octubre 12 505.261 13.828 80.770 22.517 284.585 110.761

Nota: Desde enero de 2012, los trabajadores por cuenta ajena del Reg. Especial Agrarioy los del Reg.
Especial de Empleados de Hogar se integran en el Reg. General, como un Sistema Especial para
Trabajadores por Cuenta Ajena Agrarios, y como un Sistema Especial de Empleados de Hogar,
respectivamente.

Fuentes: Tesoreria General de la Seguridad Social y SPEE.
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Cuadro 11. Sector exterior

Total B. Consumo B. Capital  B.Intermedios Total B. Consumo B. Capital  B.Intermedios
Enero 10 548.081,2 303.899,4 50.824,0 191.435,3 520.607,9 193.568,6 44.542,5 283.735,3
Febrero 10 654.739,7 364.588,3 65.235,1 216.266,5 557.982,2 192.448,2 53.756,2 313.914,1
Marzo 10 727.130,2 380.354,0 72.991,4 267.442,6 625.893,8 206.053,6 57.064,2 365.530,5
Abril 10 607.274,1 297.321,3 75.862,6 238.484,2 572.170,5 204.023,6 60.109,1 313.210,7
Mayo 10 637.244,7 318.150,4 108.858,6 222.994,0 580.333,2 202.261,8 47.259,6 335.229,2
Junio 10 803.271,8 357.495,9 137.441,7 314.251,6 629.777,5 207.448,1 48.193,3 377.287,2
Julio 10 690.728,1 326.748,6 123.958,5 242.269,0 615.388,8 232.874,9 44.585,4 340.702,4
Agosto 10 491.152,7 245.783,6 51.184,4 193.973,5 468.205,3 185.882,5 36.700,4 247.798,9
Septiembre 10 | 787.704,2 472.882,7 65.127,1 241.620,2 614.135,3 198.761,7 53.003,4 363.312,5
Octubre 10 760.220,5 433.535,4 77.382,0 238.420,3 636.936,8 208.409,8 60.990,8 369.030,6
Noviembre 10 830.940,2 488.109,0 83.249,4 253.977,1 658.030,5 211.039,2 69.089,9 379.786,6
Diciembre 10 675.881,8 380.274,4 87.497,2 205.054,2 533.621,5 169.729,8 51.786,6 313.960,9
Enero11 706.633,6 391.032,3 84.265,7 234.812,5 550.769,3 185.419,1 53.727,1 318.950,1
Febrero 11 773.913,2 430.998,4 95.033,7 245.263,5 608.477,0 186.630,7 47.838,8 377.445,3
Marzo 11 832.650,3 484.209,9 98.937,2 254.640,4 649.342,0 207.760,5 51.823,0 392.584,6
Abril 11 682.042,2 390.676,9 77.135,8 216.303,0 603.511,2 160.667,3 46.357,0 397.660,0
Mayo 11 786.833,6 431.111,9 101.159,0 255.030,0 647.273,7 207.171,6 55.304,6 389.835,3
Junio 11 906.986,2 474.554,8 116.195,6 324.990,1 644.149,6 212.209,7 49.094,8 389.881,7
Julio11 807.095,7 425.427,9 92.854,6 286.970,8 590.057,9 202.118,7 53.556,8 341.561,1
Agosto 11 510.987,0 218.234,4 84.496,8 214.793,7 487.596,0 225.597,0 58.985,1 212.783,8
Septiembre 11 | 875.768,4 482.292,2 127.533,2 263.858,1 652.584,4 205.689,3 69.870,4 385.094,6
Octubre 11 512.406,4 187.730,5 96.752,0 234.444,6 757.160,2 379.562,6 80.308,6 310.890,0
Noviembre 11 657.735,7 333.444,7 102.784,3 230.823,2 482.444,2 124.195,7 69.010,2 294.483,5
Diciembre 11 538.543,3 252.699,5 77.722,2 210.833,0 379.832,4 99.456,2 59.511,6 225.985,2
Enero 12 585.196,7 304.374,1 58.884,8 218.004,6 428.081,1 120.289,0 43.642,4 268.307,2
Febrero 12 736.654,4 419.016,5 72.731,8 237.329,4 482.331,0 109.986,7 51.343,6 323.648,4
Marzo 12 654.050,6 317.235,7 57.714,3 271.371,8 417.894,4 110.311,7 49.658,1 261.190,1
Abril 12 585.757,6 274.917,3 90.349,5 219.889,6 370.321,3 98.588,1 47.953,3 229.020,9
Mayo 12 574.593,7 263.268,0 53.714,6 252.974,0 418.048,5 105.300,8 51.948,7 265.431,6
Junio 12 737.894,6 378.367,9 97.443,8 253.686,7 525.154,7 199.805,1 54.376,8 280.754,2
Julio12 707.679,7 357.637,7 76.331,9 262.879,9 516.674,0 201.542,9 39.903,6 278.326,0
Agosto 12 572.416,9 298.089,4 63.131,3 202.703,2 404.420,9 182.418,7 35.417,1 195.079,4
Septiembre 12 | 624.450,3 298.429,2 65.252,3 251.222,9 482.608,8 203.163,6 59.989,6 233.130,1

Unidades: Miles de euros constantes. Series deflactadas con los indices de precios de exportaciones e importaciones del INE (Base 2005).
Fuentes: Agencia Tributaria e INE.
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Cuadro 12. Sistema financiero

-

T Admin'istl:aciones 0tros. sectores T Adminlistl.'aciones 0tros. sectores
Publicas residentes Publicas residentes
1Trim10 | 50.519.104,3 2.319.105,0 48.199.997,3 = 35.605.130,4 992.204,6 34.612.925,8
2Trim10 | 51.189.776,6  2.496.588,5 48.693.188,1 @ 36.274.674,3 1.062.194,9 35.212.479,3
3Trim10 | 50.255.217,6  2.509.686,3 47.745.532,3 | 35.860.644,4 910.987,6 34.949.656,8
4Trim10  50.111.753,6  2.589.454,4 47.522.300,2 @ 36.422.069,9 819.136,1 35.602.933,7
1Trim11 | 48.955.575,2  2.780.404,5 46.175.169,7 @ 35.554.463,9 832.065,5 34.722.398,4
2Trim11 | 48.680.098,2 2.813.182,1 45.866.915,1 @ 35.525.156,0 557.966,4 34.967.189,6
3Trim11 | 48.159.775,6  2.841.200,1 45.318.575,5 @ 34.803.674,4 573.729,0 34.229.945,4
4Trim11 | 46.631.359,5  2.731.246,3 43.900.115,2 © 34.195.521,9 592.481,8 33.603.040,1
1Trim12 | 45.794.682,2 2.741.398,2 43.053.288,0 @ 33.652.330,6 743.360,3 32.908.970,3
2Trim12 | 44.981.407,0 2.877.601,7 42.103.802,4 @ 32.836.568,0 577.685,6 32.258.882,4
Unidades: Miles de euros constantes (Base 2011).

Fuente: Banco de Espafia.
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Cuadro 13. Sistema financiero (continuacién)

Efectos de comercio impagados
Nimero Importe Numero Importe

Enero 10 2.839 405.933,2 7.771 21.841,1
Febrero 10 2.259 360.165,8 7.621 21.329,7
Marzo 10 2.829 468.022,7 7.911 23.048,0
Abril 10 2.873 297.208,3 7.158 18.114,9
Mayo 10 2.775 356.037,2 7.602 15.802,5
Junio 10 2.619 398.794,2 7.669 17.555,1
Julio10 2.278 336.889,2 7.600 17.285,4
Agosto 10 2.090 278.923,2 6.648 13.870,6
Septiembre 10 2.743 353.602,0 7.752 24.951,8
Octubre 10 1.875 228.719,0 7.736 17.915,9
Noviembre 10 1.963 227.791,4 6.622 13.490,2
Diciembre 10 1.373 195.729,4 7.864 24.696,4
Enero 11 3.576 413.454,3 7.368 18.179,8
Febrero 11 2.334 265.059,5 5.917 12.538,7
Marzo 11 1.569 175.158,1 6.927 15.734,5
Abril 11 1.140 165.999,3 6.384 13.708,1
Mayo 11 1.638 234.888,7 7.551 14.473,7
Junio 11 1.358 222.644,7 7.533 15.563,3
Julio11 1.306 178.114,7 6.827 13.478,7
Agosto 11 1.661 195.315,1 6.293 13.367,4
Septiembre 11 1.166 165.044,5 6.656 14.259,8
Octubre 11 829 120.907,5 5.465 15.036,9
Noviembre 11 1.544 215.063,5 5.908 14.571,8
Diciembre 11 1.105 132.719,7 7.599 17.269,9
Enero 12 1.393 142.097,9 7.527 17.255,6
Febrero 12 1.376 142.476,1 6.151 14.706,8
Marzo 12 1.136 121.058,2 6.508 14.491,3
Abril 12 963 84.493,1 6.335 15.283,8
Mayo 12 1.019 99.342,5 7.621 15.168,6
Junio 12 1.549 120.040,0 5.895 14.062,1
Julio12 1.525 141.938,3 6.248 15.360,5
Agosto 12 991 98.632,9 4.964 9.370,9
Septiembre 12 974 n.d. 5.252 12.167,2

Unidades: Hipotecas (unidades y millones de euros constantes, base 2011). Efectos
de comercio (unidades y miles de euros constantes, base 2011).

Fuente: INE.

52



Coyuntura Aragonesa n236/Otofio 2012

Cuadro 14. Indice de Precios Consumo
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Enero 10 95,3 98,3 85,4 92,3 90,6 98,2 101,0 90,1 101,3 99,4 96,5 98,2 95,9
Febrero 10 95,2 97,7 87,0 91,5 90,6 98,3 101,1 90,1 101,3 99,0 96,5 98,5 96,1
Marzo 10 95,8 97,4 87,1 94,9 91,1 98,8 100,6 91,6 101,3 100,3 96,6 98,3 96,5
Abril 10 96,8 97,4 87,1 103,7 91,8 98,6 100,7 92,8 100,4 99,9 96,6 98,9 96,7
Mayo 10 97,1 97,2 87,0 105,8 92,4 98,9 100,0 93,2 100,4 99,3 96,6 98,8 97,0
Junio 10 97,1 97,4 91,7 104,6 92,1 98,7 100,2 92,9 100,3 99,8 96,6 98,9 97,2
Julio10 96,6 97,7 92,1 92,5 93,2 98,5 100,2 93,5 100,9 101,5 96,5 99,7 97,1
Agosto 10 96,9 98,2 92,1 91,9 93,0 98,4 100,2 93,4 100,9 102,8 96,6 100,7 97,5
Septiembre 10 96,9 98,3 92,1 95,2 93,1 98,7 100,7 93,5 100,9 100,1 97,7 99,4 97,7
Octubre 10 98,1 98,4 92,2 106,0 94,4 99,0 100,4 93,7 100,6 100,2 98,9 99,4 97,9
Noviembre 10 98,4 98,5 92,1 110,2 94,8 99,2 100,2 94,5 100,6 98,5 99,0 98,8 98,1
Diciembre 10 99,0 98,8 97,8 107,3 95,4 99,5 99,9 96,3 100,6 101,4 99,1 99,0 98,2
Enero11 98,2 99,0 99,9 92,9 98,1 98,6 99,9 97,7 100,6 98,3 99,1 98,8 98,6
Febrero 11 98,4 98,8 100,2 92,0 98,6 98,8 100,0 98,5 100,6 98,6 99,1 99,2 99,1
Marzo 11 99,2 99,1 100,3 95,2 99,3 98,9 100,4 99,9 100,6 99,6 99,2 99,3 99,7
Abril 11 100,5 99,3 100,6 104,1 100,0 99,5 100,4 100,9 100,7 101,1 99,2 100,1 100,0
Mayo 11 100,4 99,6 100,6 106,5 99,7 100,6 100,3 100,1 100,7 99,3 99,3 99,4 100,0
Junio 11 100,2 99,8 95,6 105,0 99,6 100,6 100,4 99,8 100,6 99,4 99,3 100,1 100,1
Julio11 99,6 100,0 97,7 92,5 100,6 99,8 100,5 100,4 99,6 101,4 99,3 100,9 100,1
Agosto 11 99,8 100,3 97,5 91,9 100,3 99,8 100,2 100,1 99,6 103,1 99,3 102,0 100,1
Septiembre 11 100,0 100,6 101,0 95,3 100,4 100,2 100,3 100,7 99,7 100,7 100,4 100,4 100,4
Octubre 11 101,0 100,8 102,1 106,4 101,0 100,9 100,5 100,5 99,1 99,3 101,9 100,3 100,4
Noviembre 11 101,4 101,1 102,2 110,7 101,2 101,1 98,5 100,9 99,1 98,6 102,0 99,6 100,6
Diciembre 11 101,4 101,5 102,2 107,6 101,3 101,3 98,5 100,7 99,1 100,6 102,0 99,9 100,9
Enero12 100,3 101,7 102,3 92,8 101,8 100,3 98,0 102,7 97,0 98,4 102,2 100,2 101,2
Febrero 12 100,4 101,8 102,4 92,0 102,0 100,1 98,1 103,5 97,1 98,0 102,2 100,4 101,7
Marzo 12 101,0 102,1 102,6 95,2 102,3 100,4 97,5 105,0 97,2 98,4 102,3 100,1 101,7
Abril 12 102,5 102,4 105,9 104,5 104,4 101,0 97,7 105,5 96,8 100,3 102,3 101,0 101,9
Mayo 12 102,4 102,1 107,1 107,1 104,7 101,3 97,7 103,8 96,8 98,5 102,3 100,5 102,0
Junio 12 102,1 102,3 107,0 105,5 104,1 101,5 98,0 102,1 96,8 99,0 102,3 101,0 102,1
Julio 12 101,7 102,3 107,2 92,7 105,7 100,2 105,3 103,4 95,0 100,5 102,3 101,7 101,8
Agosto 12 102,3 102,6 107,4 92,0 106,2 100,1 104,9 105,5 95,0 101,8 102,4 103,0 102,6
Septiembre 12 103,3 103,3 107,7 95,6 107,5 100,7 108,1 107,1 97,4 100,9 103,8 101,5 103,8
Octubre 12 104,2 103,6 107,8 106,8 106,8 102,0 107,6 106,3 97,4 100,5 106,7 101,4 104,7
Nota: IPC, base 2011.
Fuente: INE.
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