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1. Sintesis

La economia aragonesa continudé en el segundo trimestre de 2011 una senda de
crecimiento modesta, al igual que en los trimestres precedentes. El PIB regional crecid un
0,5% interanual, tres décimas por debajo del primer trimestre y dos décimas por debajo
del nacional. Asi, tanto la economia aragonesa como la espafiola se encuentran lejos de
alcanzar tasas como las de la zona euro, que en el segundo trimestre anotd un crecimiento
del 1,6%. En términos intertrimestrales, el PIB regional se elevé un modesto 0,14%, frente
al 0,34% que lo hizo el trimestre precedente y tan sélo unas centésimas por debajo de
Espafia (0,2%) y de la zona euro (0,2%). Por el lado de la demanda, el consumo privado (-
0,8%) y la inversion en bienes de equipo (-2%), tras cuatro trimestres consecutivos
creciendo, arrojaron cifras negativas, por contra, la inversién en construccién (-11,4%)
suavizo su caida. Desde la vertiente de la oferta, industria (3,8%), a pesar de que moderd
su avance, continud situdandose como el sector mas dinamico. A su vez, la actividad

terciaria (0,6%) se debilitd, mientras que construccion (-6,4%) cayé con menos intensidad.

Respecto al mercado laboral, la ocupacion se redujo un -2,8%, si bien, la tasa de paro se
situd en el 17,4%, cinco décimas por debajo del trimestre anterior. Por su parte, el indice
Fundear prevé que la actividad econdmica regional continde en niveles proximos a los

actuales en los préoximos meses, e incluso se debilite ligeramente.

El PIB espafiol se elevd un 0,7% en el segundo trimestre, dos décimas por debajo del
trimestre precedente. Desde la vertiente de la demanda, mientras el consumo privado (-
0,2%) vy la inversién en bienes de equipo (-3,4%) volvieron a anotar tasas de crecimiento
negativas, la inversion en construccién (-9,3%) suavizd su deterioro. Por el lado de la
oferta, industria (2,9%) y servicios (1,2%) moderaron su ritmo de avance, mientras que
construccién (-4,1%) cayé menos. Por Ultimo, la economia mundial se debilité en el
segundo trimestre debido, por una parte, a los nuevos episodios de la crisis de la deuda
soberana en Europa y, por otra, a la ralentizacion de la economia estadounidense, lo que

derivd en una correccion a la baja en las previsiones de crecimiento mundiales.

Intertrimestralimente
el PIB se elevo un

0,1%, frente al 0,3%
que lo hizo el
trimestre anterior.

La economia
aragonesa crecio un
modesto 0,5% entre
abril y junio, tres
décimas menos que
en los tres primeros
meses de 2011.



Estados Unidos
desaceleré su ritmo
de crecimiento,
hasta el 1,5%.

La economia de
Japon descendié un
-1,1% interanual.
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2.Contexto internacional y nacional

En el segundo trimestre de 2011 la economia mundial se mostré fragil, debido a la crisis
de la deuda soberanay a las previsiones de menor crecimiento econémico. La actividad de
la zona euro y de Estados Unidos se moderd, mientras que la de Japdn, todavia afectada
por el terremoto, continud cayendo. Por su parte, las potencias emergentes no esquivaron
la inestabilidad de la econdmica mundial, y pese a mostrar un vigoroso incremento de su

actividad, fue menor que en el trimestre anterior.

La economia americana presentd por tercer trimestre consecutivo un crecimiento
econdmico mas débil. Asi, entre abril y junio de 2011 el PIB aumentd un 1,5%, 0,7 pp
menos que en el trimestre previo. Desde el lado de la demanda interna, todos los
componentes evolucionaron desfavorablemente. El consumo privado recorté en 0,6 pp el
incremento del trimestre anterior, hasta el 2,2% interanual. La formacidn bruta de capital
avanzd un 4,9%, tras crecer un notable 7,4% en los primeros compases. En relacién con la
demanda externa, se amplié el déficit comercial respecto al mismo trimestre del afio
precedente, en concreto un 13%. Las exportaciones y las importaciones continuaron
moderando su crecimiento interanual, hasta el 7,2% y 4,9% respectivamente. El mercado
de trabajo, en consonancia con la produccion, empeord su comportamiento, ya que la
tasa de paro se situd dos décimas por encima del trimestre anterior, en el 9,1%. Los
precios de consumo, por su parte, aumentaron un 3,4%, 1,3 pp mdas que entre enero y
marzo. Este débil crecimiento econémico llevé a Bernanke a anunciar el mantenimiento

de los tipos de interés de intervencidn cercanos al 0% hasta mediados de 2013.

En la economia japonesa, el PIB se contrajo un -1,1%, frente al -0,7% del trimestre
anterior, reflejando el fuerte impacto del terremoto ocurrido en marzo. El consumo
privado pese a descender un -0,5% entre abril y junio, lo hizo de manera mas moderada
que en el trimestre anterior, cuando cayé un -0,9%. La formacién bruta de capital se
redujo un -1,3%, tras descender un -0,9% en los primeros compases del afio. En relacién a

la demanda exterior, la balanza comercial registrd un superavit menor, de 18.700 miles de
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ddlares, lo que supuso una reduccién en mas de la mitad del saldo positivo registrado en
el mismo periodo de 2010. Las exportaciones descendieron un fuerte -5,1% interanual,
tras aumentar un 6,4% en el trimestre anterior. Las importaciones se incrementaron un
3,3%, 5,2 pp menos que en los tres meses anteriores. El mercado de trabajo mostré un
comportamiento similar al del trimestre previo, ya que la tasa de paro se situé una décima
por debajo, en el 4,6%. Los precios de consumo disminuyeron un -0,4% interanual. Por
ultimo, la economia china aumento un intenso 9,5% interanual, si bien de nuevo moderd

su avance respecto a los tres meses precedentes.

Cuadro 1. Entorno Internacional

Tasade crecimiento PIB

EEUU -3,5 3,0 2,2 3,3 3,5 3,1 2,2 1,5

Japén -6,2 4,0 5,5 3,3 4,8 2,5 -0,7 -1,1

Zona € -4,1 1,7 0,9 2,0 2,0 1,9 2,4 1,6
Tasade paro

EEUU 9,3 9,6 9,7 9,6 9,6 9,6 8,9 9,1

Japén 5,0 5,1 5,0 51 5,0 5,0 4,7 4,6

Zona € 9,6 10,1 10,1 10,2 10,1 10,1 10,0 9,9
Precios de consumo

EEUU -0,3 1,6 2,3 1,8 1,2 1,3 2,1 3,4

Japén -1,3 -0,7 -0,9 -0,7 -1,0 -0,3 -0,5 -0,4

Zona € 0,3 1,6 1,1 1,6 1,7 2,0 2,5 2,8
Tipos de interés

EEUU 0,8 0,4 0,3 0,5 0,5 0,3 0,3 0,3

Japén 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Zona € 1,2 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,3
Tipo de cambio

S/€ 1,4 1,3 1,4 1,3 1,3 1,4 1,4 1,4

Fuente: Banco de Espafia

La economia de la zona euro, del mismo modo que la americana, se mostré mas fragil en
el segundo trimestre de 2011. El avance del PIB se recorté en 0,8 pp, hasta el 1,6%
interanual, explicado fundamentalmente por el agravamiento de la crisis de la deuda

sobreana y por el menor crecimiento del pais motor de la economia del euro, Alemania

El PIB de la zona
euro aumentoé un
1,6%, 0,8 pp menos
que en el trimestre
anterior.



La produccion
nacional recorto en
dos décimas su
crecimiento, hasta el
0,7%.

Se duplicé la
contribucion
positiva de la
demanda externa al
crecimiento del PIB
espaitol.
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(2,8%). Por el lado de la demanda interna, la formacion bruta de capital aumenté un 1,7%,
2 pp menos que en el trimestre anterior. El avance del consumo privado se redujo en
cuatro décimas respecto a los tres meses precedentes, hasta el 0,5% interanual. En
relacion a la demanda externa, las exportaciones se incrementaron un 6,2% y las
importaciones un 4,7%, ambas 3,4 pp menos que entre enero y marzo. En el mercado de
trabajo, la tasa de paro se situé ligeramente por debajo de la del trimestre anterior, en el
9,9%. La inflacién fue del 2,5%, 0,3 pp por encima de la registrada entre enero y marzo. El
Banco Central Europeo decidié en julio de 2011 aumentar el tipo de interés de

intervencion en 0,25 pp, hasta situarlo en el 1,5%.

De acuerdo con las estimaciones de la Contabilidad Nacional Trimestral, en el segundo
trimestre de 2011 la economia espaiola se desaceleré levemente, de manera que el PIB

crecio un 0,7% interanual, dos décimas menos que en el trimestre anterior.

La desaceleracion del PIB espafiol se explicd principalmente por los componentes de la
demanda interna, ya que el sector exterior fue el principal motor de la actividad nacional.
En concreto, la demanda externa duplicé su aportacion al crecimiento, de 1,3 pp a 2,6 pp,
mientras que la contribucidon negativa de la demanda nacional al PIB aumentd, hasta
alcanzar -1,9 pp. El consumo privado cayd un -0,2%, frente al 0,7% que crecidé en el
trimestre anterior. El consumo publico aumentd en dos décimas, hasta el 1,3% interanual.
La formacién bruta de capital fijo descendidé un -6,7%, tras reducirse un -6% en el primer
trimestre. Todos los componentes evolucionaron negativamente, la inversién en
construccién cayo un -9,3%, la de bienes de equipo un -3,7% y la de otros productos un -
2,7%. Desde el lado de la demanda externa, las compras al extranjero aumentaron un
8,4% interanual, 3,7 pp menos que en el trimestre anterior, mientras que las

importaciones descendieron un -1,7%, tras crecer un 6,3% entre enero y marzo de 2011.

Por el lado de la oferta, el VAB de la rama industrial y energética y el de la de servicios
continuaron creciendo, aunque de manera mds suave que en el trimestre precedente,

hasta anotar una tasa del 2,8% y 1,2%, respectivamente. Por contra, tanto agricultura
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como construccidn presentaron disminuciones en sus tasas de crecimiento. Asi, el VAB de
la rama agraria cayd un -0,1%, tras crecer un 0,2% en el trimestre anterior. Construccién

se redujo un elevado -4,1%, aunque menos que entre enero y marzo de 2011 (-5,4%).

Cuadro 2. Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia

Tr. | Tr. 1l Tr. 11l Tr. IV Tr. | Tr. 1l Tr. 11l Tr. IV Tr. | Tr. 1l

Demanda
Gasto en consumo privado -5,0 -5,5 -4,2 -2,6 0,3 2,2 1,6 1,7 0,7 -0,2
Gasto en consumo publico 5,9 4,4 2,7 0,2 -1,1 -0,1 -0,7 0,9 2,6 -1,0
Formacion bruta de capital fijo | -15,3 -18,0 -16,4 -14,0 -10,5 -6,7 -6,7 -6,1 -6,0 -6,7
Exportacién -16,5 -15,8 -11,0 22,1 9,4 11,9 9,4 10,5 12,1 8,4
Importacién -21,5 -22,2 -17,2 -9,2 2,0 9,6 5,0 53 6,3 -1,7
Oferta
Agricultura 0,4 0,7 1,6 1,6 -1,2 -2,1 -2,2 0,3 0,2 -0,1
Industria y energia -11,6 -14,5 -13,6 -10,3 -1,6 2,2 2,3 2,4 3,9 2,8
Construccién -6,1 -6,3 7,1 -5,4 -6,4 -6,5 -6,6 -5,8 -5,4 -4,1

Servicios -0,8 -1,6 -0,9 -0,9 -0,6 0,4 0,8 1,1 1,3 1,2
P | 35 44 39 30
*Volumen encadenado referencia 2000. Tasa de variacion interanual. En términos corregidos de
efectos estacionales y calendario.

Fuente: INE.

El mercado de trabajo nacional continud destruyendo empleo en el segundo trimestre de
2011, aunque a un ritmo inferior que en el trimestre anterior. Segun la Contabilidad
Nacional Trimestral el empleo descendié un -1%, frente al mas intenso -1,4% de los tres
meses previos. Todos los sectores registraron tasas de variacién interanuales negativas,
excepto el terciario. Asi, en linea con la evolucién de su VAB, en las ramas de servicios se
creé empleo a un ritmo del 0,4%, tras perderse el -0,2% en el trimestre anterior. Por
contra, en construccién se agravo la destruccién de empleo en 0,8 pp respecto al primer
trimestre, hasta el -10% interanual. En las ramas industriales y agrarias el empleo cayé de

manera mas moderada que entre enero y marzo, un -1,9% y un -1,5% respectivamente.

Industria y servicios
se incrementaron un
2,8% y un 1,2%,
respectivamente.



El niimero de
ocupados cayé un
-0,9%, y solo
aumento el empleo

en servicios.

La inflacion
nacional volvié a
situarse en el 3,5%.
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Los datos de la Encuesta de Poblacion Activa reflejaron, del mismo modo que los de la
Contabilidad Nacional Trimestral, una reduccién de puestos de trabajo menor que en el
trimestre anterior. De esta manera, el nimero de ocupados disminuyé un -0,9%
interanual, frente al -1,3% de los tres meses precedentes. Se contabilizaron 18.303.000
ocupados, 151.300 menos que entre enero y marzo de 2011. Por sectores de actividad,
servicios fue el Unico que incrementd la ocupacion, un 1,3%, 1 pp por encima del trimestre
previo. Construccion, fue el sector que peor evoluciond, al destruir puestos de trabajo a
un tono del -15,9%, intensificandose respecto al primer trimestre, y contabilizdndose
1.430.200 ocupados, 63.800 menos que en el trimestre anterior. Por su parte, en
agricultura y en industria se destruyeron puestos de trabajo de manera mas moderada
que en el trimestre previo. El nimero de ocupados en agricultura fue de 741.200
personas, un -4,8% menos que los anotados en el mismo periodo del afio precedente, y
42.000 personas perdieron su empleo durante el trimestre. En industria, por su parte, la
caida del numero de ocupados se recortd hasta el -1,6% interanual, registrandose
2.577.700 puestos de trabajo, 36.900 mas que en el primer trimestre. Por ultimo, el
numero de activos aumentd en 74.900 personas y el de parados descendié en 76.500, de

modo que la tasa de paro se recorté en cuatro décimas, hasta el 20,9%.

Entre abril y junio de 2011 el indice de Precios de Consumo crecié un 3,5%, igualando a |a
tasa de crecimiento interanual del trimestre anterior. Las rubricas que explicaron esta
inflacién fueron “Bebidas alcohdlicas y tabaco” (11%), “Transporte” (8,4%) y “Vivienda”
(7,7%). Por su parte, “Otros bienes y servicios” (3,1%), “Alimentos y bebidas no
alcohdlicas” (2,4%), “Ensefianza” (2,2%), “Hoteles, cafés y restaurantes” (1,8%), “Menaje”
(1,4%), “Vestido y calzado” (0,4%) y “Comunicaciones” (0,3%) se encarecieron por debajo
de la media. Por contra, “Medicina” (-0,9%) y “Ocio y cultura” (-0,3%) se abarataron. Los
datos de julio perfilan una inflacion mas moderada, del 3,1%. Por su parte, la inflacion
subyacente se incrementd un 2%, tres décimas mas que en el trimestre anterior.
Finalmente, el indice de Precios de Consumo Armonizado espafiol crecid un 4%y el de la

zona euro un 2,8%, lo que supuso un diferencial de inflacién de 1,2 pp.
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3. Actividad econémica

La recuperacidon de la economia aragonesa mostré sintomas de debilidad en el segundo
trimestre de 2011. De acuerdo con las estimaciones del Departamento de Economia y
Empleo del Gobierno de Aragdn el PIB regional crecié un timido 0,5% entre abril y junio,
tres décimas menos que en los tres primeros meses del afio. A su vez, el PIB nacional
moderd su avance en dos décimas, hasta el 0,7%. De este modo, ambas economias se
encuentran lejos de alcanzar tasas de crecimiento como las de la zona euro, que en el
segundo trimestre del afio anoté un crecimiento del 1,6%, y ello a pesar de haberlo

reducido en ocho décimas respecto al trimestre precedente.

En términos intertrimestrales, la produccion aragonesa se incrementd un timido 0,1%,
después de anotar un avance del 0,3% en los tres primeros meses del afio. Asimismo, la
economia espafiola moderd su avance en dos décimas, de forma que crecié a un también
modesto ritmo del 0,2%. La produccién de la zona euro, asimismo, se incrementé un 0,2%

intertrimestral, seis décimas menos que entre enero y marzo.

Cuadro 3. Estimacion del PIB intertrimestral

Aragon Espafia

Tr | -1,18 -1,60
Tr.ll -0,86 -1,10
Tr. 1 -0,22 -0,30
Tr. IV -0,18 -0,20
Tr. 1 0,09 0,10
Tr.ll 0,03 0,30
Tr. 1 0,00 0,00
Tr. IV 0,20 0,20

0,34 0,40
Tr. I 0,14 0,20

Fuentes: Fundear e INE.
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El PIB aragonés
creci6 un modesto
0,5% en el segundo
trimestre de 2011,
tres décimas menos
que en el trimestre
precedente.

En términos
intertrimestrales, el
PIB se elevé tan solo
un 0,1%.



Todos los
componentes de la
demanda interna
arrojaron cifras
negativas.
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La economia aragonesa, ralentiza su avance en el segundo trimestre de 2011, lo que pone
en evidencia la debilidad de la recuperacién econdémica en la region. Por el lado de la
demanda, todos los componentes arrojaron valores negativos, mientras que por el de la
oferta, industria y servicios, Unicos sectores con tasas de crecimiento positivas, moderaron

su ritmo.

Desde la vertiente de la demanda, el consumo privado aragonés, después de cuatro
trimestres consecutivos creciendo, se redujo un -0,8% entre abril y junio. Esto mismo
sucedid en Espafia, si bien la contraccion fue menor, del -0,2%. Asimismo, la inversién en
bienes de equipo descendié un -2%, frente a los sélidos avances experimentados en los
ultimos cuatro trimestres. lIdéntico comportamiento mostré en el conjunto nacional, si
bien, al contrario de lo que ocurria con el consumo, cayé con mayor intensidad que en la
region, un -3,4%. Por ultimo, la inversidn en construccion moderd su deterioro, si bien la
caida todavia alcanzaba los dos digitos. En concreto, entre abril y junio se redujo un -
11,4% en la region, frente al -12,6% que lo hizo en los tres primeros meses del afio.
Ligeramente mas moderado fue la caida de la inversidn en construccion en el conjunto

nacional, que se estimé en el -9,3%, nueve décimas menor que en el primer trimestre.

12



Coyuntura Aragonesa n231/Verano 2011

Cuadro 4. Estimaciéon del VAB aragonés

2009 2010 2011

Tr. Tr. 1Nl Tr.l Tr. Tr. 1l Tr.l Tr.ll

Demanda

-4,44 1,18 -5,52 -5,92 -4,39 -1,94 -0,11 2,08 1,35 1,41 0,37 -0,83
4,22 1,24 -4,86 -5,38 4,07 -2,56 -0,32 2,14 1,53 1,61 0,74 -0,17
-24,97 @ 0,70 | -24,71 -31,72 -26,81 -16,65 -8,02 1,75 2,25 1,22 1,15 -2,02
-22,14 | -1,19 | -20,71 -27,35 -23,52 -17,00 | -8,23 2,31 0,77 0,40 0,16 -3,39
-10,44 | -10,69 @ -11,48 -11,07 -10,00 -9,22 -9,75 -10,38 -11,05 -11,59 -12,61 -11,38
-11,93 | -11,09 | -12,18 -11,97 -11,69 -11,87 |-11,35 -11,25 -11,20 -10,56 | -10,17 -9,33

Consumo privado

FBCF bienes de equipo

FBCF construccidn

Oferta

-13,52 1,55 | -13,28 -15,77 -15,09 -9,96 -1,99 1,76 3,07 3,37 4,58 3,81
-12,51 1,24 | -11,63 -14,46 -13,64 -10,30 | -1,65 2,18 2,17 2,26 3,97 2,86
-5,36 -6,21 -5,57 -5,59 -6,89 -3,40 -5,67 -5,55 -6,61 -7,02 -8,06 -6,36
-6,20 -6,33 -6,06 -6,26 -7,06 -5,44 -6,35 -6,50 -6,64 -5,82 -5,38 -4,14
-1,29 0,07 -1,19 -1,96 -1,27 -0,74 -0,71 0,04 0,27 0,70 0,85 0,59
-1,06 0,45 -0,85 -1,57  -0,91 -0,90 -0,59 0,41 0,84 1,14 1,33 1,23

Industria

Construccion

Servicios

-4,71 -0,13 4,61 -5,74 -5,23 -3,29 -1,43 -0,05 0,32 0,64 1,00 0,78

VAB p.b. no agrario
-3,87 0,00 -3,56 -4,67 -4,07 -3,18 -1,31 0,13 0,43 0,75 1,26 1,09

-4,66 -0,16 -4,57 -5,67 -5,17 -3,24 -1,45 -0,13 0,21 0,72 1,03 0,75
-3,64 -0,07 | -3,37 4,41 -3,81 -2,95 -1,30 0,01 0,30 0,72 1,20 1,03

VAB p.b. total

PIB UE-15 -4,5 1,8 5,3 -5,3 -4,5 2,2 0,7 2,1 2,2 2,1 2,4 1,6

Volumen encadenado referencia 2000. Tasa de variacion interanual. En términos corregidos de efectos estacionalesy
calendario. En cursiva aparecen los datos para Espafia del INE.
Fuentes: Dpto. Economia y Empleo del Gobierno de Aragdn, INEy EUROSTAT.
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Por el lado de la
oferta, construccion
continué tirando de
la economia, aunque
moderé su avance
(3,8%).

Coyuntura Aragonesa n231/Verano 2011

Desde la perspectiva de la oferta, industria continud situdndose como el sector mas
dindmico de la economia aragonesa, si bien modero su ritmo de avance. En efecto, el VAB
del sector se incrementd un 3,8%, un crecimiento que, aunque notable, es ocho décimas
inferior al registrado en los tres primeros meses del afio. Todavia mayor fue la
desaceleracion del sector en el conjunto nacional, donde registré un avance del 2,9%, 1,1

pp menor al del trimestre anterior y nueve décimas menor al regional.

Construccién, aunque moderd su deterioro, sigue siendo la principal rémora de la
economia tanto aragonesa como espafiola. En concreto, entre abril y junio su produccion
se contrajo un -6,4% en la regién, después de hacerlo en un -8,1% entre enero y marzo. En
el conjunto nacional, por su parte, pasé de caer un -5,4% en el primer trimestre a hacerlo

a un ritmo mdas moderado del -4,1% en el segundo.

El sector servicios, por su parte, continudé arrojando en el segundo trimestre un
crecimiento muy modesto. Asi, la actividad terciaria aragonesa se elevé un 0,6% entre
abril y junio, frente al 0,9% que lo hizo en los primeros compases de 2011. En Espaiia el
sector se mostrd algo mas dindmico y crecié un 1,2%, tan solo una décima por debajo del

trimestre precedente.

Finalmente, el indice Fundear, tal y como muestra el grafico 1, dibuja una trayectoria
practicamente estable desde principios de 2010, corroborando los modestos crecimientos

anotados por la economia regional desde que volviera a cifras positivas.
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Grafico 1: Evolucién del indice FUNDEAR
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4. Previsiones

Segun el indice Fundear, la actividad econémica aragonesa continuara en niveles similares

El Indice Fundear

anticipa tasas de a los actuales en los préoximos meses, e incluso se debilitara ligeramente. En cuanto a los
crecimiento muy indices Fundear sectoriales, el de industria anticipa cierta contencién en el ritmo de
modestas para la produccion del sector, si bien, todavia crecerd a buen ritmo y seguird impulsando la

economia aragonesa ., .. ., » .
recuperacidén econdmica en la regién. El de construccién, por su parte, perfila una suave

en lo que resta de
aiio. trayectoria ascendente, que ademds aumenta su pendiente en los Ultimos compases del
ejercicio. Ello indica una paulatina moderacion en la caida de la actividad constructora en
lo que resta de afio. Por Gltimo, el indice Fundear de servicios prevé que la produccién del

sector se mantenga en niveles muy reducidos, marcando el ritmo de avance de la

economia regional.

Grafico 2: Prediccién sobre la evolucién del indice FUNDEAR
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5. Sectores productivos

5.1. Agricultura

De acuerdo con las estimaciones del Departamento de Economia y Empleo del Gobierno
de Aragon, el sector agrario regional mostré en el segundo trimestre de 2011 una
evolucion similar a la del resto de la economia aragonesa. En efecto, el VAB no agrario
crecié un 0,8%, al igual que el VAB total, sendos dos décimas menos que en el trimestre
anterior. En Espafia, por contra, el VAB no agrario (1,1%) se mostré ligeramente mas
dindmico que el VAB total (1%).

Segun los datos facilitados por el Departamento de Agricultura, Ganaderia y Medio
Ambiente, el segundo trimestre del afo se caracterizé climatoldgicamente por registrar,
especialmente en abril y mayo, unas temperaturas medias superiores a sus valores
corrientes. Por su parte, las precipitaciones fueron ligeramente mas escasas respecto a la
media de esta época del afio. Asi, sélo en junio (106%) el indice de pluviosidad se situd
ligeramente por encima del 100%, mientras que mayo fue el mes mas arido (66%). Como
consecuencia de todo ello, el porcentaje de humedad del suelo fue paulatinamente
disminuyendo a lo largo del trimestre, de modo que en junio en la mayor parte del
territorio aragonés se registraban valores inferiores al 10%, lo que se cataloga como muy

seco.

Respecto a los precios percibidos por los agricultores, se observa una tendencia al alza en
practicamente todos los mercados, aunque especialmente en el subsector agricola. Asi, el
precio de cereales como el trigo panificable, el trigo duro, la cebada pienso y el maiz grano
anotaron avances superiores al 60% respecto al segundo trimestre de 2010 y el del heno-
alfalfa se elevd un 16,1%. El aceite de oliva, por contra, continud abaratandose (-14,6%).
Los precios de los productos ganaderos, por su parte, crecieron a un ritmo mas moderado,
siendo el cordero recental-ternasco (16,7%), el cerdo no ibérico (11,1%) y el conejo (9,1%)
los que mas se encarecieron. A su vez, sus productos derivados como la leche de vaca

(28,1%), la leche de oveja (3,8%) y los huevos de gallina (1,9%) también anotaron
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crecimientos en sus precios. Analizando los precios pagados por los agricultores, los
avances mas notables se registraron en fertilizantes como el fosfato diamdnico (65,7%), el
de abonos como el complejo 8-15-15 (47,2%) y el del gasdleo B (21,5%).

Cuadro 5. Precios percibidos por los agricultores

Cereales
) ) 23,5 24,9 24,4 24,2
Trigo panificable
61,8 65,2 60,7 62,6
. 27,5 25,9 25,4 26,3
Trigo duro
82,6 63,1 58,2 67,7
. 22,2 22,0 19,7 21,3
Cebada pienso
76,5 73,9 56,3 68,9
. 24,6 25,0 26,1 25,2
Maizgrano
68,3 62,8 59,3 63,3
Ganaderia
127,1 127,1 126,3 126,8
Vacuno mayor
1,5 3,1 4,1 3,7
324,9 324,8 332,4 327,4
Cordero lechal
9,5 7,1 7,1 7,9
285,3 284,2 284,1 284,5
Cordero recenal-ternasco
16,4 16,9 16,9 16,7
o 127,0 129,2 126,8 127,6
Cerdo noibérico
19,8 14,0 1,1 11,1
. 101,3 116,4 123,2 113,6
Pollo de granja
1,4 28,0 45,6 23,8

Unidades: €/100 Kg. Excepto huevos: €/100 docenas. En gris tasas de variacidn interanual.
Fuente: Dpto. de Agricultura, Ganaderia y Medio Ambiente del Gobierno de Aragon.

La ocupacién A diferencia de lo acontecido en trimestres anteriores, los datos de la EPA reflejan cierto

agraria cayé un deterioro del empleo agrario entre abril y junio de 2011. Asi, se contabilizaron 31.500
-8,7% interanual en ocupados en el sector en la region, esto es, un -8,7% menos que en el mismo periodo del
el segundo trimestre. afio anterior, lo que implica que se destruyeron 400 empleos a lo largo del trimestre. A su

vez, en el conjunto nacional la ocupacién cayd a un ritmo algo mas moderado, del -4,8%,

de forma que 42.000 personas perdieron su empleo durante estos tres meses. Los datos
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de la Tesoreria General de la Seguridad Social, por contra, son mas optimistas y muestran
un crecimiento de la afiliacién al sector en Aragén durante el segundo trimestre del afio
del 4,3%, en contraste con el -3,4% que cayd el trimestre anterior. De este modo, el
numero de afiliados aumentd durante el trimestre en 3.971 personas hasta alcanzar los
37.899 afiliados. Por regimenes, la afiliacion al Especial de Autonomos, cuya participacion
fue del 52,4%, descendid un -2,2% y la del General un -1,5%, mientras que la afiliacion al
Régimen Especial Agrario por cuenta ajena crecié un espectacular 18,6% de manera que
concentrd al 35,2% de los afiliados al sector, frente al 29,4% que representd en los tres

primeros meses del afio.

Grafico 3: Total Afiliados Agricultura
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5.2. Industria

El sector industrial continué mostrando en el segundo trimestre de 2011 un gran
dinamismo tanto en la regién como en el conjunto nacional, si bien frend ligeramente su
ritmo de avance. En efecto, de acuerdo con las estimaciones de Departamento de
Economia y Empleo del Gobierno de Aragén el VAB industrial se incrementé un 3,8% entre
abril y junio, crecimiento que aunque notable es sustancialmente inferior al registrado en
los primeros compases del ejercicio, cuando fue de un 4,6%. En el conjunto nacional, por
su parte, la produccién del sector se elevé a un ritmo algo mas contenido que en la regidn,

del 2,9%, 1,1 pp por debajo del trimestre anterior.

Grafico 4: Evoluciéon VAB Sector Industrial
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Segun los datos de la Encuesta de Poblacién Activa, el fuerte impulso de la produccion del
sector parece haberse trasladado al mercado laboral. Asi, entre abril y junio la industria
aragonesa cred 2.700 empleos, de modo que el nimero de ocupados ascendid a 107.400,
esto es, un 3,2% mas que en el mismo periodo del aifo anterior. En Espafia, sin embargo,

la ocupacidn en el sector se redujo un -1,6% en términos interanuales, y ello a pesar de
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haber creado 36.900 empleos a lo largo del trimestre. Por su parte, la Tesoreria General
de la Seguridad Social no se muestra tan optimista con la evoluciéon del sector. En
concreto, 96.279 personas era el nimero total de afiliados en la industria aragonesa en el
segundo trimestre de 2011, un -2,8% menos que un afio antes. El mayor descenso se
registré en el Régimen Especial de la Mineria (-8,1%), aunque éste sélo concentraba al
0,4% de los afiliados, mientras que el mayoritario Régimen General (-2,8%), y el Especial

de Autonomos (-2,5%) anotaron caidas mas moderadas.

Grafico 5: Afiliados Reg. General Industria
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Los indicadores coyunturales del sector muestran un cierto debilitamiento en el ritmo de
actividad industrial, en concordancia con la estimacion del VAB. Asi, el indice de
produccidn industrial, indicador que muestra mas fielmente la evoluciéon del sector, crecid
un notable 4,1%, si bien este avance es cuatro décimas inferior al anotado en los tres
primeros meses del afo. La utilizacion de la capacidad productiva, por su parte, se elevd
6,2 pp hasta alcanzar el 74%, no obstante, se prevé que en los meses de verano descienda

ligeramente, hasta el 68,5%. Mas pesimistas, por contra, se muestran el resto de
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indicadores. Asi, el saldo total de la cartera de pedidos arrojoé un saldo negativo de -36,
frente al valor de -27,5 que tomod el trimestre anterior. Los empresarios detectaron la
mayor debilidad en los bienes de consumo (-68,3), aunque tampoco se mostraron
optimistas con los bienes intermedios (-29,4) y los de inversién (-20,6). Por ultimo, el ICI

empeoré -1,3 pp de modo que arrojo un saldo negativo de -15,3.

Grafico 6: Indice de Produccién Industrial
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Por ultimo, el indice Fundear ajustado al crecimiento del sector muestra una ligera
moderacién en el ritmo de actividad industrial en el tltimo trimestre, en consonancia con

la estimacion del VAB, pese a la cual contintda situdndose como el sector clave en la

recuperacion econémica regional.

5.3. Construccion

El sector de la construccion moderd su deterioro en el segundo trimestre de 2011, si bien,
todavia se encuentra lejos de alcanzar tasas de crecimiento con signo positivo. En efecto,
de acuerdo con las estimaciones del Departamento de Economia y Empleo del Gobierno
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de Aragén el VAB del sector se contrajo un -6,4% entre abril y junio de 2011, tras hacerlo
un -8,1% el trimestre precedente. Menos desfavorable fue la evolucién del sector en el
conjunto nacional, donde su produccién cayé un -4,1%, 1,3 pp menos que en el primer

trimestre del afio y 2,1 pp menos que en la region.

Grafico 7: Evolucion VAB Sector Construccion
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Segun los datos de la Encuesta de Poblacion Activa, la ocupacién en el sector de la
construccién anotd un acusado descenso en el segundo trimestre de 2011, resultado que
era de esperar, ante la todavia notable caida de la produccidon. En efecto, el nimero de
ocupados en el sector ser redujo un -30,5%, después de hacerlo en un -25,5% en el
trimestre anterior. De este modo, fueron 40.300 las personas que trabajaron en
construccién en Aragon entre abril y junio, esto es, 900 menos que entre enero y marzo.
En Espafia la ocupacién cayé a un ritmo notablemente menor, del 15,9%, de forma que se
destruyeron 63.800 puestos de trabajo a lo largo del trimestre. Los datos de la Tesoreria
General de la Seguridad Social, por su parte, se muestran algo mas optimistas y apuntan

una caida en la afiliacién del -12,5%, 1,3 pp superior a la del primer trimestre. Asi, el
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numero de afiliados se redujo hasta los 44.356, 751 menos que en el trimestre
precedente. Por regimenes, los inscritos en el General, el 67,1% del total, se redujeron un
-15%, mientras que los afiliados al Especial de Auténomos lo hicieron a un tono algo

menor del -6,9%.

Grafico 8: Afiliados Reg. General Construccion
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Los indicadores coyunturales avanzados del sector de la construccién muestran el todavia

Los indicadores . .
patente aletargamiento del sector. En efecto, los visados de obra nueva cayeron entre

coyunturales
avanzados de abril y junio un -17,1%, 9,1 pp mas que entre enero y marzo. A su vez, los certificados de

fin de obra se redujeron un -22,4%, caida ligeramente menor a la del trimestre anterior,

construccion

confirman el cuando lo hicieron en un -28,3%. Por ultimo, la licitacion oficial se contrajo un -30,2%, tras
aletargamiento del hacerlo un -15,3% en los primeros tres meses de 2011. Este resultado se debio tanto a la
sector.

evolucion de la licitacion en ingenieria civil, que se redujo un -34,2%, como a la de

edificacion, que lo hizo en un -20,5%.
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Grafico 9: Evolucion Visados de obra nueva
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Por ultimo, el indice Fundear ajustado al crecimiento del sector perfila una trayectoria
descendente desde el segundo trimestre de 2010, lo que indica que la actividad
constructora habria paulatinamente intensificado su ritmo de deterioro desde entonces.
Ello contrasta con la estimacidn del VAB, que apuntaba una caida menor del sector entre
abril y junio de 2011.

5.4. Servicios

El sector servicios aragonés mostrd una gran debilidad en el segundo trimestre de 2011y
moderd todavia mas su ritmo de crecimiento. En efecto, segun las estimaciones del
Departamento de Economia y Empleo del Gobierno de Aragén el VAB terciario aumento
un 0,6% entre abril y junio, tres décimas menos que en el trimestre anterior. Mayor
dinamismo mostré el sector en el conjunto nacional, donde crecié un 1,2%, moderando su

avance ligeramente respecto al primer trimestre del afio (1,3%).
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Grafico 10: Evolucion VAB Sector Servicios
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Segln la Encuesta de Poblacidn Activa, el sector servicios, a pesar de la debilidad de su
produccion y tras ocho trimestres consecutivos destruyendo puestos de trabajo, generé
empleo en el segundo trimestre de 2011. Asi, el nimero de ocupados en la actividad
terciaria aragonesa ascendié a 359.000 personas entre abril y junio, un 0,5% mas que en el
mismo periodo del ejercicio anterior. Ello implica ademas, que se crearon 8.800 puestos
de trabajo durante el trimestre. En el conjunto nacional la ocupacién terciaria aumento a
un tono algo mayor, del 1,3%, de modo que se generaron 220.200 empleos a lo largo de
estos tres meses. En contraste, los datos de afiliacion arrojan resultados negativos. Asi,
segln la Tesoreria General de la Seguridad Social el nimero de afiliados al sector servicios
en Aragoén fue de 352.183, un -0,2% menos que un afio antes. La afiliacién al Régimen de
General y al Régimen Especial Auténomos anotdé sendas caidas del 0,3%, de modo que su
participacion descendié al 80,4% y al 17,7%, respectivamente, mientras que la afiliacion al

Régimen Especial de Trabajadores del Hogar aumenté un 4,8%.
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Grafico 11: Afiliados Reg. General Servicios
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El sector turistico mostré una favorable evolucidn entre abril y junio. De acuerdo con los
datos de la Encuesta de Ocupacion Hotelera, el nimero de viajeros crecié a un ritmo
interanual del 3,7% y el de viajeros al 1,2%, datos que resultan muy satisfactorios si se
tiene en cuenta que en los primeros compases de afio cayeron un -9,2% y un -11,9%,
respectivamente. Analizando la evolucién mensual se observa como los peores resultados
se obtuvieron en mayo, cuando el nimero de viajeros descendid un -1,8% y el de
pernoctaciones un -2,6%. Por contra, en junio el sector se reactivd y anotd sendos avances
del 7,6%. Ademas, los ultimos datos disponibles de julio muestran una continuidad de esta
tendencia y apuntan un crecimiento del 6,8% en el nimero de viajeros y del 8,2% en el de

pernoctaciones.

27

La actividad
hotelera evoluciono6
Javorablemente en
la primavera de
2011.



El transporte aéreo
de pasajeros
aumentoé
vertiginosamente en
la region, al igual
que en trimestres
precedentes.

Coyuntura Aragonesa n231/Verano 2011

Grafico 12: Pernoctaciones en Establecimientos Hoteleros
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En el sector del transporte los datos continuaron siendo muy dispares. Mientras el
transporte aéreo de pasajeros mantuvo un crecimiento muy dinamico del 55,8% en el
segundo trimestre de 2011, el transporte aéreo de mercancias descendié por segundo
trimestre consecutivo, un -2,8%. De esta forma, a través del aeropuerto de Zaragoza se
desplazaron 66.431 personas y se transportaron 3.397,8 toneladas de mercancias, 23.779
personas mas, aunque 98,5 toneladas menos que en los mismos meses de 2010. Por su
parte, el transporte de mercancias por carretera se elevé un notable 16,6%, no obstante,
este avance es 14,7 pp inferior al anotado en los primeros compases del ejercicio. Este
resultado se debid exclusivamente al impulso del transporte intrarregional, que crecié un

34,6%, ya que el interregional descendid un -6,2%.

Por ultimo, el indice Fundear de servicios ajustado al crecimiento del sector perfila desde
los primeros compases de 2010 una trayectoria similar a la dibujada por la estimacién del
VAB. No obstante, mientras el indice apunta cierta reactivacion de la actividad terciaria

entre abril y junio de 2011, la estimacion del VAB sefiala una ligera pérdida de tono.
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6. Mercado de trabajo

El mercado de trabajo no termina de despegar ante un contexto de crecimiento
econdmico todavia muy débil. De acuerdo con la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) entre
abril y junio de 2011 el nimero de ocupados disminuyé un -2,8% en la regién, mientras
que el numero de activos se incrementé un 1%, lo que derivé en un aumento del nimero
de parados del 24%. De este modo, la tasa de paro regional se situé en el 17,4%, 3,2 pp
por encima de la registrada en el mismo periodo del aifo anterior, aunque cinco décimas
inferior a la del trimestre anterior. Tampoco en el conjunto nacional el mercado de trabajo
termina de despegar. Asi, el nimero de ocupados descendié a un ritmo algo mas
moderado del -0,9%, si bien la tasa de paro (20,9%) siguid situandose significativamente

por encima de la regional.

Entre abril y junio se contabilizaron en Aragdn 651.600 personas econémicamente activas,
un 1% mas que en el segundo trimestre de 2010, lo que implica que se incorporaron al
mercado laboral regional 8.200 personas a lo largo del trimestre. Derivado de ello, la tasa
de actividad se elevd ocho décimas, hasta el 58,7%. En Espafia, asimismo, el nimero de
activos aumentdé en 74.900 personas durante el trimestre, de forma que se contabilizaron
un 0,1% mas que un afio atras. De esta forma, la tasa de actividad se situd en el 60,1%, dos

décimas por encima del trimestre anteriory 1,4 pp por encima de la regional.

Respecto a la ocupacién, de acuerdo con la EPA continud la destruccién de empleo en el
segundo trimestre de 2011. Asi, el nimero de ocupados se redujo a 538.200, un -2,8%
menos que entre abril y junio de 2010, lo que implica que 10.200 personas perdieron su
puesto de trabajo. En Espafia, por contra, se crearon 151.300 empleos, a pesar de lo cual

el nimero de ocupados fue un -0,9% inferior al de un afio atras.
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Grafico 13: Evolucion Tasa de Actividad
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Aragén Espaiia

Atendiendo a los sectores de actividad, industria y servicios crearon empleo en la regidn,
mientras que en Espafa fue Unicamente el sector terciario. En concreto, en el sector
agrario aragonés trabajaron 31.500 personas durante el segundo trimestre de 2011, 400
personas menos que en los tres primeros meses del afio, lo que se traduce en una caida
de la ocupacién del -8,7% respecto al mismo periodo del ejercicio precedente. En Espafia,
por su parte, el numero de ocupados se redujo a un ritmo algo mas moderado del -4,8%.
La industria aragonesa, por contra, creé entre abril y junio 2.700 empleos, de modo que el
numero de ocupados se elevd a 107.400, un 3,2% mas que en el segundo trimestre de
2010, frente al -4,8% que cayd en el conjunto nacional. El sector de la construccion, por su
parte, tras la pérdida de 900 empleos a lo largo del trimestre, quedaron 40.300 ocupados,
esto es, un -30,5% menos que un afio antes. En Espafia, asimismo, la ocupacion en
construccién se redujo un -15,9%. Por ultimo, en el sector servicios el nimero de

ocupados aumentd en términos interanuales un 0,5% en Aragdn y del 1,3% en el conjunto

nacional, lo que implica que se crearon 8.800 y 220.200 puestos de trabajo,

respectivamente.
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En el segundo trimestre de 2011 se contabilizaron en Aragdn 113.600 desempleados, esto
es, 1.900 menos que un trimestre atrds. No obstante, este dato implica un crecimiento del
24% en el paro respecto al segundo trimestre de 2010. De este modo, la tasa de paro se
redujo en cinco décimas, hasta el 17,4%. Por sexos, tanto la tasa de paro femenina (18,2%)
como la masculina (16,8%) disminuyeron. En el conjunto nacional el nimero de

desempleados aumentd a un ritmo mucho mas moderado del 4,1%, no obstante la tasa de

paro (20,9%) continud siendo mucho mas elevada que la regional.

La informacion facilitada por la Tesoreria General de la Seguridad Social tampoco
desprende una evolucion favorable del mercado laboral. En efecto, entre abril y junio de
2011 se contabilizaron 530.868 afiliados en la regidn, esto es, un -1,5% menos que en el
mismo periodo del afio anterior. En el conjunto nacional también disminuy® la afiliacidn, si
bien a un tono algo menor del -1%. Ademas, los Ultimos datos publicados relativos a julio

tampoco se muestran muy optimistas, al apuntar una caida de la afiliacion del -1,8% en

Aragény del -1,1% en Espafia.

Grafico 14: Evolucion Tasa de Desempleo
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Los datos proporcionados por el Servicio Publico de Empleo Estatal muestran, un trimestre
mas, una notable moderacion en el ritmo de crecimiento del paro registrado en las
oficinas de empleo publicas. En concreto, el nimero de parados en la region pasé de
aumentar un 4,2% en los primeros compases del ejercicio a hacerlo a un timido 0,6% entre
abril y junio. De este modo, se contabilizaron 93.852 parados en Aragdn, 3.282 mas que
en el trimestre anterior. En Espaia, el nimero de parados descendié en 94.372 a lo largo
del trimestre, de forma que se contabilizaron 4.193.607 personas, esto es, un 3,2% mas
que entre abril y junio de 2010. No obstante, los uUltimos datos publicados relativos a julio
muestran un nuevo repunte del paro tanto en la region como en el conjunto nacional, al

anotar un incremento del 3,9% y del 4,4%, respectivamente.

La estadistica de contratos, sin embargo, si refleja cierta reactivacidon del mercado laboral
regional desde los primeros compases del afio. Asi, durante el segundo trimestre se
firmaron 108.678 contratos, esto es, un 10% mas que en el mismo periodo del afio
anterior. En cuanto al tipo de contrato, los temporales aumentaron un 10,9%, de modo
que representaron el 96,2% del total, mientras que los indefinidos, disminuyeron un -
9,5%. Los datos mas recientemente de julio, por contra, no son tan favorables y apuntan
una caida del -4,6% en el nimero de contratos firmados, tanto de temporales (-4,3%)
como de indefinidos (-11,4%).
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7. Sector exterior

El sector exterior aragonés evoluciond positivamente al anotar hasta junio de 2011 un
superavit de 985.536,4 miles de euros reales (base 2005), 494.559,7 miles de euros mas que
los registrados en el mismo periodo de 2010. A su vez, la tasa de cobertura aumenté 12,5
pp, situdndose en el 126,6%. Este resultado se explicd por el notable incremento de las
exportaciones (17,9%) y por el avance mas contenido de las importaciones (6,2%). En el
conjunto nacional, los datos disponibles de los seis primeros meses del afio, muestran
también una evolucidn favorable, al reducirse el déficit exterior. En concreto, el saldo
negativo fue de 22.275,1 millones de euros constantes de 2005, un 24,8% menor que el del
primer semestre de 2010. Mensualmente, se observa que en Aragon los saldos comerciales
positivos se fueron elevando gradualmente desde enero y, aunque en abril se moderé

levemente, en junio alcanzé la cifra mas alta, de 262.836,6 miles de euros reales.

Entre enero y junio de 2011 las exportaciones aragonesas alcanzaron un importe de
4.689.059,2 miles de euros reales (base 2005), un 17,9% mas que en el mismo periodo de
2010. Por bienes, las ventas de los de consumo, que representaron un 56,7% sobre el
total, fueron las que mds aumentaron, en concreto un 28,7%. Las de bienes de capital se
incrementaron un 12%. Y, por ultimo, las de productos intermedios, con una participacion
del 33,1%, crecieron de manera mas leve, un 5,5%. Mensualmente, las ventas exteriores
realizadas fueron aumentando su valor y, aunque en abril se recortasen ligeramente, en
marzo continuaron ascendiendo hasta alcanzar en junio el mayor volumen del primer

semestre del afio (906.986,2 miles de euros constantes).
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Grafico 15: Evolucion de las Exportaciones (Precios Ctes.)
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Las importaciones aragonesas aumentaron en los seis primeros meses de 2011 hasta los

So6lo aumentaron las
. . 3.703.522,8 miles de euros reales, es decir un 6,2% mas que en el mismo periodo de 2010.
importaciones de

bienes intermedios. Este resultado se explicd por la evolucidn de las compras de productos intermedios, ya que
fueron las Unicas que se incrementaron, un 13,9%, y representaron el 63,4% del total. Por
contra, las importaciones de bienes de consumo descendieron un -3,8% y las de los de
capital, cuya participacidon sobre el total fue del 7,1%, lo hicieron a un ritmo del -2,2%. En
relacion a la evolucién mensual, el importe mas alto de compras del exterior aragonesas se

registré en marzo (649.342 miles de euros reales) y el mas bajo en enero (550.769,3 miles).
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Grafico 16: Evolucion de las Importaciones (Precios Ctes.)
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8. Sistema financiero

El Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo decidié el 7 de julio aumentar en un
cuarto de punto el tipo de interés aplicable a las operaciones principales de financiacion,
hasta el 1,5%, con la finalidad de prevenir riesgos inflacionista. No obstante, en las dos
Ultimas reuniones de agosto y septiembre se decidid no alterarlos, debido al
abaratamiento de las materias primas y al empeoramiento de las previsiones de
crecimiento de la zona euro. En concreto, en 2011 la economia aumentaria entre el 1,4% y
el 1,8%, por debajo de la anterior prevision del mes de junio (1,5% - 2,3%), y en 2012 entre
el 0,4% y el 2,2%, frente al intervalo 0,6% - 2,8% que se habia anunciado. El Euribor
experimentd cierta subida, hasta situarse en julio en el 2,2%, mientas que el Eonia se
manutuvo estable en el 1%. A lo largo de los ultimos meses, el BCE ha mostrado un papel
importante para la resolucién de la deuda soberana. Asi, participd en la negociacion del
segundo rescate financiero de Grecia y en agosto, ante la elevada incertidumbre por el

contagio de la deuda soberana, comprd bonos de Italia y Espaiia.

En contraste con la decision tomada por el Banco Central Europeo, la Reserva Federal se
comprometié a mantener los tipos de interés oficiales en el rango minimo de 0% vy el
0,25% hasta mediados de 2013, con el Unico propdsito de recuperar el crecimiento
econdémico de Estados Unidos y estimular la creacién de empleo. A su vez, se suscito la
posibilidad de que la Reserva Federal podria acordar en septiembre medidas adicionales
de estimulo econdmico de tipo cuantitativo, el lamado Quantitative Easing 3 (QE3), tras la

finalizacién del QE2 en junio.

La evolucion de los mercados financieros internacionales fue negativa, caracterizandose
por una elevada aversién al riesgo y por huidas de los inversores hacia activos de calidad.
Asi, se produjeron pérdidas importantes en la mayoria de las bolsas mundiales, siendo las
de la zona euro las mas castigadas. El Ibex-35 acumuld desde el inicio del afio una caida
del -19,5%, y el indice DJ Eurostoxx 50 del -25,5%, y respecto a finales de junio del -23,4%
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y del -27%, respectivamente. Por su parte, el indice Dow Jones acumulé un descenso del -
3,8% y el Nikkei del -16% en el aio.

En el mercado cambiario también hubo tensiones y el euro presentd fuertes oscilaciones
frente a las principales monedas, con una tendencia a la depreciacion. Asi, el tipo de
cambio dolar por euro se situd en abril en el 1,49 y en agosto en el 1,45. Del mismo modo,
el tipo de cambio yen por euro de abril fue de 120,67 y de agosto del 110,50. Los primeros

datos de septiembre confirman esta trayectoria, ya que el euro cotizé sobre los 1,40

dodlares por euro y los 108,4 yenes por euro.

En cuanto al sistema financiero regional, no existe informacidn adicional de los datos de

créditos y depdsitos presentados en el boletin anterior.

Grafico 18: Evolucion Créditos y Depdsitos
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El nimero de hipotecas descendié de forma vertiginosa en el segundo trimestre de 2011,
reflejando la fuerte crisis que atraviesa el mercado inmobiliario. Asi, en Aragén se
firmaron un total de 4.136, practicamente la mitad de las que se contabilizaron en el
mismo periodo del afio precedente. A su vez, el importe de las mismas se redujo un -
40,7% después de hacerlo un -30,2% en el trimestre anterior, de modo que se situd en

554.629 miles de euros constantes.

Finalmente, la morosidad mostré un favorable resultado al continuar reduciéndose entre
abril y junio de 2011, aunque de forma menos intensa que en el trimestre precedente. En
concreto, el numero de efectos impagados descendid un -4,3% interanual, hasta
contabilizarse un total de 21.468, frente al -13,3% que cayd en el trimestre anterior. A su
vez, el importe de los mismos descendié un -4,1%, situdndose en 43.901 mil euros reales.
De este modo, el nimero de efectos impagados represento el 3,6% del total de efectos en

cartera, y el importe de los mismos tuvo una participacién del 3,1%.

Grafico 19: Evolucion Hipotecas
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Grafico 20: Evolucion del Porcentaje de Efectos Impagados
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9. Precios

En el segundo trimestre de 2011 el indice de precios al consumo (IPC) aumentd en Aragdn
un 3,5%, dos décimas por encima del trimestre anterior, igualando a la tasa de variacion
espafiola. Analizando la evolucion mensual, se observa una paulatina moderacién en el
avance de los precios durante el trimestre. En concreto, en abril la tasa de inflacion
aragonesa se situd en el 3,7%, una décima menos que la nacional, y en junio en el 3,2%
tanto en Aragén como en Espafia. La ultima informacién disponible prolonga esta
tendencia, de modo que en julio el IPC aragonés y nacional se desacelero hasta el 3,1% y
en agosto una décima mas (3%). La inflacion subyacente se incrementé entre abril y junio
un 1,9% en la regidén, medio punto por encima del trimestre anterior, y una décima menos
que en Espaifia. Mensualmente, del mismo modo que el IPC general, la inflacion
subyacente fue gradualmente frendndose, y los ultimos datos disponibles de julio y agosto

la situan en el 1,5% en Aragdn, una décima por debajo de la nacional.

Las rubricas mas inflacionistas en Aragdn en el segundo trimestre de 2011 fueron “Bebidas
alcohdlicas y tabaco” (11,7%), “Vivienda (8,3%) y “Transporte” (7,8%). Por su parte, “Otros
bienes y servicios” (3,2%), “Ensefianza” (2,8%), “Alimentos y bebidas no alcohdlicas”
(2,3%), “Menaje” (1,5%), “Hoteles, cafés y restaurantes” (1,1%), “Vestido y calzado”
(0,5%), “Comunicaciones” (0,3%), “Ocio y Cultura” (0,3%) y “Medicina” (0,1%) se
encarecieron por debajo de la media. Mensualmente, la moderacién en el ritmo de avance
del IPC general durante el trimestre, se explicod por el menor crecimiento de los precios de
la mayoria de las ramas, y en especial de “Bebidas Alcohdlicas y tabaco”, que en abril
anoté una inflacion del 15,5% y en junio se recortd hasta el 4,3%. La inflacion mas
contenida que los ultimos datos de julio y agosto apuntan, se explica fundamentalmente
por el abaratamiento de la rubrica “Vestido y calzado” y por la fuerte ralentizacién de

“Bebidas alcohdlicas y tabaco”.
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Grafico 21: Evolucion del IPC
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La tasa de variacion interanual del indice de Precios al Consumo Armonizado de Espafia
crecio hasta el 4%, es decir siete décimas mas que en el trimestre anterior. Por su parte,
los precios de la zona euro se incrementaron a un tono mas modesto, del 2,8%, tres
décimas por encima del primer trimestre de 2011. Como consecuencia de esto, el
diferencial de inflacion con la zona euro se amplié en cuatro décimas, alcanzando los 1,2
pp. Respecto a los paises de la zona euro, Espafia se situé en una posicién intermedia.
Chipre y Eslovaquia fueron los que mas inflacidn registraron, del 4,1%, e Irlanda el que
menos (1,3%). Los diferenciales mas amplios se produjeron en “Bebidas alcohdlicas y
tabaco”, “Vestido y calzado”, “Vivienda” y “Transporte”, encareciéndose por encima en el
conjunto nacional. Por contra, mientras que “Medicina” y “Ocio y cultura” se abarataron
en Espaia, en la zona euro sus precios aumentaron. Los precios de “Comunicaciones”

ascendieron en Espafia y descendieron en la zona euro.
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Grafico 22: Evolucion de la Inflaciéon Subyacente
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El indice de precios industriales aragonés amplié ligeramente su crecimiento respecto al
trimestre previo, situdndose en un 7,4%. Por bienes, el avance del indice se explicd
fundamentalmente por el fuerte encaramiento de los intermedios (12,4%) y de los de
energia (12,3%), que respecto al trimestre anterior presentaron unas tasas de variacion
similares. Por su parte, los precios de los bienes de consumo y los de equipo aumentaron
un 1,4% y un 3,1% respectivamente, al mismo nivel que entre enero y marzo de 2011.
Mensualmente, se observa una paulatina moderacién en el incremento de los precios
industriales a lo largo del trimestre. En concreto, en abril se encarecieron un 7,5% y en
junio un 7,3%. Por su parte, el IPRI nacional crecié a un ritmo menor que el regional
(6,9%), aunque medio punto por debajo del trimestre anterior, y en este caso se explico

Unicamente por el avance de los precios de la energia (16%).
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10. Estadisticas

Cuadro 1. Estimacion de la coyuntura aragonesa. Macromagnitudes

“ VAB total VAB no agrario
Aragén____Espafia

1Trim 07 3,92 3,93 4,21 4,23 4,54 3,96
2 Trim 07 4,35 3,71 4,71 4,02 5,05 3,90
3 Trim 07 4,25 3,51 4,46 3,69 4,83 3,52
4 Trim 07 3,51 3,16 4,13 3,72 4,47 3,62
1Trim 08 3,22 2,75 3,39 2,89 3,67 3,04
2 Trim 08 2,05 1,90 2,24 2,07 2,48 2,24
3 Trim 08 0,09 0,28 0,13 0,41 0,28 0,57
4Trim 08 -2,55 -1,43 -2,49 -1,39 -2,44 -1,23
1Trim 09 -4,71 -3,47 -4,57 -3,37 -4,61 -3,56
2 Trim 09 -5,71 -4,45 -5,67 -4,41 -5,74 -4,67
3 Trim 09 -5,33 -3,92 -5,17 -3,81 -5,23 -4,07
4 Trim 09 -3,33 -3,04 -3,24 -2,95 -3,29 -3,18
1Trim10 -1,54 -1,38 -1,45 -1,30 -1,43 -1,31
2Trim 10 -0,07 -0,01 -0,13 0,01 -0,05 0,13
3Trim 10 0,16 0,22 0,21 0,30 0,32 0,43
4Trim 10 0,60 0,60 0,72 0,72 0,64 0,75
1Trim11 0,77 0,89 1,03 1,20 1,00 1,26
2Trim 11 0,52 0,73 0,75 1,03 0,78 1,09

Volumen encadenado referencia 2000. Tasa de variacién interanual. En términos
corregidos de efectos estacionales y calendario.
Fuentes: Dpto. Economia y Empleo del Gobierno de Aragén e INE.
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Cuadro 2. Estimacion de la coyuntura aragonesa. Oferta

VAB ndustria VAB construccion
Aragon Espafia Aragén Espafia

1Trim 07 2,43 1,33 4,70 2,74 5,38 4,96
2Trim07 3,51 1,11 6,86 2,78 5,43 4,94
3Trim 07 3,46 0,23 6,51 1,85 5,16 4,78
4Trim07 2,65 0,52 6,11 2,66 4,98 4,72
1Trim 08 1,61 0,65 5,10 1,28 4,28 4,01
2Trim 08 0,49 0,20 0,88 -0,57 3,48 3,24
3Trim08 -1,91 -1,37 -3,12 -1,60 1,61 1,44
4Trim08 -7,29 -5,48 -8,18 -5,36 0,25 0,59
1Trim09 -13,28 -11,63 -5,57 -6,06 -1,19 -0,85
2 Trim 09 -15,77 -14,46 -5,59 -6,26 -1,96 -1,57
3 Trim 09 -15,09 -13,64 -6,89 -7,06 -1,27 -0,91
4 Trim09 -9,96 -10,30 -3,40 -5,44 -0,74 -0,90
1Trim10 -1,99 -1,65 -5,67 -6,35 0,71 -0,59
2Trim10 1,76 2,18 -5,55 -6,50 0,04 0,41
3Trim 10 3,07 2,17 -6,61 -6,64 0,27 0,84
4Trim 10 3,37 2,26 -7,02 -5,82 0,70 1,14
1Trim11 4,58 3,97 -8,06 -5,38 0,85 1,33
2Trim11 3,81 2,86 -6,36 -4,14 0,59 1,23

Volumen encadenado referencia 2000. Tasa de variacién interanual. En términos
corregidos de efectos estacionales y calendario.
Fuentes: Dpto. Economia y Empleo del Gobierno de Aragén e INE.

Cuadro 3. Estimacion de la coyuntura aragonesa. Demanda

FBCF bienes de equipo FBCF construccién

Aragén Espafia Aragon Espaiia Aragon Espaiia
1Trim 07 3,98 3,65 13,22 8,63 5,93 3,72
2Trim07 4,47 4,02 17,34 8,23 8,68 4,11
3 Trim 07 3,74 3,41 15,46 6,14 7,80 2,57
4Trim07 3,74 3,57 7,72 6,56 6,43 2,46
1Trim 08 2,39 2,23 6,93 4,47 4,99 0,63
2 Trim 08 0,88 0,77 1,38 2,62 2,61 4,27
3Trim08 -1,43 -1,46 -7,59 -4,99 9,27 -7,49
4 Trim 08 4,65 3,90 -18,20 13,59 14,38 11,15
1 Trim 09 5,52 4,86 24,71 20,71 411,48 12,18
2 Trim 09 -5,92 -5,38 -31,72 -27,35 -11,07 -11,97
3 Trim 09 4,39 4,07 26,81 23,52 -10,00 11,69
4Trim09 -1,94 -2,56 -16,65 -17,00 9,22 -11,87
1Trim 10 0,11 0,32 8,02 8,23 9,75 11,35
2Trim 10 2,08 2,14 1,75 2,31 -10,38 11,25
3Trim 10 1,35 1,53 2,25 0,77 -11,05 -11,20
47Trim 10 1,41 1,61 1,22 0,40 11,59 -10,56
1Trim11 0,37 0,74 1,15 0,16 -12,61 -10,17
2 Trim11 0,83 0,17 2,02 3,39 11,38 9,33

Volumen encadenado referencia 2000. Tasa de variacion interanual. En términos corregidos de
efectos estacionales y calendario.
Fuentes: Dpto. Economia y Empleo del Gobierno de Aragén e INE.
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Cuadro 4. Indicadores de coyuntura del sector industrial

Carterade | Consumo | Consumo
pedidos | Gasolinas | Gaséleos | veh.Carga | Turismos

Enero 09 74,8 -33,5 -70,1 12.616 126.233 533 1.515
Febrero 09 87,8 -34,6 -78,6 12.271 118.426 527 1.774
Marzo 09 96,2 -36,2 -87,7 13.929 120.784 655 1.800
Abril 09 80,6 -37,2 -80,7 15.039 107.310 363 1.504
Mayo 09 85,3 -36,7 -86,1 14.065 99.110 294 1.513
Junio 09 90,6 -35,2 -71,8 15.397 108.913 387 2.306
Julio 09 89,6 -33,3 -84,2 17.333 108.551 401 2.571
Agosto 09 55,7 -31,2 -68,5 17.389 92.764 248 1.498
Septiembre 09 87,2 -39,1 -72,6 14.834 105.976 355 2.181
Octubre 09 87,6 -27,1 -39,8 14.848 121.354 352 2.407
Noviembre 09 88,2 -26,0 -56,6 12.554 113.357 362 2.109
Diciembre 09 76,4 -26,0 -65,7 14.651 133.739 463 2.295
Enero 10 76,2 -25,6 -82,2 11.896 114.282 312 1.629
Febrero 10 83,2 -24,1 -46,0 11.830 126.647 366 2.024
Marzo 10 90,5 -22,0 -47,4 14.850 137.078 457 2.639
Abril 10 79,4 -20,1 -52,7 13.793 103.799 377 2.047
Mayo 10 87,3 -18,9 -54,1 13.472 101.589 334 2.155
Junio 10 91,0 -18,7 -47,9 14.072 106.446 416 2.402
Julio 10 88,1 -19,1 -34,7 15.967 106.721 265 1.569
Agosto 10 59,4 -19,0 -28,5 16.252 93.743 148 809

Septiembre 10 90,0 -18,3 -35,1 14.314 101.879 206 1.030
Octubre 10 86,1 -17,6 -33,8 13.596 121.253 258 1.299
Noviembre 10 93,3 -17,0 -37,7 12.361 124.566 326 1.462
Diciembre 10 78,2 -16,1 -40,9 13.915 134.861 374 1.730
Enero 11 80,8 -14,8 -32,7 11.270 119.498 294 1.177
Febrero 11 86,7 -13,8 -26,8 11.430 118.294 268 1.174
Marzo 11 94,3 -13,5 -23,1 12.367 117.351 346 1.401
Abril 11 84,3 -14,1 -28,1 13.519 95.240 282 1.194
Mayo 11 91,2 -15,3 -43,2 11.911 93.178 289 1.329
Junio 11 93,5 -16,2 -36,7 13.124 101.227 262 1.422
Julio11 90,5 -17,2 -43,1 n.d. n.d. 224 1.558
Agosto 11 n.d. -18,3 -21,4 n.d. n.d. n.d. n.d.

Unidades: IPI (indices), ICI (saldos, CNAE-09), cartera de pedidos (total, CNAE-09),
consumos petroliferos (toneladas), matriculaciones (unidades).

Fuentes: laest, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio y Ministerio de Economia y Hacienda.
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Cuadro 5. Indicadores de coyuntura del sector industrial (continuacién)

Utilizacion de la capacidad productiva

Total Bienesinversion Bienesintermedios Bienes consumo

Actual Prox3 meses | Actual Prox3 meses | Actual Prox3 meses | Actual Prox 3 meses

1Trim09 70 72 79 79 60 66 72 72
2 Trim 09 67 68 86 86 57 60 54 55
3 Trim 09 66 67 78 81 66 65 51 52
4 Trim 09 70 73 83 83 69 70 53 61
1Trim10 64 67 65 68 68 70 54 60
2Trim 10 70 72 81 81 70 71 56 60
3Trim 10 74 74 78 79 81 79 57 58
4Trim 10 74 60 86 41 76 76 55 61
1Trim11 68 69 73 77 69 70 58 58
2Trim11 74 75 86 88 67 68 68 70
3Trim11 69 69 74 76 69 68 60 60

Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (Encuesta de Coyuntura Industrial, CNAE-09).
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Cuadro 6. Indicadores de coyuntura del sector servicios

Transporte aéreo Ocupacion Hotelera
Pasajeros Mercancias Viajeros Pernoctaciones

Enero 09 30.461 2.358.898 121.792 284.221
Febrero 09 37.290 2.668.444 149.454 328.917
Marzo 09 42.229 3.277.479 158.578 344.130
Abril 09 47.463 2.596.223 168.109 347.160
Mayo 09 37.826 2.148.649 166.592 322.415
Junio 09 43.370 2.162.418 167.734 323.923
Julio 09 62.551 3.621.313 199.652 409.739
Agosto 09 64.156 3.612.416 227.440 519.590
Septiembre 09 48.265 3.729.995 189.105 370.285
Octubre 09 40.580 4.152.800 187.220 375.057
Noviembre 09 36.429 3.195.636 119.214 229.268
Diciembre 09 35.914 3.322.423 136.846 285.298
Enero 10 29.318 3.360.032 150.418 344.276
Febrero 10 33.378 3.377.976 169.754 367.925
Marzo 10 43.827 3.116.222 188.607 412.345
Abril 10 40.868 4.170.573 181.234 372.493
Mayo 10 40.754 3.036.948 170.452 314.908
Junio 10 46.333 3.281.399 176.438 334.975
Julio 10 73.660 3.759.376 205.323 408.065
Agosto 10 81.258 3.940.684 243.241 529.656
Septiembre 10 56.847 3.640.700 197.410 367.815
Octubre 10 54.359 3.848.607 199.119 387.494
Noviembre 10 54.894 3.798.731 120.947 230.387
Diciembre 10 48.101 3.199.918 149.987 316.036
Enero11 43.656 2.815.162 124.408 279.016
Febrero11 52.325 2.278.039 160.908 338.826
Marzo 11 65.875 3.303.719 176.434 372.463
Abril 11 73.368 3.514.310 189.778 367.337
Mayo 11 62.865 3.192.316 167.311 306.796
Junio 11 63.059 3.486.912 189.927 360.533
Julio11 79.034 4.245.068 219.256 441.726
Agosto 11 n.d. n.d. 264.438 542.709

Unidades: Transporte aéreo (n2 pasajeros y kilogramos, respectivamente), ocupacién (n2).
Fuentes: Ministerio Fomentoy DGT.
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Cuadro 7. Indicadores de coyuntura del sector de la construccion

Oficial Numero Superficie Ne edificios  Superficie
Enero 09 14.794 81 95.989 130 70
Febrero 09 122.466 75 56.753 124 90
Marzo 09 105.289 169 125.398 128 100
Abril 09 39.406 73 50.143 83 62
Mayo 09 57.232 117 77.891 109 124
Junio 09 136.708 126 92.852 143 224
Julio 09 123.889 84 97.485 174 219
Agosto 09 77.084 97 49.329 106 47
Septiembre 09 97.313 112 58.085 145 168
Octubre 09 82.419 109 72.724 140 168
Noviembre 09 66.032 92 67.498 124 116
Diciembre 09 41.550 94 120.076 131 199
Enero 10 16.745 76 211.667 60 27
Febrero 10 63.624 100 93.297 100 160
Marzo 10 106.412 113 148.975 157 130
Abril 10 34.679 81 83.096 65 73
Mayo 10 19.810 82 41.364 100 79
Junio 10 23.055 141 124.120 106 58
Julio 10 27.051 96 132.871 93 73
Agosto 10 22.339 55 52.491 56 21
Septiembre 10 17.708 105 54.217 86 45
Octubre 10 48.616 83 48.721 93 160
Noviembre 10 19.090 121 246.619 112 108
Diciembre 10 47.969 127 105.572 110 113
Enero11 16.516 60 72.761 94 130
Febrero 11 9.761 100 158.758 95 76
Marzo 11 131.877 106 65.887 123 93
Abril 11 24.106 70 30.041 131 83
Mayo 11 14.540 97 47.058 n.d. n.d.
Junio 11 15.434 85 80.319 n.d. n.d.
Julio11 24.583 76 42.514 n.d. n.d.

Unidades: Cemento (Tm), licitacién (miles de euros), visados (n2y mz)yedificacién nueva (n2y miles de m?).
Fuentes: INEy Ministerio de Fomento.
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Cuadro 8. Mercado de trabajo

Ocupados
Agricultura Industria  Construccion  Servicios
1Trim 09 575,6 25,0 112,6 57,8 380,1
2 Trim 09 572,6 26,6 109,9 58,2 377,9
3 Trim 09 581,1 31,5 107,2 58,0 384,3
4 Trim 09 567,0 29,6 104,2 58,4 374,8
1Trim 10 556,0 27,4 105,3 55,3 368,0
2Trim 10 553,7 34,5 104,1 58,0 357,1
3Trim10 553,0 39,6 104,3 55,3 353,8
4Trim10 540,3 36,3 108,3 47,6 348,0
1Trim11 528,0 31,9 104,7 41,2 350,2
2Trim11 538,2 31,5 107,4 40,3 359,0
Unidades: Miles de personas.
Fuente: INE.

Cuadro 9. Mercado de trabajo (continuacién)

Parados
Agricultura Industria  Construcciéon  Servicios No consta
1Trim 09 85,9 1,5 13,7 15,6 34,8 20,3
2 Trim 09 85,6 2,1 12,8 14,3 34,0 22,4
3 Trim 09 79,4 2,2 12,5 9,4 30,8 24,5
4 Trim 09 86,9 6,1 12,4 10,2 30,1 28,1
1Trim 10 99,6 6,3 9,3 14,2 29,4 40,5
2Trim 10 91,6 3,6 8,7 11,6 28,1 39,6
3Trim10 87,2 2,0 9,8 10,4 22,4 42,5
4Trim 10 103,3 4,6 7,5 10,3 30,8 50,1
1Trim 11 115,5 5,0 8,5 12,0 31,5 58,5
2 Trim 11 113,6 2,6 10,7 11,7 37,9 50,6
Unidades: Miles de personas.
Fuente: INE.
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Cuadro 10. Mercado de trabajo (continuacion)

Afiliados Paro
- totales Agricultura Industria  Construccion  Servicios Registrado
Enero 09 556.111 3.771 96.807 42.762 283.546 73.291
Febrero 09 553.782 4.059 95.885 41.517 283.683 76.986
Marzo 09 549.895 4.180 94.492 41.078 282.208 79.923
Abril 09 546.067 4.494 93.493 40.224 279.812 81.906
Mayo 09 551.737 4.741 93.818 40.600 282.049 81.334
Junio 09 549.370 4.921 93.783 40.365 279.644 79.460
Julio 09 550.711 5.043 93.080 39.955 282.928 79.170
Agosto 09 544.101 4.933 92.797 38.971 277.177 80.730
Septiembre 09 546.586 4.665 92.691 38.725 280.577 81.446
Octubre 09 546.804 4.433 92.073 38.461 283.885 83.720
Noviembre 09 547.496 4.270 91.521 37.910 286.139 85.196
Diciembre 09 543.794 3.916 90.046 34.955 287.398 87.623
Enero 10 541.032 3.840 90.277 35.174 285.211 91.272
Febrero 10 540.638 4.019 90.126 34.902 285.976 93.405
Marzo 10 534.765 4.155 89.072 34.251 283.290 95.833
Abril 10 534.961 4.669 89.018 34.696 283.736 96.082
Mayo 10 540.081 4.740 89.549 35.029 284.566 93.415
Junio 10 541.665 4.957 89.864 35.311 283.728 90.494
Julio 10 546.294 5.136 89.478 35.073 289.560 88.440
Agosto 10 538.033 5.023 89.604 33.797 282.045 88.903
Septiembre 10 538.564 4.720 89.766 33.564 283.482 88.094
Octubre 10 538.470 4.542 89.392 33.486 285.846 90.099
Noviembre 10 535.732 4.087 88.535 33.059 285.914 91.523
Diciembre 10 533.165 3.853 86.958 30.700 287.192 92.669
Enero11 528.938 3.878 87.470 30.653 283.729 95.279
Febrero 11 528.315 3.931 87.498 30.518 284.197 97.283
Marzo 11 526.687 4.229 86.990 30.293 283.321 98.840
Abril 11 528.341 4.448 86.708 29.766 284.039 97.800
Mayo 11 532.622 4.721 87.002 29.691 283.661 92.485
Junio 11 531.640 4.983 87.201 29.819 281.910 91.271
Julio11 536.604 5.081 87.131 29.881 288.215 91.872
Agosto 11 528.495 4.939 86.636 29.035 281.363 92.715

Fuentes: Tesoreria General de la Seguridad Social y SPEE.
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Cuadro 11. Sector exterior

Total B. Consumo B.Capital  B.Intermedios Total B. Consumo B. Capital  B.Intermedios
Enero 09 272.067,3 94.202,9 38.760,4 140.624,6 436.763,6 226.509,9 37.263,6 171.004,6
Febrero 09 546.466,9 307.524,9 74.576,7 168.641,8 452.712,2 165.656,7 39.585,0 246.768,2
Marzo 09 712.518,4 473.299,3 67.376,6 175.690,4 473.323,6 170.395,4 40.222,6 261.124,4
Abril 09 613.350,6 363.762,8 43.627,2 203.537,6 546.737,6 145.290,0 39.206,2 362.259,2
Mayo 09 631.075,0 390.613,4 52.869,4 181.142,2 514.564,2 148.817,6 50.657,7 314.147,2
Junio 09 644.839,1 380.163,5 53.507,4 203.119,7 537.883,6 170.336,4 43.037,6 323.115,3
Julio 09 606.329,6 351.260,3 69.835,4 181.591,7 567.176,3 235.280,4 39.759,0 293.157,7
Agosto 09 426.200,9 235.950,6 33.321,4 150.399,1 418.037,7 187.171,3 37.154,4 196.450,7
Septiembre 09 | 638.310,5 363.215,3 64.281,2 208.832,5 607.498,3 215.693,1 65.338,5 329.164,8
Octubre 09 635.700,9 363.954,5 68.439,9 202.538,5 624.816,5 246.331,2 59.225,4 322.542,9
Noviembre 09 = 607.385,1 356.618,7 54.281,4 194.363,5 607.981,1 229.090,9 60.401,4 321.347,1
Diciembre 09 455.779,1 249.162,3 51.997,1 154.958,5 534.233,6 200.405,4 60.227,2 277.469,0
Enero 10 548.081,2 303.899,4 50.824,0 191.435,3 520.607,9 193.568,6 44.542,5 283.735,3
Febrero 10 654.739,7 364.588,3 65.235,1 216.266,5 557.982,2 192.448,2 53.756,2 313.914,1
Marzo 10 727.130,2 380.354,0 72.991,4 267.442,6 625.893,8 206.053,6 57.064,2 365.530,5
Abril 10 607.274,1 297.321,3 75.862,6 238.484,2 572.170,5 204.023,6 60.109,1 313.210,7
Mayo 10 637.244,7 318.150,4 108.858,6 222.994,0 580.333,2 202.261,8 47.259,6 335.229,2
Junio 10 803.271,8 357.495,9 137.441,7 314.251,6 629.777,5 207.448,1 48.193,3 377.287,2
Julio10 690.728,1 326.748,6 123.958,5 242.269,0 615.388,8 232.874,9 44.585,4 340.702,4
Agosto 10 491.152,7 245.783,6 51.184,4 193.973,5 468.205,3 185.882,5 36.700,4 247.798,9
Septiembre 10 | 787.704,2 472.882,7 65.127,1 241.620,2 614.135,3 198.761,7 53.003,4 363.312,5
Octubre 10 760.220,5 433.535,4 77.382,0 238.420,3 636.936,8 208.409,8 60.990,8 369.030,6
Noviembre 10 830.940,2 488.109,0 83.249,4 253.977,1 658.030,5 211.039,2 69.089,9 379.786,6
Diciembre 10 675.881,8 380.274,4 87.497,2 205.054,2 533.621,5 169.729,8 51.786,6 313.960,9
Enero11 706.633,6 391.032,3 84.265,7 234.812,5 550.769,3 185.419,1 53.727,1 318.950,1
Febrero11 773.913,2 430.998,4 95.033,7 245.263,5 608.477,0 186.630,7 47.838,8 377.445,3
Marzo 11 832.650,3 484.209,9 98.937,2 254.640,4 649.342,0 207.760,5 51.823,0 392.584,6
Abril 11 682.042,2 390.676,9 77.135,8 216.303,0 603.511,2 160.667,3 46.357,0 397.660,0
Mayo 11 786.833,6 431.111,9 101.159,0 255.030,0 647.273,7 207.171,6 55.304,6 389.835,3
Junio 11 906.986,2 474.554,8 116.195,6 324.990,1 644.149,6 212.209,7 49.094,8 389.881,7

Unidades: Miles de euros constantes. Series deflactadas con los indices de precios de exportaciones e importaciones del INE (Base 2005).
Fuentes: Agencia Tributaria e INE.
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Cuadro 12. Sistema financiero

Total Bancos Cajasde ahorro Coop. de Crédito Total Bancos Cajasde ahorro Coop. de Crédito

1Trim09 | 46.197.505,3 15.007.068,3 25.213.644,5 5.976.794,4 31.534.415,7 6.327.643,4  21.107.762,2 4.099.011,0
2Trim09  45.805.349,6 14.933.371,4 24.870.142,6 6.001.835,5 31.508.301,8 6.356.427,5  20.957.451,3 4.194.423,9
3Trim09  45.798.461,5 14.793.885,4 24.956.368,0 6.048.208,1 31.985.528,8 6.551.901,5 21.190.274,4 4.243.353,7
4Trim09 | 45.172.275,2 14.647.225,7 24.514.424,0 6.010.624,6 31.956.536,1 6.554.761,3  21.135.338,3 4.266.434,7
1Trim10 | 45.679.460,1 14.924.031,0 24.710.099,4 6.045.326,0 32.194.219,5 6.798.383,6  21.249.603,8 4.146.232,1
2Trim10  45.445.400,5 14.924.233,2 24.489.195,1 6.031.973,2 32.204.030,0 7.489.840,7 20.706.956,7 4.007.232,6
3Trim10  45.478.454,6 15.130.751,6 24.302.626,8 6.045.076,3 32.452.086,9 7.827.216,1  20.624.761,5 4.000.110,3
4Trim10 |44.607.210,2 14.894.479,9 23.767.576,1 5.945.151,5 32.421.274,7 7.773.305,4  20.549.689,5 4.098.278,9
1Trim11 | 44.339.206,7 14.846.054,9 23.621.876,3 5.871.275,5 32.201.820,6 7.809.998,7  20.297.145,7 4.094.678,0
Unidades: Miles de euros constantes.

Fuente: Banco de Espafia.
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Cuadro 13. Sistema financiero (continuaciéon)

Enero 09
Febrero 09
Marzo 09
Abril 09
Mayo 09
Junio 09

Julio 09
Agosto 09
Septiembre 09
Octubre 09
Noviembre 09
Diciembre 09
Enero 10
Febrero 10
Marzo 10
Abril 10
Mayo 10
Junio 10

Julio 10
Agosto 10
Septiembre 10
Octubre 10
Noviembre 10
Diciembre 10
Enero 11
Febrero 11
Marzo 11
Abril 11
Mayo 11
Junio 11
Julio11

Efectos de comercio impagados
Numero Importe Numero Importe

2.495
3.000
4.057
2.797
3.948
3.638
4.107
3.132
2.981
3.095
2.810
2.035
2.872
2.162
2.896
2.873
2.796
2.633
2.249
2.090
2.773
1.875
1.979
1.363
3.576
2.399
1.569
1.140
1.638
1.358
1.306

326.431,5
388.261,9
475.221,6
493.932,2
509.729,2
411.858,1
427.452,8
343.313,8
455.463,4
282.744,2
367.777,4
252.512,8
365.683,9
281.418,7
427.158,0
264.365,6
315.206,0
351.141,3
295.748,0
248.101,5
319.363,2
203.443,4
204.253,2
172.194,3
367.763,9
242.123,4
155.802,8
147.654,8
208.932,9
198.041,4
158.431,8

14.050
12.131
12.471
9.212
10.652
10.067
10.048
7.442
9.401
8.324
7.492
8.261
7.771
7.621
7.911
7.158
7.602
7.669
7.600
6.648
7.752
7.736
6.622
7.854
7.368
5.917
6.927
6.384
7.551
7.533
6.827

45.997,6
36.665,4
37.618,7
33.067,0
31.878,0
25.282,2
24.614,0
16.084,4
26.393,4
21.340,4
16.505,0
20.690,8
20.809,5
20.297,8
22.084,8
17.539,2
15.337,4
17.048,3
16.706,2
13.435,8
24.182,8
17.567,8
13.276,9
24.449,9
17.846,9
12.334,7
15.601,5
13.769,9
14.531,9
15.599,3
13.429,2

Unidades: Hipotecas (unidades y millones de euros constantes). Efectos de

comercio (unidades y miles de euros constantes).

Fuente: INE.
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Cuadro 14. indice de Precios Consumo

- 2 Py -
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= () ) = S © s o 2

< g| g = § 8 £

> o
Enero 09 106,0 111,3 113,8 93,7 112,0 107,3 102,4 98,9 100,2 98,7 112,8 111,0 108,5
Febrero 09 106,0 110,6 115,2 93,0 112,6 107,3 102,7 99,2 100,2 98,8 112,8 111,4 109,0
Marzo 09 106,1 109,2 115,4 96,2 112,4 107,5 102,6 98,8 100,2 99,5 113,0 111,3 109,4
Abril 09 107,2 108,6 115,3 105,2 111,1 107,9 102,4 100,1 100,2 100,8 113,0 112,3 109,7
Mayo 09 107,1 107,8 115,2 106,8 111,2 108,0 100,6 100,9 100,0 99,4 113,0 112,3 109,6
Junio 09 107,5 107,0 120,7 105,4 112,3 108,1 100,6 103,0 99,9 99,5 113,0 112,5 109,5
Julio 09 106,6 107,0 126,3 93,0 112,9 107,1 100,6 102,8 99,8 100,2 113,1 113,0 109,5
Agosto 09 106,9 107,2 126,3 92,4 113,3 107,0 100,7 104,0 99,9 100,8 113,1 114,3 109,4
Septiembre 09 106,7 107,5 126,4 95,7 113,0 107,4 100,9 102,3 99,8 99,2 114,3 112,4 109,5
Octubre 09 107,9 107,9 126,5 106,3 113,4 108,1 101,0 102,3 99,8 98,5 115,6 113,1 109,8
Noviembre 09 108,3 107,9 126,6 110,0 114,1 108,4 100,9 103,5 99,8 97,7 115,6 112,0 109,9
Diciembre 09 108,1 107,9 126,3 107,2 114,2 108,4 101,1 103,0 99,8 98,9 115,7 112,0 110,3
Enero 10 107,1 107,8 128,2 92,8 115,3 107,5 101,4 104,9 99,8 96,9 115,8 112,5 110,8
Febrero 10 107,0 107,0 130,4 92,1 115,3 107,6 101,4 104,8 99,7 96,5 115,8 112,7 111,1
Marzo 10 107,7 106,8 130,6 95,4 116,0 108,1 101,0 106,5 99,7 97,8 115,9 112,6 111,5
Abril 10 108,9 106,7 130,6 104,3 116,8 108,0 101,1 108,0 98,9 97,4 116,0 113,2 111,7
Mayo 10 109,1 106,5 130,5 106,5 117,6 108,3 100,4 108,4 98,9 96,8 116,0 113,1 112,0
Junio 10 109,2 106,7 137,5 105,2 117,3 108,1 100,5 108,1 98,8 97,3 116,0 113,2 112,3
Julio 10 108,7 107,1 138,2 93,0 118,7 107,8 100,6 108,8 99,3 99,0 115,9 114,2 112,2
Agosto 10 108,9 107,5 138,1 92,5 118,3 107,8 100,6 108,7 99,3 100,2 115,9 115,3 112,6
Septiembre 10 109,0 107,7 138,2 95,8 118,5 108,1 101,1 108,8 99,3 97,6 117,3 113,9 112,9
Octubre 10 110,2 107,8 138,2 106,6 120,2 108,3 100,7 109,0 99,1 97,7 118,8 113,8 113,2
Noviembre 10 110,6 107,9 138,2 110,9 120,7 108,6 100,6 110,0 99,1 96,1 118,8 113,2 113,3
Diciembre 10 111,3 108,3 146,7 108,0 121,5 108,9 100,2 112,1 99,1 98,8 118,9 113,3 113,5
Enero 11 110,4 108,5 149,9 93,4 124,9 108,0 100,3 113,7 99,0 95,9 119,0 113,1 113,9
Febrero 11 110,6 108,3 150,3 92,6 125,6 108,1 100,4 114,6 99,0 96,1 119,0 113,6 114,5
Marzo 11 111,5 108,6 150,5 95,8 126,4 108,3 100,8 116,3 99,0 97,1 119,1 113,7 115,2
Abril 11 112,9 108,8 150,8 104,7 127,3 108,9 100,7 117,4 99,2 98,5 119,1 114,6 115,5
Mayo 11 112,9 109,2 150,9 107,1 126,8 110,1 100,7 116,4 99,1 96,8 119,2 113,8 115,5
Junio 11 112,7 109,3 143,4 105,7 126,7 110,1 100,8 116,1 99,1 96,9 119,2 114,7 115,6
Julio11 112,0 109,6 146,5 93,1 128,0 109,2 100,9 116,8 98,1 98,8 119,2 115,5 115,6
Agosto 11 112,2 109,9 146,3 92,5 127,6 109,3 100,5 116,4 98,1 100,5 119,2 116,8 115,7
Fuente: INE.
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