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La economía aragonesa registró en el  tercer trimestre de 2004  un crecimiento 
superior al del conjunto nacional. Considerando el VAB no agrario la actividad de  
la comunidad creció en términos reales interanuales un 3 frente al 2,9% de  
España, y si nos referimos al PIB las cifras se sitúan en el 2,8 y un 2,5% 
respectivamente. Estos resultados dan continuidad al crecimiento sostenido de los 
últimos trimestres, aunque analizados en ciclo-tendencia suponen una ligera 
desaceleración, al igual que en el resto de la economía española. Desde la  
perspectiva de la oferta, las notas  más destacadas son la  aceleración de la 
recuperación  industrial –con un 3%- y una ligera caída del sector  servicios –hasta  
el 2,9%-, el más dinámico en  trimestres anteriores. En lo que respecta el sector de 
construcción, mantiene un apreciable  crecimiento del 3,5% en línea con el 
conjunto nacional. La demanda interna de la economía aragonesa conserva un 
fuerte dinamismo en todos sus componentes aunque se aprecia un cierto cambio 
de composición. El consumo privado retrocede unas décimas hasta situarse en el 
3,9%, al igual que ocurre con la inversión en construcción que cae ligeramente 
hasta el 4%. Por su parte, la formación bruta de capital en bienes de equipo se 
eleva hasta casi un 6%, un dato claramente positivo que habría que añadir a la 
aceleración de la recuperación industrial. El empleo mantiene su  solidez  en la  
región a pesar de un cierto retroceso en el sector servicios. Por otra parte, el  
Índice Fundear –estimación que sintetiza y trata de anticipar la evolución cíclica de 
la economía aragonesa- apunta a un crecimiento sostenido en el tercer trimestre, 
dentro de una tendencia de suave desaceleración. Un comportamiento que 
mantiene sus pautas en relación con la economía española, una de las áreas más 
dinámicas dentro del euro, cuyos síntomas de recuperación parecen haberse  
frenado en los últimos meses ante unas perspectivas también inciertas a nivel 
internacional.  

1 Síntesis 
En el tercer trimestre de 
2004 la economía 
aragonesa continúa 
creciendo por encima de la 
nacional. 
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2 Contexto internacional y nacional 

La brillantez del 
crecimiento mundial se 
ensombrece a medida que 
avanza el año. 

El fuerte impulso de la economía de USA junto con la brillante trayectoria de Japón 
y de las economías emergentes, especialmente asiáticas, a las que se suman 
algunos países sudamericanos, marcan un escenario internacional cuya principal 
sombra proviene del encarecimiento del precio del crudo. Su estancamiento a los 
elevados niveles actuales puede tener efectos negativos sobre el empleo y la 
inflación, aunque de menor intensidad que en pasadas crisis energéticas. Si bien 
las previsiones de organismos internacionales prevén un crecimiento mundial para 
2004 en torno al 5%, las perspectivas para el año próximo apuntan cada vez con 
mayor fuerza a una desaceleración del ritmo de actividad. En los últimos meses, 
no obstante, han aparecido nuevos factores de incertidumbre como serían los 
fuertes desequilibrios de la economía americana, la debilidad de su moneda y el 
frente de la recuperación en Europa a la espera de acometer las dilatadas 
reformas estructurales. 

A pesar de haber superado los 50$ el barril de tipo Brent, el impacto relativo es 
considerablemente menor que en las anteriores crisis de los 70 y los 80. En 
términos de inflación, las economías desarrolladas no han tenido grandes 
problemas para absorber sus efectos, incluso manteniendo políticas monetarias 
relativamente laxas. Así, los precios en USA crecieron en el tercer trimestre un 
2,7% en tasa interanual, un 2,2% en la zona euro y cayeron un 0,1% en Japón. Su 
incidencia sobre el crecimiento ha sido por el momento modesta, registrándose 
una suave desaceleración en el tercer trimestre que sitúa el nivel de crecimiento 
de USA en el 3,9%, el de Japón en el 3,8% y el de la zona euro en un 1,9%. Este 
contexto de moderada inflación y perspectivas menos optimistas sobre el 
crecimiento mantiene inalterable la política monetaria en Europa mientras en la 
otra orilla del atlántico la Reserva Federal continua con la gradual restricción 
iniciada antes del verano superando en 25 puntos básicos el 2% del precio oficial 
del dinero de la eurozona. 
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Cuadro 1 
Entorno internacional 

Tasa de crecimiento PIB 

2002 2003 
Tr. I Tr. II Tr. III 

2004 

EEUU 1.9 3.0 5.0 4.8 3.9 
Japón -0,3 2,5 5.1 4.3 3.8 
Zona € 

Tasa de paro 
0.8 0.5 1.4 2.0 1.9 

EEUU 5.8 6.0 5.6 5.6 5.4 
Japón 5.4 5.2 4.9 4.6 4.8 
Zona € 

Precios de consumo 
8.4 8.9 8.9 8.9 8.9 

EEUU 1.6 2.3 1.8 2.9 2.7 
Japón -0.9 -0.3 -0.1 -0.3 -0.1 
Zona € 

Tipos de interés 
2.3 2.1 1.7 2.3 2.2 

EEUU 1.7 1.1 1.0 1.5 2.0 
Japón 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 
Zona € 

Tipo de cambio 
3.2 2.3 2.0 2.0 2.0 

$/€ 0.95 1.13 1.25 1.21 1.22 

Fuente: Banco de España. 

Los tipos de interés a largo mantienen una tendencia a la baja anticipando un 
mayor efecto del encarecimiento del crudo sobre el crecimiento que sobre la 
inflación, mientras las bolsas registran ligeros movimientos alcistas. Sin embargo, 
durante el último mes esa tendencia ha experimentado una ligera inflexión al alza 
en USA, mientras que en Europa se mantiene la senda decreciente. 

No obstante, la escalada del precio del petróleo ha ido cediendo protagonismo en 
los últimos meses a otros factores -como la continua depreciación del dólar frente 
al euro y al yen que arrastra a otras economías asiáticas, la magnitud de los 
desequilibrios en USA y el freno de la recuperación en la eurozona- que han 
introducido otro tipo de incertidumbre a escala mundial. De este modo lo que se 
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La economía española sigue 
creciendo en el tercer 
trimestre sostenida por la 
demanda interna.  

cuestiona es el patrón de crecimiento basado en una economía fuertemente 
endeudada como la americana, con un déficit público superior al 4% y un 
desequilibrio exterior de casi el 6% en términos de PIB, frente a una Europa que 
no acaba de afianzar la recuperación y avanza muy lentamente en sus reformas 
estructurales. 

La recuperación europea tras su favorable evolución en los primeros meses del 
año se ha ralentizado durante el otoño. La composición de la demanda se sigue 
caracterizando por el impulso del sector exterior frente al reducido vigor de la 
demanda interna. Por otra parte, en los últimos meses se han dejado sentir los 
efectos sobre la competitividad de la apreciación del euro. Sin embargo, dentro de 
la eurozona se registran divergencias significativas entre países: frente al 
estancamiento de Alemania e Italia y la desaceleración de Francia, destacan por 
su dinamismo Bélgica, Finlandia, España así como otras economías de la nueva 
ampliación. En materia de precios, han absorbido sin grandes problemas el 
impacto de las sucesivas elevaciones del precio del petróleo, manteniéndose bajo 
control la inflación, y se aprecia cierta mejoría en las finanzas públicas en claro 
contraste con los fuertes desequilibrios estadounidenses. 

La economía española continúa manteniendo un notable ritmo de crecimiento en 
el contexto europeo gracias a la aceleración de la demanda interna. De este 
modo, la tasa de crecimiento interanual se mantiene en el 2,6%, con una 
contribución de la demanda interna del 4,6%. Junto con la firmeza del consumo 
privado, la nota más positiva es el fuerte impulso de la inversión de bienes de 
equipo que pasa del 4,3 al 9,8% mientras la formación bruta de capital en 
construcción se acelera ligeramente. La nota negativa proviene del sector exterior 
que detrae dos puntos al crecimiento como consecuencia de un comportamiento 
más dinámico de importaciones que de exportaciones. Se mantiene, por tanto, 
aunque de forma más acusada, el patrón de crecimiento que viene caracterizando 
a la economía española en los últimos trimestres. 
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Cuadro 2 
  Contabilidad Nacional Trimestral de España 

O
fe

rt
a 

D
em

an
da

 Gasto en consumo privado 
Gasto en consumo público 
Formación bruta de capital fijo 
Exportación 
Importación 
PIB 
Agricultura
 
 
Industria y energía
 
 
Construcción
 
 
Servicios
 
 

2003 
Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV 

2004 
Tr. I Tr. II Tr. III 

2.9 2.7 3.0 2.9 
4.0 3.5 3.8 4.2 
3.4 3.6 3.1 2.6 
1.9 3.9 3.1 1.6 
2.8 4.7 7.9 3.7 
2.1 2.5 2.6 2.8 
-2,9 -1,7 -1.2 0.5 
1.6 1.2 1.0 1.2 
4.4 5.1 4.1 3.5 
1.9 2.2 2.6 2.7 

3.3 3.4 3.4 
4.3 4.3 4.4 
2.7 4.1 5.9 
5.5 3.5 4.2 
7.8 8.1 9.6 
2.7 2.6 2.6 
1.0 -0.7 -0.1 
1.4 2.3 2.8 
3.6 3.4 3.8 
3.2 2.9 2.7 

 

Fuente: INE. 
* Precios constantes de 1995. Tasa de variación interanual. En términos corregidos de efectos  
estacionales y de calendario. 
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Desde la perspectiva de la oferta, se confirma la recuperación de la industria que  
acelera su ritmo de crecimiento pasando del 2,3 al 2,8% en el tercer trimestre. La  
construcción, por su parte, que había manifestado síntomas de desgaste en el 
trimestre anterior, incrementa en éste su dinamismo hasta el 3,8% alargando el 
ciclo expansivo de los últimos años. Finalmente, el sector servicios continúa con el 
significativo retroceso que había iniciado en el trimestre anterior, con una tasa de  
crecimiento del 2,4%. 

Según los datos de la EPA, la economía española siguió creando empleo en el 
tercer trimestre de 2004 a un ritmo interanual del 2,5%, lo que supone un ligero  
incremento con respecto al anterior. Las cifras de afiliación a la Seguridad Social  
todavía adjudican un mayor tono  a la creación de empleo, que se situaría en  el  
3,1% en términos interanuales. La  cifra de ocupados se elevó  por encima de 17  
millones, casi 200 mil personas más que en los meses de primavera. El aumento  
del número de empleos se produce en paralelo con un suave incremento de los 
activos de 129 mil personas, situando la tasa de actividad en el 56%. Como  
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El dinamismo de la inversión 
y el deterioro del sector 
exterior son las notas más 
destacadas. 
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Se mantiene la solidez del 
empleo y se acentúa el 
diferencial de inflación con 
la zona euro.  

consecuencia de la evolución de ambas variables la tasa de paro disminuye 
ligeramente, hasta el 10,5%, cuatro décimas menos que en trimestre anterior. Por 
sectores, el mayor avance de la creación de empleo lo encontramos en la 
construcción, que con un 4% ha duplicado la cifra del trimestre precedente y, en 
segundo lugar, en el sector servicios que ha mantenido un fuerte ritmo durante 
todo el año, superior al 3%. Sin embargo, tanto industria como agricultura con un 
exiguo 0,4% y un -1,5% continúan con la tendencia decreciente en términos 
interanuales. El crecimiento de la ocupación ha afectado con mayor intensidad a 
los asalariados, en especial con contrato temporal, que suponen el 90% de los 
nuevos empleos. En este trimestre se ha producido además un retroceso de los 
contratos a tiempo parcial frente a los de tiempo completo. Finalmente la reducción 
del paro afecta fundamentalmente a las mujeres y al tramo de edad central, 
registrándose un ligero repunte entre la población más joven. 

La inflación siguió aumentando durante los meses de verano hasta situar la 
variación interanual del IPC en octubre en el 3,6%. Por su parte, la inflación 
subyacente se mantuvo en el 2,9%, siete décimas por debajo del índice general 
siguiendo con la tónica de los últimos meses, lo que permite atribuir la mayor 
responsabilidad del aumento de los precios al encarecimiento de factores más 
erráticos como el petróleo. En efecto, las mayores subidas se concentran en 
aquellos productos ligados más directamente con los precios energéticos. Así el 
grupo de transporte ha registrado una tasa anual en octubre del 8,1% 
destacando el 17,3% de la partida de carburantes y lubricantes. Otros grupos 
como “Bebidas alcohólicas y tabaco”, “Vivienda” y “Hoteles, cafés y restaurantes” 
también contribuyen a la elevación de los precios con aumentos del 5,7, 4,6 y 
4% respectivamente. Finalmente, los grupos de “Comunicaciones” y “Ocio y 
cultura” han registrado las disminuciones más destacadas dentro del índice 
general. La consecuencia mas destacada es un nuevo aumento del diferencial 
de inflación con la zona del euro en octubre, con un IAPC del 1,2%. 
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3 Actividad económica 
La economía de Aragón creció un 2,8% en el tercer trimestre del ejercicio, según 
las estimaciones del Departamento de Economía, Hacienda y Empleo del 
Gobierno de Aragón. Crecimiento que supera en tres décimas al nacional, tanto en 
el trimestre como en la media del año, y en un punto al de la zona euro (UE-15). 
En relación al trimestre anterior, el crecimiento se desacelera levemente, en dos 
décimas. No obstante, se trata del octavo trimestre consecutivo en que la actividad 
económica en la región, una vez superada la desaceleración de los años 2001 y 
2002, mantiene un ritmo superior al de España, y notablemente por encima de la 
Unión Europea. Por su parte, el VAB total creció un 3% en términos interanuales, 
con un ritmo mayor al nacional. El buen comportamiento del sector agrario no 
introdujo discrepancias en la estimación del VAB no agrario aumenta un 3%. 

Efectivamente, los datos relativos al tercer trimestre de 2004 muestran una ligera 
desaceleración, aunque en un escenario coyuntural con una base más sólida y 
que permite trasladar el crecimiento del producto de una manera firme al empleo. 
El avance de la demanda interna tira de la economía aragonesa. Entre los pilares 
del crecimiento, destaca la recuperación del sector industrial, apoyado por el 
importante aporte de la inversión en bienes de equipo. Sin desmerecer la fortaleza 
de la inversión en construcción y del consumo privado y la solidez de la 
construcción. 

En la vertiente de la demanda, el consumo privado mantuvo un elevado ritmo de 
crecimiento, el 3,9%, impulsado por la generación de empleo y la holgura de las 
condiciones de financiación. Este aumento se sitúa dos décimas por encima del 
nacional pero tres por debajo del experimentado el trimestre anterior. Destaca el 
fuerte impulso experimentado por la inversión en bienes de equipo, con un alza 
interanual cercana al 6%, medio punto por encima de la rúbrica nacional y siete 
décimas superior al segundo trimestre. A su vez, la inversión en construcción 
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El crecimiento del PIB 
aragonés se desacelera 
suavemente, aunque se 
mantiene por encima del 
nacional. 

Se aviva la inversión en 
bienes de equipo. 



Cuadro 3 
Estimación del VAB aragonés 

2002 2003 2004 
Tr. I 

Consumo privado 2,35 3,35 3,89 4 

2004 
Tr. II 
4,18 

Tr. III 
3,86 

D
em

an
da

 

(2,86) (2,87) (3,60) (3,61) 
FBCF bienes de equipo -2,73 2,23 4,40 3,81 

(-2,56) (1,72) (3,78) (3,09) 

(3,91) 
5,18 

(4,72) 

(3,75) 
5,92 

(5,43) 
FBCF construcción 3,76 4,67 4,02 3,91 4,44 4,13 

(5,25) (4,30) (4,28) (4,30) 
VAB pb no agrario 1,88 2,48 2,94 2,89 

(4,39) 
3,18 

(4,17) 
2,99 

(2,18) (2,28) (2,77) (2,75) (2,94) (2,85) 
VAB pb total 1,87 2,49 2,95 2,87 3,17 3,02 

(2,16) (2,12) (2,67) (2,68) (2,83) (2,72) 
PIB 1,98 2,89 3,00 3,07 3,01 2,76 

(2,23) (2,50) (2,69) (2,74) (2,69) (2,49) 
PIB UE-15 1,0 0,5 1,5 1,4 
Industria 0,40 1,81 2,49 2,11 

2,1 
2,87 

1,8 
3,16

ta
 

O
fe

r

(0,67) (1,27) (2,10) (1,81) 
Construcción 3,80 4,71 3,19 2,88 

(5,21) (4,26) (3,67) (3,67) 

(2,42) 
3,48 

(3,61) 

(2,82) 
3,46 

(3,49) 
Servicios 2,16 2,50 3,10 3,24 3,27 2,86 

(2,34) (2,37) (2,88) (2,97) (3,03) (2,78) 

Fuente: Dpto. de Economía, Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragón. 
* Precios constantes de 1995. Tasa de variación interanual. En términos ciclo-tendencia. 

 Entre paréntesis los datos para España del INE. 
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prosigue su firme avance, 4,1%, pese a que es el único  componente que se halla 
casi una décima por debajo de la tasa nacional. 
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Desde el punto de vista de la oferta, la nota más destacada es la recuperación del 
sector industrial, superando la situación de relativa atonía que la caracterizaba en 
trimestres anteriores, hasta alcanzar un crecimiento del 3,2%, por encima del 2,8% 
nacional y superando en tres décimas el dato anterior. El crecimiento de la 
industria en la región, junto con el relanzamiento de la inversión en bienes de 
equipo permiten albergar elevadas dosis de optimismo sobre su futuro, en un 
sector que es un puntal fundamental en la estructura económica regional. 

En sentido contrario, los servicios de mercado se desaceleran. El sector terciario 
ha reducido su tasa de crecimiento hasta un 2.9% frente al 3.3 del trimestre 
anterior, si bien continúa ligeramente por encima del conjunto nacional. La 
desaceleración del sector se manifiesta también en términos de empleo, con una 
caída de la ocupación que no puede justificarse enteramente por el efecto 
estacional. 

En cuanto a la construcción, continúa mostrando una evolución muy sólida, 
confirmándose como el sector que más crece en el 2004. La tasa de crecimiento 
del 3,5% no ha variado frente al segundo trimestre y permanece muy similar al 
resto de España, a pesar de que la inversión en construcción apunte hacia una 
ligera inflexión a la baja. 

Finalmente, el Índice Fundear -instrumento adicional para el análisis de la 
evolución cíclica de la actividad económica aragonesa que contiene información 
dispersa en varios indicadores regionales- dibuja un perfil muy similar al obtenido 
de la estimación del VAB durante el ciclo económico actual. 

De este modo, se puede apreciar en el gráfico 1, que recoge la evolución 
comparada del Índice Fundear suavizado y ajustado y la estimación del VAB del 
Departamento de Economía, Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragón, que las 
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La industria confirma su 
recuperación. 

El Índice Fundear refleja 
una firme trayectoria en el 
ritmo de actividad 
económica de la región. 
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Gráfico 1: Evolución comparada del Índice General FUNDEAR y el 
crecimiento del VAB real 
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expectativas  de ligera desaceleración mostradas  por el VAB se confirman, y el 
perfil desacelerador no se muestra especialmente acusado. 
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4 Previsiones 
El ritmo de crecimiento del VAB total en el ejercicio 2004 se situaría en el 3%, 
según la estimación del Departamento de Economía, Hacienda y Empleo del 
Gobierno de Aragón, medio punto por encima del registrado en 2003 y tres 
décimas superior a la previsión para la economía española. Esta cifra es una 
prolongación del ciclo expansivo de los dos últimos años en la región. Por el 
contrario, las predicciones para 2005 son algo menos optimistas y manifiestan una 
tendencia desaceleradora, con un empeoramiento superior al medio punto 
porcentual. El sector agrario no introduce discrepancias en el comportamiento 
global previsto, por lo que el VAB no agrario será idéntico al total. Las tendencias 
sectoriales de fondo muestran algunas variaciones. El sector industrial ratifica su 
recuperación, tras una etapa de persistente estancamiento, mientras que 
construcción pierde pulso aunque continúa siendo el sector que mayores tasas de 
crecimiento registra. Por último, el sector terciario prolonga su fortaleza. 

Por otra parte,  la trayectoria prevista por el Índice Fundear es más optimista que 
la que apunta la estimación del VAB. Así, la tendencia de suave desaceleración de 
los primeros seis meses de 2004 se ve corregida en el último cuarto del año 
cuando se inicia una senda de moderada expansión que se prolongaría a lo largo 
de 2005, ralentizándose en la última mitad del ejercicio. En lo que se refiere a los 
índices Fundear sectoriales, la principal divergencia respecto a las estimaciones 
del VAB se observa en el de la industria. En concreto, el Índice Fundear del sector 
industrial iniciaría en el segundo semestre de 2004 una tímida desaceleración. El 
Índice Fundear de servicios reproduce fielmente el perfil que muestra la estimación 
del VAB. Sin embargo, el Índice Fundear del sector construcción dibujaría una 
ralentización en su avance en los últimos compases del año, para comenzar 2005 
con cierta atonía. 
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Las previsiones ratifican el 
crecimiento económico en 
Aragón en 2004, pero son 
más pesimistas para 2005.  



Cuadro 4 
 Estimaciones y predicciones sobre la evolución de la economía  

aragonesa y española 2000-2005 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 

VAB pb no agrario 4,80 2,53 1,88 2,47 3,00 2,29 
(4,44) (3,17) (2,18) (2,28) (2,76) (1,89) 

VAB pb total 4,89 2,22 1,87 2,49 3,01 2,27 
(4,36) (2,89) (2,16) (2,12) (2,68) (1,89) 

Industria 5,24 1,73 0,40 1,81 3,05 3,06 
(3,96) (2,47) (0,67) (1,27) (2,49) (2,20) 

Construcción 7,95 3,21 3,80 4,71 3,34 2,68 
(6,05) (5,30) (5,21) (4,26) (3,52) (2,87) 

Servicios 4,25 2,83 2,16 2,50 2,95 1,91 
(4,42) (3,15) (2,34) (2,37) (2,76) (1,52) 

 
Fuente: Dpto. de Economía, Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragón. 
Entre paréntesis los datos para España del INE. 
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5 Sectores productivos 

5.1 Agricultura 

Según las coyunturas agrarias elaboradas por el Departamento de Agricultura y 
Alimentación del Gobierno de Aragón referentes al tercer trimestre de 2004, los 
resultados para el sector son bastante positivos. 

En lo que se refiere a cereales de invierno y maíz, las previsiones apuntan hacia 
un aumento en la producción tanto a nivel nacional como autonómico. Si bien es 
cierto que dado lo dilatado de la siembra, la recolección pueda alargarse. Por otro 
lado, los datos del mes de octubre, permiten estimar que la producción de almendra 
estará en torno a los 5.600 millones de kilogramos al final de la campaña. 

En cuanto a la vitivinicultura, tras los primeros temores sobre la influencia en la 
calidad de la uva debido a las infecciones fúngicas, las producciones han 
resultados excelentes, asociado más bien a la aplicación de un tratamiento 
preventivo, al retraso en la maduración y a las mejores condiciones climatológicas 
posteriores. Por lo que tanto en cuanto a las producciones como en la futura 
calidad de los vinos para la cosecha 2004-2005 se respira un clima de optimismo. 
De hecho, las previsiones de cosecha han alcanzado altos niveles superando las 
expectativas previas. La bonanza de las temperaturas en los meses de verano, 
unida a la ausencia de precipitaciones, han influido, por otro lado, en una falta de 
pastos para el ganado. 

Centrándonos en el mercado de los cereales a nivel nacional y regional, la 
situación general es la opuesta a la que se registró durante la campaña anterior, 
es decir, la oferta es abundante y los precios más baratos. En concreto, 
observando los precios percibidos por los agricultores aragoneses (en el cuadro 
5), se produce una caída en general, patente sobre todo en los datos de los meses 
de septiembre y octubre, que vendría explicada por la excelente cosecha. 
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Los datos disponibles en 
el tercer trimestre para el 
sector agrario son 
optimistas. 



Cuadro 5 
Precios percibidos por los agricultores para cereales de invierno 

Julio Agosto Septiembre Octubre 

14,6 14,5 13,5 13,3 
Trigo panificable 

(7,9) (0,3) (-9,3) (-14,5) 

14,1 14,1 13,7 13,3 
Trigo duro 

(-2,2) (-11,2) (-19,4) (-22,7) 

12,3 12,5 11,9 11,8 
Cebada pienso 

(10,7) (3,8) (-5,1) (-9,9) 

16,4 16,2 13,9 12 
Maíz grano 

(23,4) (18,8) (-2,4) (-20,1) 

Fuente: Departamento de Agricultura y Alimentación del Gobierno de Aragón. 
Entre paréntesis tasas de variación interanuales.  
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Gráfico 3: Afiliados Reg. General Agricultura 
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Según la Encuesta de Población Activa, en el tercer trimestre de 2004 el sector 
servicios empleaba a 34.400 personas, casi un 7% de la población ocupada en la 
región. Este dato implica un incremento del 19,9% respecto al mismo período del 
ejercicio anterior. Los datos de la Tesorería General de la Seguridad Social 
muestran un panorama más dispar en función del régimen de afiliación. De los 
34.637 afiliados aragoneses en el tercer trimestre del año, aproximadamente tres 
cuartas partes lo estaban al Régimen Especial Agrario, que descendía un 7,5% en 
tasa de variación interanual. Respecto a los afiliados al Régimen de Autónomos ­
31,7% de los totales-, crecían a un ritmo del 2,8% interanual y los afiliados al 
Régimen General –el 10% restante- aumentaban un 5,9%. Los datos del mes de 
octubre señalan hacia una continuación de estas pautas, con un notable descenso 
de la afiliación al Régimen Especial y sendos, aunque modestos, aumentos en los 
Regímenes de Autónomos y General. 

5.2 Industria 

La nota más positiva de la coyuntura del tercer trimestre de 2004 es que se 
confirma que el sector industrial ha recobrado un ritmo de expansión muy vivo, una 
vez superada la reciente etapa de estancamiento. En efecto, el VAB industrial 
aumentó un 3,2%, de acuerdo con las estimaciones del Departamento de 
Economía, Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragón. Este dato consolida la 
senda ascendente iniciada a mediados de 2003, situando el crecimiento cuatro 
décimas por encima del nacional. No obstante, la industria española también 
experimenta una mejoría en el ejercicio 2004, apoyado en el dinamismo de las 
ramas metalúrgica, de maquinaria industrial y de maquinaria y material eléctrico. 
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La recuperación del sector 
industrial cobra fuerza en 
el tercer trimestre del 
ejercicio. 
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Gráfico 4: Evolución VAB Sector Industrial 
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El número de ocupados en el sector industrial quebró su tendencia negativa en el 
tercer trimestre, para aumentar un 1,4% en términos anuales, alcanzando un total 
de 120.700 ocupados, es decir, 6.200 personas más que en los tres meses 
anteriores. En cambio, en España la industria continuó por sexto trimestre 
consecutivo destruyendo empleo, a un ritmo del 1,3% interanual. Las cifras de 
afiliación al Régimen General de la Seguridad Social en Aragón confirman la 
relativa solidez del empleo industrial, ya que experimentaron un discreto 
crecimiento interanual del 1% 
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Los indicadores coyunturales disponibles señalan hacia una recuperación 
moderada de la industria. La evolución del índice de producción industrial tendió a 
estabilizar su crecimiento en el 2,2% en los meses de verano, cobrando mayor 
lentitud tras el impulso mostrado en la primera mitad del año. Por otra parte, el 
saldo total de la cartera de pedidos toma un valor promedio trimestral de -12, 
mejorando en cuatro puntos el obtenido el mismo período del año anterior. Los 
saldos de opinión de los empresarios aragoneses siguen revelando 
comportamientos muy dispares por tipos de bienes. Así, se ratifica la fortaleza de 
los bienes de inversión (9,3), como ya mostraban otros indicadores, mientras que 
bienes intermedios (-16,7) y bienes de consumo (-24,3) mantienen unos saldos 
muy debilitados. El porcentaje de utilización de la capacidad productiva instalada 
se situó en un 79% al inicio del cuarto trimestre, si bien esta cifra supone cierto 
retroceso –tres puntos porcentuales- en relación con el tercero. Por último, la 
facturación de energía eléctrica, altamente representativo del tono de la actividad 
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general, muestra un ritmo de expansión muy vivo, aumentando un 12,5% en 
términos interanuales. 
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Gráfico 6: Índice de Producción Industrial 
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Gráfico 7: Evolución del Índice FUNDEAR de Industria ajustado al 
crecimiento del sector 
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Como puede observarse en el gráfico 7, el Índice Fundear de la industria ajustado 
al crecimiento del sector, evidencia una trayectoria más estable que el VAB 
estimado y señala cierta atonía en el crecimiento en el tercer trimestre de 2004. 

5.3 Construcción 

El crecimiento del VAB del sector de la construcción en Aragón se estabiliza en el 
3,5% interanual en el tercer trimestre del ejercicio de acuerdo con la estimación del 
Departamento de Economía, Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragón. Esta 
tasa, idéntica a la lograda en el trimestre anterior es similar a la alcanzada en el 
conjunto nacional. En España, por tanto, la construcción se suma a la tendencia 
alcista del resto de ramas de actividad, con la característica de que se desacelera 
el consumo de cemento pero otros indicadores del sector muestran un renovado 
dinamismo 
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El sector de la construcción 
mantiene la pauta de 
crecimiento alcanzada en el 
trimestre anterior. 
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Gráfico 8: Evolución VAB Sector Construcción 
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Según la Encuesta de Población Activa, en el tercer trimestre de 2004 se produjo 
una ligera destrucción de empleo industrial del orden del 1,5% interanual – 
mientras que en España, el sector registraba una tasa de crecimiento en torno al 
4%. El sector ocupaba en la región a 1.700 personas menos que en el trimestre 
anterior, haciendo un total de 46.900 ocupados. En el lado opuesto, los datos de la 
Tesorería General de la Seguridad Social contabilizan un aumento ligeramente 
superior a los seis puntos porcentuales en el número de afiliados al Régimen 
General. En la misma línea, la afiliación al Régimen de Autónomos creció un 7,1%. 
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Gráfico 9: Afiliados Reg. General Construcción 
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Los indicadores contemporáneos del sector más recientes muestran un dinamismo 
comparativamente menor al obtenido hace un año. En términos interanuales el 
consumo aparente de cemento correspondiente al segundo trimestre experimenta 
una caída del 0,8%, a diferencia de la tasa positiva correspondiente a España ­
pese a que sufre una ligera desaceleración. El dato del mes de julio, último 
disponible, no es más esperanzador, con una caída del 5,1%. En el segmento de 
la vivienda los indicadores recobran un renovado impulso. De este modo, el 
número de visados de obra nueva correspondiente a los meses de julio y agosto 
avanza un 13,5% en relación al mismo período del año anterior. En el mismo 
sentido, el valor de la licitación oficial en los meses de julio y agosto crece 
levemente, casi un 3% en términos interanuales, con un fuerte empuje de la 
edificación (114,3%), ya que la ingeniería civil cae un 14,7%, aunque esta última 
recoge el grueso de la licitación. No obstante, el comportamiento de la licitación 
viene siendo muy irregular en los últimos meses. 
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Gráfico 10: Consumo Aparente de Cemento 
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Gráfico 11: Evolución del Índice FUNDEAR de Construcción ajustado 
al crecimiento del sector 
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La evolución del Índice Fundear del sector de la construcción ajustado al 
crecimiento del mismo dibuja una trayectoria en línea con la que se deriva de la 
estimación del VAB, aunque el Índice Fundear más que indicar hacia una 
estabilidad parece señalar un levísimo repunte en el sector. 

5.4 Servicios 

El balance del sector servicios es más discreto que en el trimestre anterior, de 
hecho, se coloca como la rama de actividad que menos crece en los meses de 
verano. Según las estimaciones del Departamento de Economía, Hacienda y 
Empleo de Aragón, la tasa de crecimiento terciario el tercer trimestre es un 2,9, 
cuatro décimas por debajo de la obtenida hace tres meses, aunque todavía una 
décima por encima del resultado que registra la economía española, donde el 
subsector de turismo refleja cierta desaceleración y los indicadores de confianza 
pierden algo de vigor. 

En términos de empleo, el número de ocupados en el sector aumenta casi en tres 
puntos porcentuales en relación al mismo trimestre de 2003, si bien es cierto que 
frente al trimestre anterior el número de personas ocupadas cae en 3.900, 
situándose el total en 305.200. En España, la tasa de crecimiento interanual de los 
servicios se mantuvo cercana al 4%, aunque se desaceleraron los servicios de 
mercado. En cuanto a los datos procedentes de la Seguridad Social, la afiliación 
autónoma creció un 1,9% -supone una quinta parte de la total- y los afiliados de 
alta en el Régimen General conservaron el tono expansivo, aumentando un 3,7% 
interanual. 
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El sector servicios pierde 
fuelle en el tercer trimestre 
de 2004. 
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Gráfico 12: Evolución VAB Sector Servicios 
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Gráfico 13: Afiliados Reg. General Servicios 
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Gráfico 14: Pernoctaciones en establiciemtos hoteleros 
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El sector de turismo presenta un balance muy pobre en los meses estivales. De 
forma que el número de viajeros creció un discreto 0,8% en términos interanuales. 
En el caso de las pernoctaciones, aumentan un 0,6% frente al mismo período del 
año anterior. Es preciso señalar que, por provincias y en ambos indicadores, los 
resultados más satisfactorios son para Teruel, donde el número de viajeros 
aumentó un 6,6% y las pernoctaciones un 10,9%. Por su parte, las provincias de 
Huesca y Zaragoza presentan sendas caídas en ambos indicadores (la única 
excepción son viajeros en Huesca que crecen medio punto porcentual). 

En el sector de transportes, el transporte aéreo muestra resultados muy dispares. 
Los pasajeros descienden un 2,5% en el tercer trimestre de 2004 pese a la 
esperada recuperación de los meses de verano, mientras que en el extremo 
opuesto, las mercancías transportadas muestran un gran dinamismo, con un 
significativo aumento del 37,8%. 
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Gráfico 15: Evolución del Índice FUNDEAR de Servicios ajustado al 
crecimiento del sector 
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La evolución del Índice Fundear de servicios ajustada al crecimiento del sector es 
más optimista que la que refleja la estimación del VAB. Dentro de cierta atonía, el 
Índice Fundear de servicios dibuja un leve repunte en la trayectoria del sector, 
frente a la senda de caída que se deriva del VAB estimado. 
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6 Mercado de trabajo 
El ritmo de generación de empleo en Aragón crece en el tercer trimestre del 
ejercicio, prolongando la sólida evolución de trimestres anteriores. Debido a que la 
creación de empleo superó al aumento del número de activos, el descenso en el 
número de parados y en la tasa de desempleo ha sido notable. En efecto, la tasa 
de paro aragonesa, con una disminución de medio punto porcentual, se sitúa en 
un histórico 4,7%, muy por debajo del 10,5% de la nacional, pese a que esta 
también experimentó un descenso. Por sexos, la tasa de paro masculina se 
desacelera hasta un 3%, a distancia de la femenina que alcanza un 7,2%, aunque 
el desempleo se reduce en ambos casos frente al trimestre anterior. Desde una 
perspectiva regional, Aragón es, por detrás de Navarra, la Comunidad Autónoma 
con la tasa de paro más baja. En cuanto a tasas de empleo, Aragón y España se 
sitúan en el 50,1%. 

El proceso de incorporación de población al mercado laboral mantiene un notable 
vigor, así, la población activa aragonesa registró un crecimiento interanual del 
2,2%, 5.900 activos más que en el segundo trimestre. En concreto, la tasa de 
actividad en Aragón es un 53,6%, aunque pese al incremento aragonés tanto en 
términos interanuales como intertrimestrales, no se cierra la brecha respecto a la 
española, de un 56%. Por sexos, el incremento se trasladó a ambos colectivos y 
como viene siendo habitual, en mayor medida al colectivo femenino, aunque la 
tasa de actividad femenina es muy inferior a la masculina, 42,3% frente a 65,5%. 
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Gráfico 16: Evolución Tasa de Actividad 
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Gráfico 17: Evolución Tasa de Desempleo 
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La economía aragonesa creó 15.300 nuevos empleos en los últimos doce meses, 
superando por primera vez la barrera del medio millón de personas (507.200). De 
este modo, el ritmo de generación de empleo se acelera hasta un 3,1% interanual, 
cuatro décimas por encima del trimestre anterior. Por ramas de actividad, el 
comportamiento del empleo volvió a ser bastante dispar. El mayor vigor lo mostró 
el sector agrario, con un avance interanual del 19,9% frente al estancamiento del 
trimestre anterior. Por su parte, servicios y construcción mantienen las pautas 
anteriores; si bien, dentro de su estabilidad, se ralentiza el crecimiento en el sector 
servicios (2,9%) y el empleo en la construcción sigue cayendo (1,5%), aunque de 
forma más moderada que en el segundo trimestre. La nota más positiva, es el 
esperado cambio de signo que ha caracterizado al sector industrial, que venía 
experimentando en los últimos períodos una destrucción de empleo. De forma que 
el empleo industrial creció un 1,5% interanual y se crearon casi 2.000 nuevos 
puestos de trabajo. 

Los resultados de la EPA se ven confirmados por los principales indicadores 
coyunturales. En particular, las cifras de Afiliación a la Seguridad Social elevaron 
su ritmo de crecimiento hasta un 2,6% interanual, tendencia que se prolonga en el 
mes de octubre. En cuanto al número de parados inscritos en las oficinas del 
INEM, descendió en algo más de 2.000 personas, un 6,4% frente al mismo 
trimestre de 2003 y los datos de octubre continúan la pauta de los tres meses 
precedentes. 

Por último, según la estadística de contratación del INEM, el número de contratos 
firmados en el tercer trimestre ascendió a 110.414, lo que supone un aumento del 
3,1% interanual. La intensidad de la contratación fue muy similar en las fórmulas 
temporales e indefinidas, aunque estás últimas representan tan sólo un 4,2% de 
los contratos totales. En octubre se desacelera ligeramente la contratación, 
aunque supera el número de contratos firmados en el mismo mes de 2003. 
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Gráfico 18: Evolución de las exportaciones (precios ctes) 
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7 Sector exterior 

El superávit exterior de la  
economía aragonesa 
retrocede durante el verano  
de 2004. 

El sector exterior de la economía aragonesa registró en el tercer trimestre de 2004 
un superávit de 32.287 miles de euros en términos corrientes, aproximadamente la  
mitad que en el trimestre anterior. La tasa de cobertura, medida como el cociente  
entre exportaciones e importaciones, se situó en el 106% en media durante los 
meses de julio, agosto y septiembre, ligeramente por debajo del primer trimestre del 
año. Descontado el fuerte efecto estacional que sobre las exportaciones industriales  
tienen los meses de julio  y agosto, la recuperación de su crecimiento en el mes de  
septiembre es muy positiva, a la espera de los posibles efectos de  la apreciación del  
euro. No obstante, la evolución del comercio exterior en la comunidad aragonesa es 
mucho más favorable que en el conjunto nacional, donde el déficit comercial ha  
vuelto a incrementarse en el tercer trimestre de 2004, reduciendo la tasa de  
cobertura hasta el 67%. 
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La reducción del superávit exterior se explica por el mayor ritmo de avance de 
importaciones frente a exportaciones. Las ventas al exterior crecieron en el tercer 
trimestre de 2004 un 2,8% –en términos reales e interanuales- mientras las 
importaciones lo hicieron en un 3,6%, muy por debajo de en los primeros meses 
del año. La reducción del crecimiento de las importaciones se explica 
fundamentalmente por la fuerte caída en bienes de capital, de casi un 20%, 
atribuible al componente estacional, dado el buen comportamiento de la inversión 
de bienes de equipo durante este trimestre. Por su parte, las compras de bienes 
de consumo e intermedios mantienen un tono muy dinámico, con un 11% y 7,9% 
respectivamente. 
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Gráfico 19: Evolución de las importaciones (precios ctes) 
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El moderado ritmo de crecimiento de las exportaciones que no alcanza el 3% se 
explica por el dispar ritmo de avance de sus componentes. Mientras bienes de 
consumo cae un significativo 4%, las ventas al exterior de bienes de capital 
permanecen estancadas con un -0,2% y se registra un notable aumento de bienes 

fundación economía aragonesa   | 35 



Coyuntura Aragonesa nº 4  | Otoño 2004 

intermedios hasta alcanzar el 20%. Si bien el retroceso del superávit exterior 
parece tener un claro componente coyuntural a tenor de las últimas cifras 
disponibles de septiembre, la revisión a la baja de la coyuntura internacional y la 
pérdida de competitividad que supone la apreciación de la moneda única, junto 
con el repunte de la inflación diferencial con la euro zona plantean algunas 
sombras sobre la futura evolución del sector exterior. 
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8 Sistema financiero 
La Reserva Federal ha situado su tipo de referencia en el 2,25%, por encima del 
de la euro zona por primera vez desde la primavera de 2001. Tras cinco aumentos 
graduales desde que abandonó la política monetaria laxa en junio del presente 
año, no se descartan subidas en los próximos meses a la espera de la evolución 
de la inflación y de una mayor claridad sobre las expectativas de crecimiento de la 
economía americana. Por su parte, el Banco Central Europeo sigue manteniendo 
inalterable el tipo de subasta de las finalidades principales de financiación que 
quedó fijado en el 2% desde junio de 2003, sin que en este caso se valoren signos 
claros de un giro en política monetaria de la euro zona. Si bien la autoridad 
monetaria europea aprecia ciertos peligros inflacionistas a consecuencia de la 
elevación del precio del crudo, estos no parecen ser alarmantes, pesando más la 
debilidad de la actividad económica.  

La fuerte depreciación del dólar frente al euro y el yen, con el consiguiente arrastre 
de otras divisas asiáticas, emerge como un nuevo factor a considerar en el 
escenario financiero internacional. El dólar alcanzó un nuevo minino histórico en 
noviembre, al situarse por encima de los 1,3 dólares por euro. Los fuertes 
desequilibrios de la economía americana presionan a la baja la cotización de su 
moneda, algo que preocupa en los países de la Unión Monetaria al trasladar sus 
efectos inmediatos sobre el sector exterior, si bien ayuda a contener las tensiones 
inflacionistas. Las previsiones apuntan hacia un mantenimiento de la tendencia a 
la baja del tipo de cambio de la divisa americana en los próximos meses, sin que 
se atisben signos de intervención por parte de ambos bancos centrales. 

En este escenario de estabilidad monetaria en Europa los mercados monetarios y 
financieros se mueven sin grandes desviaciones. A corto plazo, el Eonia y el 
Euribor a 3 meses han aumentado ligeramente en los últimos meses situándose 
en noviembre en el 2,1% y 2,2% respectivamente. En el medio y largo plazo 
parecen anticipar expectativas bajistas; el Euribor a 12 meses descendió 
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ligeramente hasta alcanzar 30 puntos básicos por encima del precio oficial del 
dinero, al igual que el rendimiento de los bonos a diez años en la Unión Monetaria 
que también registraron un moderada caída. Las principales plazas bursátiles en 
ambas orillas del atlántico han registrado suaves ganancias en los últimos meses 
en paralelo con una cierta mejoría de los beneficios empresariales y la contención 
del precio del crudo  

A la espera de datos de evolución de créditos y depósitos del tercer trimestre de 
2004, los últimos disponibles permiten afirmar que se mantiene la situación de 
endeudamiento del sector privado en Aragón, de acuerdo con la tendencia iniciada 
en 2003, elevándose el diferencial entre créditos y depósitos a 2.380 millones de 
euros en junio de 2004. Este comportamiento de la economía aragonesa es similar 
al del conjunto nacional, donde el crédito bancario al sector privado avanzó de 
forma vigorosa durante el verano y el otoño de 2004. La favorable situación 
económica en relación con el conjunto de la Unión Monetaria, y unas condiciones 
monetarias estables y holgadas impulsan el endeudamiento.  

A pesar de estas similitudes entre Aragón y el resto del territorio nacional existen 
algunas diferencias. Así, en la concesión de créditos, las Cajas de Ahorros se han 
mostrado en España algo más dinámicas que los Bancos, con un crecimiento del 
19,8% y del 15,1% respectivamente en lo que va de año, que se refleja en el saldo 
vivo final. Por el contrario, en Aragón estos porcentajes son del 13% y 18% 
respectivamente con datos del segundo trimestre. Dentro de esta expansión al 
crédito, el sector hipotecario sigue siendo uno de los más dinámicos tanto en 
Aragón como en España. Así el número de hipotecas durante el tercer trimestre 
aumentó en un 3,5% y el importe en casi un 16% en términos reales e 
interanuales, reflejando de nuevo el encarecimiento del precio de la vivienda. En 
relación con la evolución de los depósitos a nivel nacional se aprecia un repunte 
de los mismos, aunque muy por debajo del dinamismo mostrado por los créditos, 
tendencia que no puede confirmarse por el momento en la región. Su composición 
es claramente favorable en este caso para Cajas de Ahorros que con una tasa de 
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Gráfico 20: Evolución Créditos y Depósitos 
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variación interanual del 14,7% doblan la de los Bancos que se sitúa en el 7,4%. 
Esta situación se reproduce en la economía aragonesa, donde las Cajas de 
Ahorros fueron también más activas en la captación de pasivo que los Bancos. 

Si bien se ha producido un ligero repunte en el porcentaje de efectos impagados 
tanto en número como en importe, que se sitúan en el 3,4% y 2,6% 
respectivamente del total, por el momento no parece que la tendencia sea 
preocupante si la contemplamos con la perspectiva de los últimos meses. Estos 
datos estarían en consonancia con las pautas observadas a nivel nacional donde 
la ratio de morosidad se situaría en niveles mínimos. 
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Gráfico 21: Evolución Hipotecas 
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Gráfico 22: Evolución del porcentaje de efectos im pagados 
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9 Precios 
El índice de precios al consumo en el tercer trimestre de 2004 aumentó un 2,8%, 
medio punto por debajo de la tasa de variación interanual española, lo que 
supone, dentro de la estabilidad de ambas frente al trimestre anterior, una  
continuación en la tónica de desaceleración de la aragonesa y un leve repunte en  
la española. Este comportamiento se debe fundamentalmente al encarecimiento  
de la energía, pese a la moderación de  los alimentos frescos. La tasa de variación 
del IPC aragonés, repunta no obstante, en los meses de octubre  y noviembre, con  
un alza del 3,3% en relación a los mismos meses de 2003. El núcleo básico del 
IPC, es decir, la inflación subyacente, se estabilizó en un 2,4% interanual en 
Aragón, dos décimas por debajo del dato nacional. 

La energía sigue  
impulsando el alza en el 
IPC. 
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Gráfico 23: Evolución del IPC 
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En términos intertrimestrales, el IPC aragonés disminuyó en una décima respecto 
al del trimestre anterior. Las rúbricas más inflacionistas fueron “Bebidas 
alcohólicas y tabaco” (5,7%), “Transporte” (5,5%), “Enseñanza” (4,9%), “Vivienda” 
(4,1%), “Hoteles, cafés y restaurantes” (3,5%), “Alimentos y bebidas no 
alcohólicas” (3,2%) y “Otros” (2,9%). En contrapartida, las partidas de “Medicina” 
(2%) y “Menaje” (1,1%) crecieron por debajo de la media, mientras los precios de 
“Ocio y cultura” apenas variaron, y presentaron una contribución negativa “Vestido 
y Calzado” (-0,7%) –reflejo de la incidencia de las rebajas- y “Comunicaciones” (­
0,3%). 
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Gráfico 24: Evolución de la Inflación subyacente 
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En el tercer trimestre, la variación del índice de precios industriales en Aragón 
continúa con el relativo estancamiento iniciado en el mes de abril frente a la firme 
tendencia creciente que vienen mostrando desde comienzos del ejercicio los 
precios nacionales. El índice de precios industriales de la región creció un 2,5% 
interanual, muy por debajo del 4,4% del conjunto nacional. Por destino de bienes, 
son grandes las divergencias entre Aragón y España. En Aragón, el 
comportamiento más alcista se produce en los bienes intermedios y de consumo 
duradero (5,9 y 3,2%, respectivamente en términos interanuales), con el resto de 
componentes creciendo por debajo del punto porcentual. Por su parte, en España, 
la aceleración en los precios de la energía llega hasta un 9,1% (la mayor brecha 
por componentes frente a Aragón, ya que en la región crecen a un modesto 0,5%), 
seguida a más distancia de bienes intermedios, mientras que el resto de 
componentes se sitúan por debajo del índice nacional. 

Los datos más recientes del índice de precios al consumo armonizado 
corresponden al mes de octubre. España, con una tasa de variación anual de 
3,6%, se sitúa como el segundo país más inflacionista de la Unión Monetaria 
(2,4%), sólo por detrás de Luxemburgo. Este dato amplia el diferencial respecto a 
la zona euro en un marco de aceleración de los precios en ambos territorios. El 
IPCA de la UE-25 es de un 2,2%, aunque tan solo seis de los veinticinco países 
tienen una inflación superior a la española. 

fundación economía aragonesa   | 43 

Los precios industriales en 
la región crecen por debajo 
de los nacionales, debido a 
la menor incidencia del 
alza en el componente 
energético. 



Cuadro 1 
Estimación de la coyuntura aragonesa 2002-2003 

1T 2T 
2002 

3T 4T 1T 2T 
2003 

3T 4T 
2000 2001 2002 2003 

Consumo privado 1,55 1,53 2,8 3,52 3,35 3,17 3,36 3,53 3,72 2,20 2,35 3,89 
2,31 2,62 3,17 3,32 2,9 2,67 2,79 3,12 4,10 2,81 2,86 3,6 

FBCF bienes de equipo -4,31 -3,89 -2,76 0,03 0,77 2,69 2,77 2,7 6,22 -0,23 -2,73 4,4 
-3,28 -4,37 -2,7 0,12 1,1 1,72 2,17 1,88 5,22 0,41 -2,56 3,78 

FBCF construcción 1,6 2,53 4,56 6,35 5,98 4,92 4,18 3,6 8,03 2,65 3,76 4,02 
5,57 5,33 5,15 4,96 4,29 4,21 4,45 4,24 6,20 5,30 5,25 4,28 

VAB industria 0,08 -0,45 0,6 1,35 2,09 1,6 1,72 1,81 5,24 1,73 0,40 2,49 
0,58 0,31 0,67 1,1 1,3 1,26 1,19 1,34 3,96 2,47 0,67 2,1 

VAB construcción 2,72 3,4 4,4 4,68 6,44 5,14 4,31 2,95 7,95 3,21 3,80 3,19 
5,7 5,45 5 4,71 4,52 4,4 4,22 3,9 6,06 5,30 5,21 3,67 

VAB servicios 2,11 2,18 2,3 2,05 2,24 2,19 2,52 3,04 4,25 2,83 2,16 3,1 
2,6 2,38 2,25 2,14 2,09 2,19 2,43 2,76 4,42 3,15 2,34 2,88 

VAB no agrario 1,97 1,52 1,97 2,04 2,51 2,25 2,43 2,69 4,80 2,53 1,88 2,94 
2,38 2,14 2,11 2,11 2,11 2,17 2,3 2,52 4,44 3,17 2,18 2,77 

VAB total 1,97 1,47 1,97 2,07 2,51 2,27 2,43 2,74 4,89 2,22 1,87 2,95 
2,44 2,21 2,05 1,95 1,9 1,98 2,17 2,44 4,36 2,89 2,16 2,67 

PIB 2,07 1,48 2,07 2,3 2,96 2,67 2,87 3,06 4,95 2,15 1,98 3 
2,39 2,23 2,15 2,16 2,25 2,41 2,6 2,72 4,41 2,80 2,23 2,69 

UE15 0,7 1,1 1,1 1,3 1,3 0 0,5 1 3,5 1,7 1,0 1,5 

 
Unidades: tasas de variación interanuales de las series ciclo-tendencia, en gris los datos de la CNTR (INE) 
Fuente: INE, Consejería Economía, Hacienda y Empleo (DGA) y elaboración propia 
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Cuadro 2 
 Indicadores de coyuntura del sector industrial 

IPI ICI Cartera de pedidos 
Total B. inversión B. intermedios B. consumo 

enero 02 99,1 -11,80 -56,00 -50,00 -47,00 -76,00 
febrero 02 102,0 -9,50 -19,00 -51,00 6,00 -18,00 
marzo 02 101,9 -6,50 -8,00 -39,00 23,00 -21,00 
abril 02 110,5 -4,20 5,00 -21,00 48,00 -35,00 
mayo 02 115,4 -3,50 1,00 -16,00 20,00 -5,00 
junio 02 106,4 -4,30 -4,00 -12,00 22,00 -33,00 
julio 02 104,1 -5,80 -15,00 -58,00 22,00 -23,00 
agosto 02 71,5 -6,50 -24,00 -68,00 20,00 -46,00 
septiembre 02 108,5 -6,00 -6,00 -16,00 4,00 -5,00 
octubre 02 111,1 -5,60 -5,00 -13,00 17,00 -29,00 
noviembre 02 105,1 -5,90 -18,00 -52,00 -3,00 4,00 
diciembre 02 86,3 -6,30 -13,00 -38,00 -10,00 22,00 
enero 03 99,7 -6,70 -15,00 -13,00 -18,00 -6,00 
febrero 03 106,9 -7,10 -28,00 -37,00 -28,00 -12,00 
marzo 03 113,1 -7,10 -26,00 -8,00 -33,00 -31,00 
abril 03 104,4 -6,50 -4,00 11,00 -2,00 -19,00 
mayo 03 110,4 -6,30 -20,00 2,00 -28,00 -25,00 
junio 03 112,3 -6,60 -21,00 -24,00 -17,00 -20,00 
julio 03 116,4 -6,90 -9,00 18,00 -11,00 -33,00 
agosto 03 72,4 -7,40 -17,00 0,00 -21,00 -23,00 
septiembre 03 114,3 -8,10 -23,00 -12,00 -35,00 -11,00 
octubre 03 119,1 -8,40 -34,00 -14,00 -35,00 -50,00 
noviembre 03 112,4 -8,50 -25,00 -21,00 -33,00 -12,00 
diciembre 03 106,0 -8,80 -28,00 -8,00 -48,00 -10,00 
enero 04 100,6 -8,70 -36,00 -11,00 -58,00 -22,00 
febrero 04 111,0 -7,50 -20,00 -2,00 -24,00 -30,00 
marzo 04 119,3 -6,20 -17,00 -9,00 -17,00 -20,00 
abril 04 108,6 -5,30 -9,00 -1,00 -1,00 -28,00 
mayo 04 115,7 -4,70 -14,00 -3,00 -15,00 -19,00 
junio 04 120,1 -4,40 17,00 16,00 -26,00 -34,00 
julio 04 116,5 -4,10 -14,00 6,00 -23,00 -14,00 
agosto 04 78,0 -3,80 -5,00 27,00 -9,00 -36,00 
septiembre 04 115,3 -3,60 -17,00 -5,00 -18,00 -23,00 
octubre 04 nd -3,30 -5,00 23,00 -12,00 -27,00 
Unidades: IPI (índices), ICI (Saldos) y Cartera de pedidos (Saldos) 
Fuente: IPI e ICI (IAEST), Cartera de pedidos (MCyT) 

 Coyuntura Aragonesa nº 4  | Otoño 2004 

fundación economía aragonesa   | 45 



Cuadro 3
 
 
 Indicadores de coyuntura del sector industrial (continuación)
 
 

 Utilización de la capacidad productiva 
Total Bienes inversión Bienes intermedios Bienes consumo 

actual prox 3 meses actual prox 3 meses actual prox 3 meses actual prox 3 meses 
 1 Trim 98 86 86 91 91 84 82 87 89 
 2 Trim 98 84 84 94 94 80 78 83 82 
 3 Trim 98 84 83 91 92 82 79 80 79 
 4 Trim 98 78 79 80 79 79 79 76 80 
 1 Trim 99 80 80 87 84 79 79 77 80 
 2 Trim 99 82 84 83 88 83 85 78 78 
 3 Trim 99 83 83 86 87 83 85 78 78 
 4 Trim 99 81 83 84 84 83 83 76 84 
 1 Trim 00 83 80 86 72 83 84 80 82 
 2 Trim 00 82 84 79 84 86 85 81 81 
 3 Trim 00 79 77 75 76 83 80 75 73 
 4 Trim 00 80 83 80 81 81 85 79 82 
 1 Trim 01 74 75 79 80 77 76 69 74 
 2 Trim 01 82 83 81 81 83 84 82 85 
 3 Trim 01 74 73 77 74 74 73 70 70 
 4 Trim 01 76 79 80 87 77 77 70 72 
 1 Trim 02 73 80 70 87 76 80 71 74 
 2 Trim 02 74 79 71 80 79 79 71 77 
 3 Trim 02 79 81 86 87 78 79 74 79 
 4 Trim 02 78 81 85 89 75 78 77 78 
 1 Trim 03 79 80 92 93 74 75 72 74 
 2 Trim 03 82 84 92 92 82 85 71 72 
 3 Trim 03 80 82 93 94 80 80 67 74 
 4 Trim 03 81 84 92 94 80 84 68 73 
 1 Trim 04 79 81 91 92 78 80 67 71 
 2 Trim 04 82 83 89 90 83 84 73 71 
 3 Trim 04 79 79 90 90 77 76 72 72 

Unidades: porcentajes 
Fuente: MCyT 
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Cuadro 4
 
 
Indicadores de coyuntura del sector industrial (continuación)
 
 

Consumo de productos petrolíferos 
Total Gasolinas Total Gasoleos 

Aragón Huesca Teruel Zaragoza Aragón Huesca Teruel Zaragoza 
enero 02 17.775 3.819 1.696 12.261 108.776 26.410 17.621 64.745 
febrero 02 17.436 3.843 1.705 11.888 106.390 26.389 16.389 63.612 
marzo 02 21.993 5.076 2.243 14.674 96.938 21.649 15.961 59.328 
abril 02 21.618 5.205 2.835 13.578 97.137 22.545 16.696 57.896 
mayo 02 20.746 4.450 2.080 14.216 89.204 20.911 15.025 53.268 
junio 02 20.909 5.187 2.208 13.514 83.021 22.183 13.731 47.107 
julio 02 24.864 5.808 2.574 16.482 95.672 24.090 15.832 55.750 
agosto 02 26.587 7.018 3.324 16.245 82.814 23.472 13.055 46.287 
septiembre 02 20.655 4.526 2.316 13.813 91.668 22.767 16.144 52.757 
octubre 02 20.402 4.350 2.122 13.930 108.414 26.854 18.725 62.835 
noviembre 02 18.979 3.953 1.957 13.069 108.140 26.348 17.111 64.681 
diciembre 02 20.491 4.605 2.011 13.875 107.773 26.917 15.577 65.279 
enero 03 18.363 4.026 1.779 12.558 105.992 22.588 14.813 68.591 
febrero 03 16.648 3.506 1.597 11.545 118.922 28.868 18.294 71.760 
marzo 03 19.574 4.404 1.958 13.212 107.091 26.378 17.141 63.572 
abril 03 22.145 4.964 2.419 14.762 100.159 25.438 15.689 59.032 
mayo 03 20.964 4.391 2.019 14.554 96.167 23.934 15.463 56.770 
junio 03 20.677 4.567 2.038 14.072 96.446 25.434 15.925 55.087 
julio 03 24.046 5.715 2.485 15.846 104.546 27.949 17.233 59.364 
agosto 03 25.299 6.772 3.306 15.220 81.471 23.465 12.863 45.143 
septiembre 03 20.590 4.822 2.194 13.574 100.452 26.164 16.924 57.364 
octubre 03 20.055 4.159 2.148 13.748 120.206 31.629 19.659 68.919 
noviembre 03 17.137 3.607 1.773 11.757 111.641 26.686 20.095 64.860 
diciembre 03 20.295 4.699 2.081 13.515 126.672 30.968 19.542 76.162 
enero 04 17.421 4.245 1.733 11.443 121.677 31.701 18.805 71.171 
febrero 04 16.354 3.814 1.512 11.028 123.009 29.807 18.773 74.429 
marzo 04 18.912 4.461 1.904 12.546 129.640 31.167 20.381 78.092 
abril 04 20.221 4.962 2.253 13.006 109.196 26.244 17.354 65.598 
mayo 04 17.934 4.104 1.820 12.010 101.075 25.098 16.074 59.904 
junio 04 20.211 4.683 2.094 13.435 108.956 28.233 18.417 62.307 
julio 04 22.279 5.680 2.465 14.134 111.350 28.788 19.041 63.521 
Unidades: Tm.
 
 
Fuente: Ministerio de Economía
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Cuadro 5 
Indicadores de coyuntura del sector industrial y servicios 

Transporte aéreo Matriculación 
pasajeros mercancías Veh. Carga Turismos 

enero 02 15.716 134.570 693 2.322 
febrero 02 15.934 98.272 632 2.318 
marzo 02 20.529 110.165 617 2.101 
abril 02 17.948 117.895 780 2.552 
mayo 02 17.009 147.434 749 2.910 
junio 02 16.979 200.875 673 2.581 
julio 02 20.600 244.501 829 3.395 
agosto 02 23.481 238.311 493 1.878 
septiembre 02 22.352 255.530 519 2.127 
octubre 02 19.084 377.023 788 2.663 
noviembre 02 17.289 561.102 702 2.257 
diciembre 02 18.736 658.442 745 2.618 
enero 03 15.905 422.332 757 2.337 
febrero 03 17.314 598.309 675 2.410 
marzo 03 19.266 526.324 803 2.401 
abril 03 21.140 561.399 734 2.413 
mayo 03 15.302 727.573 782 2.548 
junio 03 18.104 548.364 900 3.018 
julio 03 22.521 512.788 931 3.576 
agosto 03 26.000 726.808 568 1.935 
septiembre 03 24.813 813.670 634 2.467 
octubre 03 17.079 935.604 828 2.856 
noviembre 03 13.375 1.087.068 810 2.828 
diciembre 03 14.890 903.914 841 2.984 
enero 04 10.522 657.026 736 2.384 
febrero 04 12.187 498.331 874 3.009 
marzo 04 16.424 846.211 892 2.764 
abril 04 22.051 691.169 894 2.585 
mayo 04 10.463 954.713 848 2.838 
junio 04 14.172 913.975 984 3.429 
julio 04 21.602 1.120.633 1.098 3.880 
agosto 04 27.940 868.269 739 2.057 
septiembre 04 21.986 840.194 1.049 2.595 
octubre 04 nd nd 1.116 3.153 
Unidades: nº pasajeros, kilogramos y unidades, respectivamente 
Fuente: Mº Fomento y DGT   
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Cuadro 6 
Indicadores de coyuntura del sector industrial y servicios 

Transporte de mercancías por carretera 
Interior Intrarregional Interregional 

1 Trim 98 10.586 4.316 6.270 
2 Trim 98 13.287 6.313 6.974 
3 Trim 98 7.599 2.570 5.029 
4 Trim 98 10.117 3.477 6.640 
1 Trim 99 11.204 4.472 6.732 
2 Trim 99 12.701 5.539 7.162 
3 Trim 99 10.332 4.535 5.797 
4 Trim 99 11.911 4.897 7.014 
1 Trim 00 10.884 4.384 6.500 
2 Trim 00 12.692 4.961 7.731 
3 Trim 00 11.730 4.709 7.021 
4 Trim 00 13.310 5.954 7.356 
1 Trim 01 14.533 6.051 8.482 
2 Trim 01 14.188 5.087 9.101 
3 Trim 01 13.537 5.539 7.998 
4 Trim 01 12.948 4.706 8.242 
1 Trim 02 13.979 5.178 8.801 
2 Trim 02 16.116 7.328 8.787 
3 Trim 02 16.544 8.087 8.457 
4 Trim 02 14.340 5.335 9.005 
1 Trim 03 17.427 7.755 9.672 
2 Trim 03 17.053 8.431 8.622 
3 Trim 03 17.026 8.976 8.050 
4 Trim 03 16.347 7.682 8.665 
1 Trim 04 14.268 3.941 10.327 

 
Unidades: miles de toneladas 
Fuente: MºFomento 
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Cuadro 7 
Indicadores de coyuntura del sector servicios 

Encuesta de Ocupación Hotelera 
Viajeros Pernoctaciones 

Aragón Huesca Teruel Zaragoza Aragón Huesca Teruel Zaragoza 
enero 02 102.204 36.265 11.478 54.461 230.912 108.243 22.103 100.567 
febrero 02 135.052 51.604 14.599 68.850 298.839 141.265 27.125 130.449 
marzo 02 170.218 63.499 19.247 87.473 371.167 167.402 40.144 163.621 
abril 02 128.774 30.950 19.633 78.191 253.580 71.275 34.662 147.643 
mayo 02 144.207 37.544 22.077 84.586 288.250 87.607 38.606 162.037 
junio 02 151.636 47.552 22.472 81.612 299.865 106.127 37.177 156.561 
julio 02 177.447 61.230 25.963 90.254 387.616 174.717 53.110 159.788 
agosto 02 217.373 87.249 35.639 94.485 549.351 285.871 87.933 175.547 
septiembre 02 181.086 54.801 26.083 100.202 362.276 123.212 52.558 186.505 
octubre 02 161.950 36.265 25.262 100.424 298.554 67.383 43.677 187.493 
noviembre 02 111.138 19.802 17.443 73.893 231.640 44.096 32.206 155.338 
diciembre 02 131.823 47.321 18.863 65.640 286.093 124.755 38.050 123.288 
enero 03 112.242 44.116 13.353 54.773 257.139 133.800 24.629 98.710 
febrero 03 127.208 51.892 15.800 59.516 281.486 136.726 28.736 116.024 
marzo 03 152.034 52.046 19.671 80.316 335.067 143.351 34.811 156.905 
abril 03 156.031 43.077 28.356 84.598 325.985 112.589 54.323 159.073 
mayo 03 155.143 39.563 24.387 91.194 310.219 94.129 44.746 171.343 
junio 03 158.290 49.243 23.669 85.378 305.382 105.851 39.956 159.575 
julio 03 184.920 72.038 26.282 86.599 385.561 189.669 47.852 148.040 
agosto 03 221.856 86.577 38.469 96.810 533.690 287.634 74.154 171.902 
septiembre 03 183.303 55.027 28.168 100.108 354.863 130.625 50.464 173.773 
octubre 03 156.675 35.127 27.386 94.162 304.974 81.173 47.969 175.832 
noviembre 03 110.231 19.091 19.428 71.712 212.745 47.831 30.333 134.581 
diciembre 03 130.033 44.508 19.509 66.016 262.065 115.589 31.907 114.570 
enero 04 120.130 47.604 18.450 54.077 272.257 150.102 29.555 92.600 
febrero 04 143.320 54.615 18.902 69.802 314.280 159.511 30.018 124.751 
marzo 04 148.658 54.518 18.637 75.503 317.495 151.072 37.288 129.134 
abril 04 162.992 43.818 28.777 90.397 331.108 116.165 52.435 162.507 
mayo 04 150.576 37.784 22.479 90.312 282.347 81.745 42.729 157.874 
junio 04 161.563 50.415 22.132 89.016 315.250 113.926 41.974 159.350 
julio 04 189.417 66.240 30.655 92.522 398.851 181.414 54.632 162.806 
agosto 04 226.520 89.708 40.625 96.187 531.699 285.730 83.338 162.632 
septiembre 04 179.066 58.788 27.771 92.507 350.600 131.609 53.218 165.773 
Unidades: Viajeros (nº de personas), Pernoctaciones (nº de pernoctaciones) 
Fuente: INE 
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Cuadro 8 
Indicadores de coyuntura del sector de la construcción 

 Consumo de 
cemento 

Hipotecas* Licitación 
Oficial 

Visados obra nueva Edificación nueva planta 

Número Importe Número Superficie Nº edificios Superficie 

enero 02 
febrero 02 
marzo 02 
abril 02 
mayo 02 
junio 02 
julio 02 
agosto 02 
septiembre 02 
octubre 02 
noviembre 02 
diciembre 02 
enero 03 

92.947 
99.003 
94.920 
93.946 

100.817 
99.915 

110.564 
88.657 

106.215 
117.710 
110.371 
78.930 
86.211 

1.732 
1.863 
1.567 
1.773 
2.142 
1.829 
1.824 
1.484 
2.081 
1.921 
1.869 
1.608 

145,50 
199,20 
156,40 
178,30 
218,20 
170,80 
180,02 
139,92 
180,06 
181,41 
157,54 
161,31 

62.904 
15.698 
34.150 
34.397 
50.648 

105.749 
234.703 
59.811 

124.578 
24.147 

123.089 
19.172 
91.469 

315 
859 
407 
358 
416 
308 
452 
172 
411 
683 
291 
457 
355 

165.790 
239.055 
177.502 
175.235 
222.745 
188.654 
282.078 
125.897 
219.856 
283.402 
274.819 
273.137 
221.984 

285 
330 
235 
249 
459 
416 
315 
157 
472 
416 
673 
385 
183 

160 
303 
139 
173 
366 
164 
372 
84 
328 
248 
346 
424 
1242.460 226,93 

febrero 03 93.005 1.919 187,91 55.972 423 248.536 359 231 
marzo 03 114.614 1.964 196,82 45.547 562 246.259 398 264 
abril 03 97.878 2.147 191,66 52.977 307 296.502 310 210 
mayo 03 108.640 2.501 223,09 128.063 481 262.538 435 366 
junio 03 113.016 1.830 182,94 49.826 491 236.221 171 139 
julio 03 122.379 2.220 272,37 67.278 520 210.567 550 331 
agosto 03 78.982 1.605 205,38 47.358 271 140.668 394 211 
septiembre 03 106.086 1.959 224,06 34.284 420 206.036 352 194 
octubre 03 107.830 2.243 252,58 42.191 390 259.780 427 341 
noviembre 03 103.996 1.625 183,45 240.128 529 243.752 381 277 
diciembre 03 84.570 1.712 174,56 13.945 450 316.041 388 290 
enero 04 82.949 nd v 16.460 291 149.712 304 182 
febrero 04 95.537 nd nd 32.990 534 195.474 381 244 
marzo 04 106.037 nd nd 162.127 374 210.358 321 221 
abril 04 89.865 nd nd 37.273 361 308.147 462 230 
mayo 04 109.104 nd nd 39.590 360 345.307 410 391 
junio 04 117.905 nd nd 101.658 473 280.687 nd nd 
julio 04 116.123 nd nd 64.714 356 223.963 nd nd 
agosto 04 nd nd nd 53.215 302 174.751 nd nd 

 

Unidades: Cemento (TM), Hipotecas (unidades y millones de euros), Licitación (miles de euros), Visados (nº y m2) y 
* A partir de enero de 2003 se introduce un cambio metodológico en la serie 
Fuente: Hipotecas (Instituto Nacional de Estadística), resto de series (Ministerio de Fomento) 
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Cuadro 9 
Mercado de Trabajo 

Encuesta de Población Activa 
Ocupados Parados 

Total Agricultura Industria Construcción Servicios 
1 Trim 98 434,1 42,5 109,5 32,2 249,9 60,8 
2 Trim 98 440,1 41,5 116,1 31,9 250,5 56,4 
3 Trim 98 443,8 42,2 112,3 32,0 257,3 54,3 
4 Trim 98 444,0 38,1 112,5 31,0 262,4 55,3 
1 Trim 99 444,6 37,4 111,3 34,2 261,6 53,6 
2 Trim 99 444,9 35,4 111,8 34,9 262,8 45,9 
3 Trim 99 458,3 33,9 114,3 38,3 271,9 38,8 
4 Trim 99 457,7 33,2 114,5 39,0 271,0 40,3 
1 Trim 00 463,0 32,0 122,6 41,6 266,7 38,2 
2 Trim 00 469,4 33,9 127,6 43,7 264,2 35,2 
3 Trim 00 473,8 35,2 129,1 46,4 263,1 34,8 
4 Trim 00 472,0 33,4 127,5 47,9 263,3 36,3 
1 Trim 01 468,3 34,6 125,7 40,5 267,4 23,1 
2 Trim 01 470,4 36,2 121,7 43,1 269,3 23,9 
3 Trim 01 477,1 37,2 124,6 46,2 269,0 24,7 
4 Trim 01 471,0 33,9 122,9 45,5 268,8 23,4 
1 Trim 02 467,9 35,5 119,2 42,9 270,2 25,0 
2 Trim 02 471,3 34,3 121,7 44,2 271,2 27,8 
3 Trim 02 478,8 33,5 121,6 48,6 275,1 26,0 
4 Trim 02 480,0 33,5 122,0 47,9 276,6 32,3 
1 Trim 03 478,4 29,8 118,1 45,2 285,3 36,4 
2 Trim 03 486,1 30,1 115,1 48,6 292,3 33,7 
3 Trim 03 491,9 28,7 119,0 47,6 296,6 28,9 
4 Trim 03 489,1 28,7 116,3 47,4 296,6 32,3 
1 Trim 04 495,2 28,1 111,9 45,6 309,6 33,3 
2 Trim 04 498,9 30,1 114,5 45,2 309,1 27,4 
3 Trim 04 507,2 34,4 120,7 46,9 305,2 24,9 
Unidades: miles de personas 
Fuente: INE 
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Cuadro 10
 
 
Mercado de Trabajo (continuación)
 
 

Afiliados y Paro Registrado 
 Afiliados 

totales 
Afiliados Reg. General Paro 

Registrado Agricultura Industria Construcción Servicios 
enero 02 470.255 3.074 96.855 33.432 220.754 36.412 
febrero 02 472.459 3.113 97.591 34.051 221.397 36.844 
marzo 02 473.775 3.077 96.647 34.066 221.766 37.305 
abril 02 475.095 3.241 96.706 34.655 222.619 37.343 
mayo 02 479.687 3.282 97.780 35.031 224.273 35.460 
junio 02 485.741 3.270 97.389 35.820 225.476 33.062 
julio 02 488.557 3.241 98.568 36.585 229.843 31.363 
agosto 02 488.453 3.180 98.160 36.067 228.352 31.857 
septiembre 02 483.983 3.148 97.839 36.228 226.882 34.405 
octubre 02 482.191 3.121 97.098 36.689 227.578 35.776 
noviembre 02 487.013 3.122 97.888 37.423 230.584 35.954 
diciembre 02 483.653 3.055 95.937 34.895 230.412 35.986 
enero 03 484.765 3.103 97.691 36.167 229.552 37.088 
febrero 03 487.737 3.149 98.277 36.510 231.549 36.984 
marzo 03 490.050 3.139 98.169 37.113 232.802 36.498 
abril 03 489.864 3.257 97.528 36.848 232.834 35.596 
mayo 03 495.373 3.378 98.791 37.460 234.662 33.700 
junio 03 498.080 3.333 99.939 37.945 235.079 32.964 
julio 03 503.373 3.284 99.814 38.497 240.125 31.127 
agosto 03 498.259 3.280 99.149 37.498 235.939 30.534 
septiembre 03 500.173 3.255 99.551 38.035 237.855 31.947 
octubre 03 499.069 3.180 99.244 37.932 237.825 33.521 
noviembre 03 503.795 3.229 100.126 38.414 241.062 33.886 
diciembre 03 498.124 3.197 97.922 35.370 239.501 33.327 
enero 04 501.580 3.277 99.918 37.523 240.021 33.940 
febrero 04 505.114 3.266 100.397 38.498 242.151 33.441 
marzo 04 504.692 3.221 100.038 38.824 241.517 33.222 
abril 04 504.343 3.414 100.498 39.629 243.445 33.051 
mayo 04 508.857 3.538 100.444 39.782 242.753 31.201 
junio 04 512.539 3.675 101.353 40.478 244.028 29.467 
julio 04 518.132 3.480 101.003 40.782 249.837 28.550 
agosto 04 511.019 3.539 99.982 39.905 244.881 29.079 
septiembre 04 512.261 3.377 100.631 40.568 245.825 29.948 
octubre 04 513.663 3.326 100.630 40.965 248.851 31.470 

 
Unidades: número de personas 
Fuente: Seg. Social e INEM 
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Cuadro 11 
Sector exterior 

Exportaciones (precios ctes)  Importaciones (precios ctes) 
Total B. Consumo B. Capital B. Intermedios  Total  B. Consumo B. Capital B. Intermedios 

enero 02 426.004,91 254.683,01 36.821,96 134.499,94 387.736,86 125.291,73 89.782,69 172.662,44 
febrero 02 486.902,66 290.645,74 39.838,44 156.417,49 437.493,96 148.599,92 97.836,01 191.058,03 
marzo 02 447.375,47 240.089,11 40.362,71 166.922,67 453.722,81 159.310,94 102.170,17 192.240,72 
abril 02 487.207,91 284.418,14 46.278,05 156.512,69 407.984,69 132.055,41 92.206,18 183.722,14 
mayo 02 471.564,48 275.849,51 43.459,54 152.256,39 478.261,58 136.167,60 111.049,39 231.044,59 
junio 02 433.790,98 254.621,27 39.342,26 139.827,45 477.490,30 179.941,20 96.561,43 200.987,66 
julio 02 465.149,92 254.314,36 54.920,80 155.914,75 431.814,97 161.476,39 75.930,25 194.408,33 
agosto 02 326.699,62 148.110,68 46.278,31 132.311,60 293.951,65 105.990,42 55.237,40 132.723,83 
septiembre 02 510.729,55 329.000,96 46.865,26 134.863,33 436.381,14 148.969,20 106.828,68 180.583,25 
octubre 02 516.830,80 293.094,11 47.024,71 176.711,98 439.537,07 138.116,92 102.426,81 198.993,35 
noviembre 02 447.754,99 259.057,93 49.964,86 139.074,07 430.299,15 148.233,62 101.016,14 181.049,38 
diciembre 02 339.769,67 170.947,87 40.672,99 128.147,87 424.446,45 162.695,73 83.011,37 178.739,34 
enero 03 459.347,00 272.449,00 44.506,20 142.391,80 359.951,38 98.610,10 84.031,46 177.309,82 
febrero 03 463.699,62 274.918,25 39.173,95 149.606,46 404.957,22 126.635,93 89.146,39 189.174,90 
marzo 03 533.603,77 321.365,09 52.085,85 160.151,89 533.265,09 176.346,23 104.258,49 252.660,38 
abril 03 566.489,24 355.921,42 53.396,63 157.171,19 430.257,25 138.828,81 85.744,62 205.682,88 
mayo 03 585.968,16 356.639,51 52.703,18 176.625,47 476.832,40 145.798,69 95.502,81 235.530,90 
junio 03 580.513,59 384.539,83 56.119,96 139.853,80 540.433,93 175.655,11 112.576,38 252.201,50 
julio 03 577.820,92 386.489,16 53.943,45 137.389,26 524.597,55 197.451,46 106.744,58 220.401,51 
agosto 03 331.569,82 182.940,02 35.382,38 113.246,49 296.212,75 108.616,68 51.706,65 135.890,35 
septiembre 03 556.171,03 370.505,61 45.947,66 139.717,76 547.469,16 198.900,93 114.425,23 234.142,99 
octubre 03 702.512,99 502.418,37 55.705,94 144.389,61 561.344,16 182.395,18 134.888,68 244.060,30 
noviembre 03 544.086,96 332.525,44 50.889,92 160.672,53 491.224,79 147.737,28 113.888,07 229.599,44 
diciembre 03 489.419,06 325.159,11 42.662,35 121.597,59 475.616,10 184.906,57 110.436,63 180.272,90 
enero 04 432.401,12 276.198,69 31.339,55 124.862,87 360.657,65 99.275,19 79.200,56 182.182,84 
febrero 04 526.420,71 348.432,84 38.598,88 139.388,99 557.926,31 139.910,45 204.113,81 213.901,12 
marzo 04 546.507,41 354.862,96 42.712,04 148.932,41 537.183,33 205.387,04 108.638,89 223.157,41 
abril 04 460.445,16 270.179,16 42.769,65 147.496,34 507.675,50 181.436,93 99.684,64 226.553,93 
mayo 04 752.791,82 560.344,55 49.427,27 143.020,00 504.745,45 165.298,18 111.500,91 227.947,27 
junio 04 620.700,54 381.474,59 47.740,47 191.485,48 611.910,16 225.303,09 95.288,57 291.318,51 
julio 04 570.952,34 363.786,43 50.006,42 157.159,49 553.395,05 188.498,63 103.760,77 261.135,66 

 Unidades: miles de euros 
Fuente: Agencia Tributaria 
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Cuadro 12 
Consumo y sector financiero 

 Gasto Total 
b. y s. 

Gasto Medio 
por Hogar 

Gasto Medio 
por Persona Créditos Depósitos 

1 Trim 98 1.792,63 4.598,08 1.530,03 11.332.821,27 14.096.081,47 
2 Trim 98 1.855,21 4.712,50 1.578,09 11.767.994,27 13.834.227,83 
3 Trim 98 1.808,07 4.519,19 1.535,95 11.873.135,54 13.930.829,26 
4 Trim 98 1.911,29 4.774,11 1.621,51 12.280.556,90 14.378.140,08 
1 Trim 99 2.045,94 5.084,67 1.733,47 12.368.530,31 14.309.245,70 
2 Trim 99 1.749,80 4.323,58 1.480,60 12.800.203,23 14.678.584,73 
3 Trim 99 1.848,60 4.599,55 1.562,16 12.923.354,98 14.644.119,37 
4 Trim 99 1.847,84 4.595,61 1.560,48 13.246.458,34 15.174.608,55 
1 Trim 00 1.909,73 4.754,02 1.609,60 13.528.867,24 15.191.093,70 
2 Trim 00 2.041,74 4.943,43 1.718,61 14.196.695,67 15.250.777,59 
3 Trim 00 2.026,27 4.853,67 1.703,38 14.678.938,95 15.613.024,30 
4 Trim 00 2.120,24 4.915,22 1.782,43 14.861.853,93 15.950.916,86 
1 Trim 01 2.143,06 4.908,37 1.796,88 15.085.333,33 16.009.343,43 
2 Trim 01 2.067,87 4.716,64 1.734,15 15.662.136,84 16.163.331,53 
3 Trim 01 2.099,57 4.751,74 1.755,85 15.499.993,24 16.351.495,87 
4 Trim 01 2.207,64 5.004,08 1.843,84 16.159.637,16 17.500.283,82 
1 Trim 02 2.017,34 4.589,82 1.682,72 16.513.755,31 17.393.266,01 
2 Trim 02 1.886,06 4.566,51 3.395,02 17.052.780,07 18.040.727,36 
3 Trim 02 2.201,33 5.044,14 3.662,93 17.563.286,27 18.183.278,74 
4 Trim 02 2.264,81 5.112,88 3.763,71 17.992.290,70 18.400.556,52 
1 Trim 03 2.179,18 4.929,91 3.614,88 18.627.372,82 18.869.132,50 
2 Trim 03 2.054,80 4.774,04 3.400,73 19.189.728,46 18.980.603,00 
3 Trim 03 2.247,05 5.139,14 3.710,38 19.944.202,63 19.164.763,60 
4 Trim 03 2.113,55 4.729,91 1.740,97 20.501.870,37 19.829.753,70 
1 Trim 04 2.112,73 4.687,24 1.736,71 21.274.627,56 19.839.776,86 
2 Trim 04 2.207,93 5.057,88 1.811,60 21.875.744,31 19.709.485,10 
Unidades: Gasto total (millones de euros), gasto medio por hogar y por persona (euros) y 
Fuente: Consumo (INE), Créditos y Depósitos (Banco de España) 
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Cuadro 13 
Índice de Precios Consumo 
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enero 02 101,4 102,5 101,9 100,5 100,9 100,5 101,4 99,6 100,1 100,2 103,1 102,8 103,5 
febrero 02 101,4 102,1 101,7 99,6 101,0 100,4 102,5 100,0 98,6 99,1 103,4 104,8 103,5 
m arzo 02 102,3 102,5 101,8 102,0 101,3 101,4 103,0 101,5 97,4 100,8 103,5 106,1 104,3 
abril 02 103,7 103,0 106,1 109,2 101,7 102,1 103,8 103,2 97,4 100,6 103,6 106,1 104,6 
m ayo 02 104,1 103,4 106,2 110,1 101,8 102,5 103,5 103,4 97,4 100,5 103,5 106,5 104,9 
junio 02 104,1 103,6 106,4 108,9 102,9 102,9 103,7 102,5 97,3 101,4 103,5 106,9 105,0 
julio 02 103,2 104,1 106,5 99,2 103,3 101,4 103,9 102,5 97,1 102,5 103,5 107,6 104,7 
agosto 02 103,6 104,8 106,4 99,1 103,4 101,3 103,9 102,7 97,1 103,7 103,6 108,7 104,9 
septiem bre 02 103,9 105,6 106,5 101,0 103,7 101,7 103,9 103,2 97,5 102,2 104,6 107,6 104,8 
octubre 02 105,2 105,9 106,5 103,3 104,2 102,2 104,2 103,6 97,5 101,3 106,9 107,9 104,9 
noviembre 02 105,3 106,1 106,5 113,8 104,1 102,6 104,4 102,1 94,2 100,8 107,1 107,9 105,2 
diciembre 02 105,5 106,6 106,5 111,9 104,4 102,9 104,0 102,7 94,1 102,4 108,6 108,3 105,1 
enero 03 104,9 106,9 106,5 102,4 105,3 102,7 104,2 104,2 95,4 100,7 107,9 108,6 106,3 
febrero 03 105,2 106,3 108,0 102,0 106,1 102,7 104,3 105,5 95,5 101,0 107,9 109,2 106,5 
m arzo 03 106,0 106,5 108,2 105,4 107,7 103,4 105,1 106,4 95,4 101,2 107,9 109,5 107,0 
abril 03 106,9 106,5 108,4 114,4 107,1 103,7 105,4 104,8 95,3 102,5 107,9 110,3 107,2 
m ayo 03 106,8 106,7 108,5 115,6 106,6 104,4 106,0 103,6 95,2 100,7 107,9 110,3 107,4 
junio 03 106,7 106,9 108,5 113,5 106,6 104,7 106,0 103,4 95,1 101,3 107,9 110,7 107,7 
julio 03 106,1 107,7 109,2 103,2 106,5 103,7 106,1 104,1 95,2 102,6 107,9 111,9 107,7 
agosto 03 106,7 108,7 109,3 103,1 106,8 103,6 106,2 104,8 95,1 104,5 108,0 113,3 107,6 
septiem bre 03 107,0 109,7 109,4 106,5 106,8 103,9 106,3 104,7 95,1 103,0 109,9 111,7 107,6 
octubre 03 107,8 110,0 109,4 113,9 106,9 104,3 106,3 103,8 95,1 102,5 111,8 111,7 107,8 
noviembre 03 108,1 110,2 109,5 116,7 107,3 104,4 106,3 103,8 94,5 101,4 112,0 111,6 107,9 
diciembre 03 108,1 110,5 109,5 114,7 107,2 104,6 106,3 103,8 94,5 102,3 112,5 111,9 108,1 
enero 04 107,2 110,8 109,6 102,6 108,7 104,1 107,0 104,5 94,4 100,6 112,9 112,4 109,8 
febrero 04 107,2 110,4 109,8 102,0 108,7 104,0 106,8 105,1 94,4 100,5 113,1 113,2 110,2 
m arzo 04 108,0 110,9 109,8 104,6 109,3 104,7 107,4 106,4 94,4 101,2 113,1 113,5 110,2 
abril 04 109,4 111,2 109,9 113,9 109,4 105,2 107,9 107,5 95,1 102,6 113,1 114,1 110,6 
m ayo 04 110,0 111,5 114,5 115,1 109,9 105,5 107,9 109,3 95,0 101,5 113,1 114,1 110,8 
junio 04 110,2 111,3 115,2 115,0 110,1 105,8 107,9 109,4 95,0 102,5 113,1 114,8 111,0 
julio 04 109,1 111,7 115,5 102,7 110,4 104,7 108,2 109,5 94,9 102,9 113,2 115,8 110,8 
agosto 04 109,8 112,2 115,6 102,5 111,3 104,7 108,2 110,5 94,8 105,1 113,2 117,2 110,7 
septiem bre 04 109,9 112,5 115,5 105,3 111,6 105,1 108,5 110,7 94,8 102,9 115,4 115,7 110,8 
octubre 04 111,4 112,7 115,6 115,5 112,7 105,5 109,1 112,0 94,8 102,1 116,8 115,7 111,0 
Unidades: Índice 
Fuente: INE 
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