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��       2015       2016

�� 2013 2014 2015 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I 

Producto Interior Bruto                 
Aragón (*) -1,9 1,5 3,0 2,1 2,8 3,3 3,6 3,1 

España -1,7 1,4 3,2 2,7 3,2 3,4 3,5 3,4 

Alemania 0,4 1,6 1,4 1,2 1,6 1,7 1,3 1,6 

Francia 0,6 0,7 1,2 1,3 1,1 1,1 1,4 1,4 

Zona Euro -0,3 0,9 1,6 1,3 1,6 1,6 1,7 1,7 

Reino Unido 2,2 2,9 2,3 2,6 2,4 2,2 2,1 2,0 

Estados Unidos 1,5 2,4 2,4 2,9 2,7 2,1 2,0 2,0 

Japón 1,4 -0,1 0,6 -0,9 0,7 1,8 0,8 0,0 

Precios de Consumo                 
Aragón 1,3 -0,3 -0,7 -1,3 -0,5 -0,7 -0,5 -0,6 

España 1,4 -0,1 -0,5 -1,0 -0,3 -0,4 -0,3 -0,7 

Alemania 1,5 0,9 0,2 0,0 0,5 0,1 0,3 0,3 

Francia 0,9 0,5 0,0 -0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 

Zona Euro 1,4 0,4 0,0 -0,3 0,2 0,1 0,2 0,0 

Reino Unido 2,6 1,5 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,3 

Estados Unidos 1,5 1,6 0,1 -0,1 0,0 0,1 0,5 1,1 

Japón 0,4 2,7 0,8 2,3 0,5 0,2 0,3 0,1 

Tasa de paro (% pob. activa)                 
Aragón 21,4 20,2 16,3 18,6 17,0 15,0 14,6 15,3 

España 26,1 24,4 22,1 23,8 22,4 21,2 20,9 21,0 

Alemania 6,9 6,7 6,4 6,5 6,4 6,4 6,3 6,2 

Francia 9,9 9,9 10,1 10,0 10,1 10,2 9,9 9,9 

Zona Euro 12,0 11,6 10,9 11,2 11,0 10,7 10,5 10,3 

Reino Unido 7,6 6,3 5,4 5,6 5,6 5,4 5,1 5,1 

Estados Unidos 7,3 6,1 5,3 5,6 5,4 5,2 5,0 4,9 

Japón 4,0 3,6 3,4 3,5 3,4 3,4 3,3 3,2 

Fuentes: INE, Ministerio de Economía y Competitividad, (*) Instituto Aragonés de Estadística 

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa. 
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Principales Indicadores de la economía aragonesa
        2015       2016

  2013 2014 2015 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I 

Producto Interior Bruto -1,9 1,5 3,0 2,1 2,8 3,3 3,6 3,1 

Demanda              
Consumo hogares e ISFLSH -2,5 1,5 3,4 2,7 3,2 3,8 3,8 3,3 

FBCF Construcción -7,6 0,7 5,2 10,2 4,4 3,5 2,5 2,9 

FBCF Bienes de equipo 3,7 13,3 10,3 9,3 14,2 9,3 8,5 13,3 

Exportaciones bienes y serv. 2,3 10,1 11,4 20,1 12,4 8,1 4,9 3,5 

Importaciones bienes y serv. 3,6 22,7 21,0 33,2 27,1 15,6 7,9 10,8 

Oferta              

Agricultura, ganadería y pesca 14,1 -4,9 4,6 -0,5 5,1 6,1 7,8 8,1 

Industria manufacturera -1,9 2,8 2,8 2,4 4,2 2,6 1,9 1,8 

Construcción -12,0 -0,5 4,8 2,3 3,0 6,5 7,5 7,2 

Servicios -0,5 1,8 2,6 1,8 2,2 3,0 3,5 3,1 

Comercio, transporte y hosteleria 0,3 3,0 4,5 3,0 3,9 5,3 5,8 4,6 

Mercado laboral                 
Población activa (EPA) -2,4 -0,7 -0,6 -0,8 -0,4 -0,6 -0,8 0,5 

Ocupados (EPA) -5,7 0,8 4,2 4,7 4,4 3,5 4,1 4,5 

Tasa de actividad (1)
76,5 76,8 76,7 76,2 77,1 76,9 76,6 77,3 

Tasa de paro (EPA) (2)
21,4 20,2 16,3 18,6 17,0 15,0 14,6 15,3 

Precios y salarios              
Indice Precios de Consumo 1,3 -0,3 -0,7 -1,3 -0,5 -0,7 -0,5 -0,6 

Inflación subyacente 1,4 -0,2 0,4 0,0 0,2 0,6 0,8 1,0 

Indice Precios Industriales 1,1 -1,2 -0,3 -0,7 -0,6 0,1 0,0 -2,4 

Coste laboral total:              
por trabajador y mes 1,6 -0,9 1,6 2,3 2,4 1,3 0,6 -2,6 

por hora efectiva 1,8 0,1 1,2 1,9 2,5 -0,6 1,3 1,0 

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa  

(1) Activos s/ población de 16-64 años (%); (2) Parados s/ población activa (%)

Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economía y Empleo Gobierno de Aragón
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        2015       2016

  2013 2014 2015 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I 

Producto Interior Bruto -1,7 1,4 3,2 2,7 3,2 3,4 3,5 3,4 

Demanda              
Gasto en consumo final -3,0 0,9 3,0 2,3 2,8 3,4 3,5 3,4 

Consumo hogares -3,1 1,2 3,1 2,6 2,9 3,6 3,5 3,7 

Consumo Adm. Púb. -2,8 0,0 2,7 1,5 2,5 3,0 3,7 2,6 

Inversión (FBCF) -2,5 3,5 6,4 6,1 6,3 6,7 6,4 5,2 

Activos fijos materiales -3,4 3,7 7,2 7,0 7,1 7,6 7,1 5,7 

Construcción -7,1 -0,2 5,3 6,2 5,2 5,2 4,6 3,1 

Vivienda -7,2 -1,4 2,4 2,9 2,6 2,1 2,2 3,3 

Otros edificios y const. -7,1 0,8 7,5 8,8 7,3 7,6 6,4 2,9 

Bienes de equipo 4,0 10,6 10,2 8,3 10,1 11,2 10,9 9,8 

Pdtos. propiedad intelectual 2,9 2,1 1,8 1,0 1,9 1,7 2,8 2,3 

Aportación demanda interna -3,0 1,6 3,7 3,1 3,4 4,1 4,1 3,8 

Exportación bienes y servicios 4,3 5,1 5,4 5,8 6,0 4,5 5,3 3,7 

Importación bienes y servicios -0,3 6,4 7,5 7,6 7,4 7,2 7,7 5,4 

Aportación sector exterior 1,4 -0,2 -0,5 -0,4 -0,2 -0,7 -0,6 -0,4 

Oferta               
Agricultura, ganadería y pesca 16,5 -3,7 1,9 -4,0 2,0 3,7 6,2 5,5 

Industria (incluye energía) -5,2 1,2 3,4 3,0 3,6 3,8 3,4 2,6 

Industria manufacturera -1,4 2,2 3,7 2,8 3,8 4,3 4,1 4,3 

Construcción -9,8 -2,1 5,2 5,9 5,8 5,1 4,0 2,6 

Servicios -0,6 1,9 3,1 2,7 3,0 3,3 3,4 3,5 

Comercio, tpte. y hostelería 0,1 3,2 4,8 4,1 4,6 5,1 5,3 5,0 

Información y comunicaciones 0,7 4,7 4,7 4,4 5,0 5,0 4,6 6,1 

Activi. financieras y de seguros -7,8 -1,0 -0,9 -2,3 -0,4 -1,1 0,2 2,2 

Actividades inmobiliarias 1,6 1,2 0,8 1,0 0,9 0,7 0,8 0,9 

Actividades profesionales -1,9 3,4 5,8 6,2 6,5 5,7 4,9 5,1 

Admón. pública, sanidad y educ. -1,1 -0,4 1,7 0,9 1,1 2,2 2,4 2,2 

Activ. artísticas y otros servicios -0,7 4,4 4,2 4,5 3,9 4,0 4,5 4,4 

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa 

Fuente: INE, Ministerio de Economía
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        2015       2016

  2013 2014 2015 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I 

Encuesta de Población Activa                 
Población activa -1,1 -1,0 -0,1 0,1 0,2 -0,1 -0,7 -0,3 

Hombres -1,7 -1,3 -0,3 0,3 -0,2 -0,4 -1,1 -0,8 

Mujeres -0,3 -0,7 0,1 -0,2 0,6 0,1 -0,2 0,2 

Ocupados -2,8 1,2 3,0 3,0 3,0 3,1 3,0 3,3 

Hombres -3,0 1,4 3,4 3,9 3,4 3,0 3,2 3,4 

Mujeres -2,5 1,0 2,6 1,9 2,4 3,2 2,7 3,1 

Tasa de actividad (1)
75,3 75,3 75,5 75,3 75,7 75,4 75,4 75,3 

Hombres 80,9 80,7 80,9 80,7 81,0 81,2 80,5 80,5 

Mujeres 69,7 69,8 70,0 69,8 70,5 69,6 70,2 70,1 

Tasa de paro (2)
26,1 24,4 22,1 23,8 22,4 21,2 20,9 21,0 

Hombres 25,6 23,6 20,8 22,7 21,0 19,9 19,5 19,5 

Mujeres 26,7 25,4 23,5 25,0 24,0 22,7 22,5 22,8 

Afiliación SS.SS. -3,1 1,6 3,2 3,3 3,4 2,8 3,3 2,8 

Paro registrado 2,6 -5,6 -7,5 -6,5 -7,6 -8,2 -7,9 -8,1 

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa  

(1) Activos respecto a la población de 16-64 años (%); (2) Parados respecto a la población activa (%) 

Fuente: INE, Ministerio de Economía 

�

�

        2015       2016

  2013 2014 2015 Tr. I Tr. II Tr. III Tr. IV Tr. I 

Precios y salarios                 
Índice Precios de Consumo 1,4 -0,1 -0,5 -1,0 -0,3 -0,4 -0,3 -0,7 

Inflación subyacente 1,4 0,0 0,6 0,2 0,5 0,8 0,9 1,0 

Índice Precios Industriales 0,6 -1,3 -2,1 -1,9 -1,2 -2,4 -2,8 -5,2 

Coste laboral total:              
por trabajador y mes 0,2 -0,3 0,6 0,5 0,4 0,3 1,2 -0,2 

por hora efectiva 0,5 0,1 0,6 1,2 0,2 -0,4 1,6 3,1 

Incremento salarial pactado en la 
negociación colectiva 0,6 0,5 0,0 0,7 0,7 0,7 0,8 1,1 

Notas: Porcentajes de variación respecto al mismo período del año anterior, salvo indicación expresa

Fuente: INE, Ministerio de Economía
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PREVISIONES OCDE
Producto Interior Bruto 2014 2015 2016 2017

Economías avanzadas
Estados Unidos 2,4 2,4 1,8 2,2

Japón 0,0 0,6 0,7 0,4
Reino Unido 2,9 2,3 1,7 2,0
Zona Euro 1,0 1,6 1,6 1,7

Alemania 1,6 1,4 1,6 1,7
Francia 0,6 1,2 1,4 1,5

Italia -0,3 0,6 1,0 1,4

España 1,4 3,2 2,7 2,5

Emergentes
Rusia 0,7 -3,7 -0,4 -1,2

China 7,3 6,9 6,5 6,2
India 7,2 7,4 7,4 7,5
Brasil 0,1 -3,9 -4,3 -1,7

��"�
���������	��

�����+,-/�

�

�

�

�

�

�

�

�

0��������������
���

�
���������������

����������

�

�

�

�

��
��
���
��������

��
�
���
�12���
��

�

���



��������	
���
�
�������������
���������� � �����������

����
�����������������
��������� �6�

	
���	�� ���
���� ��
� 	�
����� 	�
�� ���'������ ��� 
�

���
�����


���
���	������� ���������
�������������	
� ��
�����!� ��
�����'������

	
���

����
-�
����D$�

�

�

)�� ��� 	
���	�� ���
����� 
�� 
������� 	
� ���� �����
�� �����
��

�
����� �
	�
�'�	��
� ���� �
���	�� ����
���
� 
���

������� ������	��


�� ����
���� ���� 
��	�� 	
�� <�8:� �����$� )�� �
���	�� 
���������� 
��


������� 	
� ���� �	��������
���
�� �&���
��� �

�
����� !� 
�

��� ���

��=:� ������ 
�� 
�� ����
�� ����
���
�� �
��
��� 	
� ���� ������
�� ���
���


-�������$� ��� ���
������� ���� 
�������� ������� ���� �
	�

���� 	
��

<�8:�������
��
���
���	��������
����������
�
�����	�	����
��

��������


����
����	
�����
����	�	�
�����������
��
������
���
�$�

�

�
*�
��
+�,�����
����	
�)
�������!� ���
������	�	�
�

�

)��
���

����
-�
����������
-�����
���
���
��
	�
���������������

	
����8:�������
��
������
������
���
�	
��<=9��!�
������������������

���� �������
���
�� �������� ���� 
�����

���� 	
�� ���:� ������ 
�� 
��

������ �
���	�$� )�� ����� ��� ������
���� 	
� ��� 	
���	�� 
-�
���� ���


�

���
���� ��
� ��%
��
��
��
� ����� 
�� 
�� �
���	�$� )�� 	
�
������


-�����	����
����	�������������
����������	
��
����	�	�
�� �����!�

)���	���(��	���
������������

��
����	
��!
�$�

�

�

0� �
���� 	
� 
��
� 
���������
���� ���� ������ 	
� ��� �
����	�	�



�����
���
��
���
��
�

������<�7:�
��
��
��������	
�� ����
���
��

�����
��
	�
���
������	'
������������	
������!����	
�����
��
��/��:�

	
���������
�����
������
��������������	
�	
��
	��	���	
����������

���
����	
������	�������$�

�

�����
��������

����������

�

�

�

�����������

�����������
	��

���"��������
�������

�3�
�����

-12

-8

-4

0

4

8

12

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

PIB Japón
(Variación anual en %)

PIB Consumo hogares

Consumo Público Inversión (FBCF)

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Sector Exterior Japón
(Variación anual en %)

Exportaciones Importaciones

�����������
�

����������������

�������������������

���������

�

�

�

�

�

!
����
������

������������
	��

����������



��������	
���
�
�������������
���������� � �����������

����
�����������������
��������� �;�

��� �����
���� 	
� 
������� 
��� 	
�� <�=:� ������ 
�� �
	��� 	
��

����
�� ����
���
����
������ ��� ���!�

��
�
���	
�� 1<�=:�������
��
��

�������
���	����
�����	���������
���
��%��
�����
����	
����������
��

���
��� !����
������ 	
�� ����
���� 	
� 2������0�
� 
�� ��� ���
����� 	
�

������� ������ ���� ����� 	
� �����
���� 

�
���� ��� �:� ������ 
���� ���

������	
��
����	�	��%��	��%��
�$�

�

�

*�
��
+�,�����
����	
�)
�������!� ���
������	�	�
�

�

�����
���

������	
����B >)���������

�������	
�@���������

	
��������
�	��	
����	�	��!��	
�%��������	���
����	����� ����������

����
������	
��������
��
���	�����������
�

���
�����
	���	
��.�"�

	
�� <�7:� ������ 
�� �<=9� !� 	
� ���� ����� ��� <��:� ������ 
�� ���-����


�
�
�
����<=7������!�	���	'
������
�����
��

�����������
������
��

�����
�	���
������	���
��	
��
��
�����
��

�����
��
$�

�

!�������������

���������
�����������

���
���������

���
����������

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Indice de Precios de Consumo
(Variación anual en %)

UEM EE.UU. Japón

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Inflación subyacente
(Variación anual en %)

UEM EE.UU. Japón

�����������������

�������
���

��������

����
������



��������	
���
�
�������������
���������� � �����������

����
�����������������
��������� 8<�

)�������
������
����
�
�� ������	���� �	
�%��	
����� 
�� ���

���

	
� 	
��

�
��
���� 	
� ��� 

������� 
������ ���� ��� 
�
��	�� 	
�	��

�&���
���
�����	��!������
���
�����
���	��
������	�
�������
���
��

@����$�

�

�

�

�����������
�

)�� ��������� 
���
� ���� 

�������� 
�
��
��
�� �
����� ��
�	��

��!�	������
������
�����
���
���
����
���������
�������
���	��
��

��	���!� �����!�
���
���
��"������!�#����$�

�

�

0���� ��� �
����	�	� �
�������� 
�� ��	��� ����� ������� ���


�

���
����	
��.�"�	
��7��:�������
��
������
������
���
�	
��<=9��


��
�� 	'
����� ���� 
�
���� 	
�� ����
���
� ���
����$� )�� �
���	��


����������  ����� ����
����� ��� ��
������
� ����
� ��� 
�


�� ��� 9�7:�

������ 
�� ����
����� ��
���� ���� 	'
���� ���� 	
����� 	
�� �
������� 	
��

����
���
���
���$�

�

*�
��
+�,�����
����	
�)
�������!� ���
������	�	�
�

���������
����	
����

�������
�������
��������!�����������	
�

���	
���	�� ���
����!������
����	
�
�	
�
���	
� ����
-�����
���
��

���


��
��������
�������������	
������
������������������
��
�����
�

��� �
���� �������� 
�� ���� ��
����� ���
��	�� �� ���� 	
�
�����������

�
�����	���	�����
������������	���
���	��	
� �%��	��
�

���
���$�

)��
�
��	��
�	
�	���
�����&���
��!������	����������
������
����	
�

�
���������������������
��
�
��	�������
��	
����
��
�������������
��

����� ���

����
� 	
� 
���
�� �������� �� 
�� ���
��� 	
� 
�
����

	
���
�����
����	
��
����	�	���	����������
��� ��	���������
���
����
�


�
������
��
� ��	����� 	
�
�
�	
���� ��� �����
� ����
�� 	
� ���



��������
�!���
�

�����
�	�������
��

�������$�

�"�%��������

���� ��������������


�������

�

�

�

�
�

�

1���������
"�

�������������
���

������������

�

�
�����2�����


����������
�

����������

�
���
��

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Producto Interior Bruto
(Variación anual en %)

China India

����������)%����

����������
����
�

����������
����

������
��������



��������	
���
�
�������������
���������� � �����������

����
�����������������
��������� 8=�

���B >)�����
����������
������	
�������������
������
�������


����� 	��� ������
�� ���%��
��� 
�� �<=9�� !� �
������� ���� �
���

������

����� ��	��� 
�� �<=7$� 0���� 
�� ���������� ���
���
������ �
�����

���!

���	����� 
�

������ 	
� ����
� 	
��

�
��
���� ����� ����� 
���


�

���
����� �
	���� 	
�� .�"� 	
�� 9�8:� 
�� �<=9� !� 	
�� 9��:� 
��

���-���������<=7$�)��
��
����	
���	�����
�����
���������
�������	
�

��� 7��:� ������ 
�� �<=9�� ��
������ ��
� 
�� �<=7� 
�� 
�

���
����

�

�
������ ���
���
��
�������������
�
��
��7�8:��������	���	'
�����

�%���
��

������������!


���
���
�����	���
���
��
��$�

�

�

)�� ��������'��
��� ,'-�
�� �

�
����� 
�� ������ ������	�� ���


�

���
����	
��.�"�	
����6:�������
��
������
������
���
�	
�������


������ 	'
����� ���� 
�
���� 	
�� ����
���
� ��


	
��
$� ����

�
���

��������������

��������
-�
����
��%����!����
���	���������


-�����
���
�� �� )���	��� (��	���� ���� ��� ��
� ��
	��� ���
���� ���


��
�	����� 	
� ���������
���� ���
������ 
�� ���'�� ����� !� ���

�
�
�
������ ����
� 
�� �

���� 
-�
����$� ��� B >)� 
��
��� ���


�

���
�����
	��� 	
�� ��9:� 
�� �<=9�� ���� 	'
���� ���� 
�
���� 	
��

���� ���
������ !� ���� �
�����
� �

�
��
���� 
�� �<=7� ����� ��
������ ���

���
����	
��.�"�	
��/�<:������$�

�

*�
��
+�,�����
����	
�)
�������!� ���
������	�	�
�

�

)��
���
�
����	
�������
	���"�������
����

���
���


���������

�
���������
���
�
���

�������
���������
��
�
��	��	
��.�"�	
��8�=:�

������
��
������
������
���
�	
��<=9$�0���
����
��
�	�����
�������


���
���	'
�����
�������	��
�������$�

�

�

����
-�����
���
�� ����
��&��
��
�����
��
���
� 
-�
���
����

�����
������
�����

�������������
������
���������	
���	�����
����

�
����


���!�	'����� 
����� 
���
-���	
� 
�
��	�� �����
���� !� ������

�����������������

�������������	����

��������������

�

�

�

�

�

�

�

�

4#��������
������

�
����������

����������

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

10

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Producto Interior Bruto
(Variación anual en %)

Brasil México

���������������
�

��������	�����

�
���������������

�
�

�

�������������
���

�������������

��
	������



��������	
���
�
�������������
���������� � �����������

����
�����������������
��������� 8��

������ 	
� ���
�'��� 
��� ��
�� ����
�� ����� ����
�
����� 
���������

���
������$� ��� ��
�������	�	� ������
�� !� ��� �'�	�	�� 	
� 
��������� 
��

���� �������
���
�� ������ ��� ���
������ !� �
���	�
��� ���� �
���

������

���������
����	�	�
��
���
	��������$�

�

�

���� ���!


���
�� �����
�	��� �� ����
������ 	
� ������ ���� ���

B >)� 
��
������� �
��

��� �� ���� �
�����	��� 
�� ����	�� �
�� 	
�

�
��
����
��
���	������������
�����

����	
����

�������������
���

	
����/:�������
��
��
��������	
��<=9����
��	'
���������	
�����	
�

������
�������
������$�.����
�����-���������<=7��
�
��
�������
��	��

	
��=�7:����������
��������
���
��<�<:���������
�	��
���
��
��$�

�

�

��� ����� ����� 

������� 
�
��
��
� 
�� �


������ #������ 	����

�����'���
���
��	
������
��������
��������������������
�����

����	
��

.�"�	
��=��:�
��
������
������
���
�	
��<=9����������
��	���
	���	
��

/�7:��
������	��
����������	�$��

�

�

)�� 
���
-��� ����
� ��
�	�� 	
���������
�� 
��� ���� �����
����


�
��	������������	
��

��	���������������	
����
�'����������������
�

����� 	
� 
������
�� !� ��� �

�
��
� 	

������ 	
� ���()�	
� ���������� ����

���
���
��	�����
�����
�
���
��%�$�E���������
������

��
��
����	
�

���� ��

���� ���
���
�����
�� 	
�� �
����
�� �����
� �����
������ 	
� ����

�
���

������
��
���
	��������$�

�

*�
��
+�,�����
����	
�)
�������!� ���
������	�	�
�

�

0�������B >)��
�������
���������������������
�

��������������



������� ����� 
�� �<=9�� 
��
���	�� ���� 
�����

���� 	
�� .�"� 	
��

=�7:� 
�� 
�� 
�������� 	
�� ����� ��
��
� �� ��� 
��	�� 	
� 
������ 	'
�����

��������
�	�� 
�� ����	�� �
�� 	
� �
��
��$� 2��� 
�������� ��� �
�������

���������
�����
�

�

�

�

�
�

��������������������


��()*!������

�����
�%���

����������

�

�

�

�

�
���������#��

���
	�����

����������

�

�

�

��
��
�������

����
�������������

�����	��

50

75

100

125

150

175

200

225

250

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Indice The Economist (dólares)
(Indice 2005=100)

Total materias primas Alimentos Industriales

0

20

40

60

80

100

120

140

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Precio petróleo Brent
(media mensual)

Dólares Euros

���()*!����������

��
��������
�

���������������

+,-.��



��������	
���
�
�������������
���������� � �����������

����
�����������������
��������� 8/�

����� 
�� ���-���� ���� �<=7� ��� ��	�� ��� ������ �����	�� 	
� ��
�
�� 
��

�
��
�������
��	��	
��.�"�	
��=��:������!

�������
�

���
����	
��

<�8:�	
��
�
�	��
���������
������
������
�������
�	���
�������$�

�

�

�

���
��������
�
�

��� 
�������� �������������� ��� �����
��� ��������� 
�� 
�� ����
��

����
���
� 	
� �<=9� ��� 
�


�� ���� 
�
���� 	
� ��� ��
������ ���� 
��


���
���� 	
� �������
���
�� !� ���������$� 0���� 
�� .�"� 	
� ��� (),�

���������������

�����
������	
��
���	'
������	����%����
�
���������

�����
��
� ���	�
���
��
������
����
����	
����� �����	
�
�

���
����

	
��=�7:��������������
����	��
������	
���$��

�

�

?�!���
��

��	�����
� ��� �

��
��
����

�����
��	
� ���(),�

����
� �������	�� 
�� ������ 	
� 
�

���
���� �%�� 	'���� 	
� 
���
� ����



��������������	�������
-

����������@����$����(),�
���
�����

�

��
���� �� �����
��	
��<=8�
�����
��	
�.�"����
������� ���
������ C
��

�'������� �
��
�D�� 
�� 	

���� �
��� ����� 	
���'�� 	
� ��� ���
��$� .���


������
�����)���	���(��	������������������
��	
��<=<����

�
��
��

��������
��������
�#
����(��	�����������������
������	
��<=/����

�

��
������$�

�

*�
��
+�,�����
����	
�)
�������!� ���
������	�	�
�

�

����
����	�	��
�����	
�
�����	��
������
��������
�
���
�������

������	
� ���	
���	�� ���
�������
������������=�����������

�����
��

���
�

���
���������	'
�����
������
�
�������$�)���

����
-�
������

�����������
����	
����������'��
������	'
�������	�
���
�����
�����


������	'
��������
�

���
����	
��.�"�
��
������
������
���
$�

�

����������������
�

����������������

+,-/�

�

�

�

�

�

����!4�

��������	������
�

������������������

�

�

�

�

�

��
������������

����������
��

����������

�����������
��

�����������������

90

92

94

96

98

100

102

104

106

108

110

112

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Producto Interior Bruto real
Indice 1T/2008 = 100

UEM Japón EE.UU. Reino Unido



��������	
���
�
�������������
���������� � �����������

����
�����������������
��������� 8��

)�� 
������� 	
� ���� �����
�� 	
� ��� 
�������� 
�

��� ��� =�7:�

������ 
�� 
�� ����
�� ����
���
�� ������ ��	
���� �
��� ��
� �
����


�


�����
�	�����
�����&�������
��
������
���
����
��
���	������
������	
�

����
����	��������
�	
��������������������

�	������
����
�������	
��

�
�
�	�� 	
� ��������� ���� �
���
�� 
��	�
���
�� 	
� �


��� �� ���

�����
��
����!�������������

����	
����
�
����$��

�

�

*�
��
+�,�����
����	
�)
�������!� ���
������	�	�
�

�

)�� 
������� 	
� ���� �	��������
���
�� �&���
��� ���
������ ���

=�8:� ������ 
�� ����
����� ���� 	'
���� ���� 	
����� 	
�� �
������� 	
��

����
���
� ��


	
��
� �
��� 
����!��� ������ 	
�	
� �<<;$� ��� �
�������

�
����
���� 	
� ���� ���

���� 	
� 
������	�
���� ���
��� 
��%�


�������!
�	���������������
��
�������

��
��
����	
�����
����	�	�
��

���(),$�

�

�

.��� &������� ��� ���
������ 
�

��� ��� ��;:� ������ 
�� 
�� ����
��

����
���
�	
��<=9����
�
�	'
������
������
�
�������$�)������������

�
� 
�
�	
������ 
��
�� ����
���
�� 	
� ��
�
�
����� ���� 
�
���� 	
��

��<:� �����$� )�� �
�������� ��� 	
��

�
��
���� 	
� ��� ���
������ 
�������

�
��
���	�� 
�� ���
���� 	
� ��� ��

���	����
� 
�� ��� 
�������� 	
��	��

���	��
�����
��
� �� ��
���
�� ������
���� ��!� 
�� �����
����� ���

��������	�	� 	
� ��
� 
�� #
���� (��	�� ����	��
� ��� ()� ����� 
��

�
�
�'�	���	
���/�	
������$�

�

�

)�� 
�� �

���� 
-�
������ 
�� 
�� ����
�� ����
���
� 
���������� ���

�
�	
�
����� ����'�	�	��	
���������������	
�����
-�����
���
��
����

	
� ���� �������
���
�$� 0���� ���� �
����� 	
� ��� (),� ��� 
-�
�����

���
����������/�=:�������
��
�� ����
�����=�=�����������

�����
��

��������
�

����
�����������

������	��
��������

�����
���

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

PIB UEM
(Variación anual en %)

PIB Consumo hogares

Consumo Público Inversión (FBCF)

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Sector Exterior UEM
(Variación anual en %)

Exportaciones Importaciones

�"��
�����
���

�3�
����
��%��	��

�����#����������

��'����
��

�

�
�

�

�����������������	��

�
�

�&����
��������
�

������������

����������

��������
�����

�

�

�

�

�

!
�����������������

���
	�����������

���

����



��������	
���
�
�������������
���������� � �����������

����
�����������������
��������� 88�

�
������
�
�����������
�����������������
���
��	
��

�
������
���

��!������
���	�	�!�
�

���������/:�������
��
���
���	���=�9��������

�
���� ��
� 
�� 
�� ����
���
� ��


	
��
$�  ���� �
�����	��� ���

������
���� �
������� ��� 
�

���
���� 	
� ��� 	
���	�� 
-�
���� 
��� 	
�


������	'
�����
��
������
������
���
������	'
�����
������
�
��
��

�
���	�����
����$�

�

�

)��
���
�
�	��	
����������
����	�
����������
����

�
��
����
��

���
�
�
����	
�
���
�����
����
���������=��:�������
��
������
��

����
���
� 	
� �<=9�� ���� 	'
�����%�� ��
� 
�� ������ !� 
���
���� 	����

	
�	
� 
�� ����
�� ����
���
� 	
� �<<6$�  ��� 
���� ��� ����� 	
� �����

	
�

�	��� 	��� 	'
����� ����� �������
� 
�� 
�� =<�/:� 	
� ��� �����
����

�
����� 	
� ��� 
��������� ����� ��� �������
� 
�
��	�� ������ 
�� �'�������

�������
��� 
���� 
�����������
��
� 
��� 
�� �
���� 	
� 

��������

	
��������	��$�

�

*�
��
+�,�����
����	
�)
�������!� ���
������	�	�

��
��
���
�

���������
�

���������������

���������

�

�

�

�

!
������������

�����������
	��

���������&�������
�

�������������	��

�
������

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Empleo
(Variación anual en %)

UEM EE.UU. no agrícola Japón

0

2

4

6

8

10

12

14

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Tasa de desempleo
(% población activa)

UEM EE.UU. Japón



��������	
���
�
�������������
���������� � �����������

����
�����������������
��������� 89�

��� �����
�����
����

�����!�	'���� 
�� ���(),��
������� �����

	
�� <�<:� 
�� �
	��� 	
�� ����
�� ����
���
� 	
�� ����� ������	�� ���� ����

��������

����	
����
�
����$���������
�������!�

��
��
����

���
��


�� <�;:������� ���� �
�

�� ����
���
� 
���

��������%�� �
��	
� 
��� 
��

������ 	
� �
����	�	� 

�����
�� �����
� �����'�� 	'���� !� ��
��	�� 	
��

���
�����	
��"��
�� 
������)����
�$�

�

�

E�� �������
�� ��� �
���

����� 	
� ��� �
����
�� 
�� ������ �� 8<F9<�

	����
�� ���� ������� 
�� ��� �
���	�� ����	� 	
�� ���� ����
���� ���

	
������
����	
��
�

���
�
�����
��������

����	
�����
���������
����

�������	
���
��	
� ��������	
���	����
��
����	�
��%���� �
����
�
��

����������	
������
����
�����	�����������
�����
������
��
�����
��
�


�
��'��
�$�

�

�

2
� 
��
��� ��
� 
�� ���� ���-������
�
�� 
�����&
� �����	
��	��


-�������� 	
� ��� �
����	�	� 
�� ���(),�� 
��� 
�� ���!��	
� ��� ������
��

���
������ 	
�� " )� !� ���� ������
�� ���
��� ��
� ��
���� 
���
� �
����� !�

�
�
�
��
� 
-��������� ��� ��
���� ��
� 
��������%�� 	���!'�	��
� ����


�

������������
���������������	
�������������

����	
���
����
��!����


����	
�����	�$�

�

�

>
���'�� 	
� ��� ��
��� ���	�� 	
� 
��������� ���
������� ��
�

����
���
�� ���
���	
�G���
����	
��" )�
����� �
������	
��=<�	
�

�������
�����������
��
��
�����	
�������
�����
������
��������!�������

�
� ��������
��	�� ���� 
������� ���� ����� 	
� ���
�'�� ����
���
�� �� ����

��
��
���
������
����
��	
� �����
��
����
��
����������������
��	
��

<�<:$�>
� ������ ������� ���� ������	
� ���
�'������
���
���� ��� ��
���	�	�

	
� 	
������� !� 	
� 
�'	���� ���� �
����

�	�� 
�� 
�� 1<��<:� !� 
�� 
��

<��8:���
��

�����
��
$�

�

�

)��	�
�����
�����
���
������	��
��
�
���	������	
����
������
�

���� ��
���� �
	�	��� 	
� ������
�� ���
������ ��� 
���
�
������

�	����	��� 
�� ��� �
������	
��=<�	
������$�0���� 
������
�� ������� �
�

����
��� ��
� 
�� ��������� 	
� 
������ 	
� ������ 
������������ 
���

���	�� 	
� ���
������ C 2..D�� ��
� �
� ��� �� 	
���������� 	
����� 	
��

���������	
�
������	
��
��������
�!��
������
�

����	��
��" )���
�

���	����
�����
������������	
��6�	
������$��

�

�

)�� " )� �����'�� 	

�	��� 
�� ������ �������� �� 
�� ������ 	
�


������ 	
� �
������ 	
�	
� ���� 9<$<<<� ������ ���� 6<$<<<�������
�� 	
�


������
�����
�$� )��%� ��
������ ��
� 
����� 
������� 
�����&
�� ������

������	
�������	
��<=7�"�#�����������
�#�
�� $��
������
�
��#�%�
���

&���������
�'�����(�)��
����)
�
*������'�
���
�
�������������
�����

�����$�������&���
������+���)�������
���)'���*�������,
�
���
�
����

��$���������$�
��
�
#����&���+
�-���
#�����.���������+��/�0���

������
���������

����
��������#��
&�

����
���
�"�������

� ����������
�������

��������������

�
�

�

�"�����������
��

���
�������
��

���
������������
�

����

�

�

�

�

�����������������

�������������
�����

���
������������

�����������

�

�

�

�

������
����"�����


����
	�����

����������

������������
��)!�

�

�

�

�

�

�

!
�������������

����������������

����������������%��

�
������������%��

����
�����

�

�

�

�

���
����'��
�����%��

���
������
�

��

��������������

����
�
������
���

����������



��������	
���
�
�������������
���������� � �����������

����
�����������������
��������� 87�

)���
���	����������
�����
�����
�
�����	
��������
���
��������


���� ��� ����
��� 	
� ���� 
������ ��
��
���
�� 	
� �����
��
���� �� ������

�%��������
������
�����
��

���
��C5�5#B���D�����
��	���
���������

��	���
����
�
���
������
����������$�)�� �����	
� ���
�'������
���
���


�����5�5#B�����
�%� ���������� ��	��
���
���	��	
����
�
���	
�
�	��

��
��
����
� ��������� ���������
���
��� ������
��
���
������
����
��	
�

�����
��
���� 	
�� )�������
��� ���
��
� 
�� ��� �

��� 	
� �	��	�
�
���$�

C<�<:��
�����
��
D$�0	
�%���
��
��
����	
�����
���	�	
��	
�
�'	����


�!��� ��'������� �
���� ���
�
�� ��� 	
�
�����	�� �������� ����


��	�
���
�� 	
� ���� ��'������� 	
� 
����� ��
��
���
�� ��
	
�� �
�� ����

������
����
�������	
����
�'��	
������
���	�	�	
�	
����������
��
�
��

����

���	
��	��	�
�
����C1<��<:��
�����
��
D$�

�

�

)�� 
��
� 
���
-���� 
�� " )� �
������� 
�� ������ ��� ����� ����

��
������
�� ����� 
�� 
�

���
���� 	
�� .�"� 	
� ��� 
�������� 
�� �<=9��

	
�	
� 
�� =��:� ���!

��	�� 
�� ������ �� ��� =�9:� 
�� �������

����
��
�	�� 
�� ��� =�7:� ���� ���!


���
�� ����� �<=7$� >
� ������

�������
��" )���
�'�������
����	
��<��:�	
���������
����
��
������

��
��
����<�=:�������	��
�����������
��������
�������<=7������
�
�


��
�

���
����
��
��	��	
�������

����
��
��=�/:$��

�

�

*�
��
+� ��������)����
��

�

�

.����������
�������
���

������	
����B >)�������<=9������'��

��
�����
����	�����������
���������
��
���	�����
�

���
����	
��.�"�


��
��
��������	
��
�
�
�
���	
��=�9:��������	���	'
���������
�
����

	
� ��� ��������
�	�� 
�� �
��
��$� .���� 
�� ���-���� ���� �<=7� 
��

���������� ���
���
������ ����
���� ��� ��
������� 	
� ���� �
�
�

�

�
��
����
��
��
�

���
������������
������
��=�7:������$�

�

�

>
� ������ ��������� ��� ��������)����
�� ���!

����� 
����!��

���
�

���
����	
��.�"�	
����(),�	
��=�9:�
��
��
��������	
������

�<=9�!�	
��=�6:�
�����-����
�
�
�
����<=7$�

�

�

)�� 
�� �
��� 	
� ��� (),�� 
�� 
���������
���� 	
� ���� ����	
��



��������	�����
�
������
��
������	
������
������
��
�����
������

�������
��
������	���
���
�

���
��������
�����
�����
��	
��.�"�	
�

�"�%��������'����

�����#��
���

�
�������5�5�(�22�

�

�

�

�

�

��

�

�

�

�

�

!
��)!�������������

�
�����
��
'���
��

�����������������

+,-.��

PREVISIONES COMISIÓN EUROPEA
Producto Interior Bruto 2014 2015 2016 2017

Zona Euro 0,9 1,7 1,6 1,8
Alemania 1,6 1,7 1,6 1,6
Francia 0,2 1,2 1,3 1,7
Italia -0,3 0,8 1,1 1,3
España 1,4 3,2 2,6 2,5

Reino Unido 2,9 2,3 1,8 1,9
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Afiliados construcción -13,1 -12,0 -14,6 -14,7 -4,3 2,3
Afiliados servicios 0,1 -0,6 -1,3 -0,9 1,9 2,6
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6,2%

-9,7%

3,6%

-36,4%
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Total

Agricultura

Industria y energía

Construcción

Servicios
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