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AVALIA ARAGON, SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2015

dedededededodededodededededekke

NOTA1 ACTIVIDAD, CONSTITUCION Y REGULACION.

La Sociedad fue constituida el 6 de septiembre de 1984, al amparo del Real
Decreto 1885/1978, de 26 de julio y de las Ordenes del Ministerio de Economia n°.
1986 a 1988, de 12 de enero de 1979, relativas al régimen juridico, fiscal y financiero

de las sociedades de garantia reciproca.

En la actualidad se rige por sus propios estatutos, segun el texto refundido
aprobado por la Junta General celebrada el dia 7 de mayo de 2014, por la Ley 1/1994
de 11 de marzo sobre Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca y
por el Real Decreto 2345/1996 de 8 de Noviembre, relativo a las normas de
autorizaciéon administrativa y requisitos de solvencia de las sociedades de garantia
reciproca, modificado parcialmente por la disposicién final primera del Real Decreto
216/2008, otras disposiciones especiales concordantes y, supletoriamente, por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, por el Cdédigo de Comercio y disposiciones
complementarias. La Sociedad de acuerdo con la normativa en vigor, tiene la
calificacion de entidad financiera y le es de aplicacion la Ley 10/2014 de 26 de junio de

ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito.

De acuerdo con sus estatutos y con el régimen juridico antes mencionado, el
objeto social exclusivo de la Sociedad es prestar garantias personales por aval o por
cualquier otro medio admitido en derecho, distinto del seguro de caucién, a favor de
sus socios para las operaciones que éstos realicen dentro del giro o trafico de las
empresas de que sean titulares, asi como prestar servicios de asistencia y
asesoramiento financiero a los mismos, y una vez cubiertas las reservas y provisiones
legalmente obligatorias, podra participar en sociedades o asociaciones, cuyo objeto
sea actividades dirigidas a pequefias y medianas empresas. La sociedad no podra
conceder directamente ninguna clase de créditos a sus socios, pudiendo emitir

obligaciones con sujecién a las normas reglamentarias que regulen la misma.
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En la normativa legal mencionada anteriormente se establece la obligatoriedad
de constituir un Fondo de Provisiones Técnicas (Nota 12), que formara parte de su

patrimonio y tendra como finalidad reforzar la solvencia de la Sociedad.

Con fecha 11 de mayo de 2005 se elevaron a puUblicos los acuerdos societarios
por los que se adoptd la actual denominacién de AVALIA ARAGON, Sociedad de

Garantia Reciproca.

La sociedad tiene establecido su domicilio social en la Avenida Ranillas n°3,

blogue A, planta 32, oficina A, de Zaragoza.

La empresa es una sociedad dependiente del Grupo denominado
CORPORACION EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON. La Sociedad Dominante es
“Corporacién Empresarial Publica de Aragén, S.L.U.” y tiene su residencia en Avenida
Ranillas n°3, bloque A, planta 32, oficina G, de Zaragoza. Deposita las cuentas anuales
consolidadas en el Registro Mercantil de Zaragoza, siendo las ultimas formuladas
hasta la fecha por el Grupo las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2014, que se formularon con fecha 31 de marzo de 2015. Las cuentas
anuales del Grupo correspondientes al ejercicio 2015 se encuentran pendientes de

formulacion.

NOTA2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

1) Imagen fiel

Las cuentas anuales se obtienen de los registros de contabilidad de la
Sociedad y se han formulado siguiendo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Espafa, recogidos en la legislacion en vigor, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la

Sociedad, asi como de los flujos de efectivo y las variaciones en el patrimonio neto.

A los efectos de estas cuentas anuales, el marco normativo de informacién

financiera se concreta en las siguientes disposiciones:

a) Se aplican con caracter prioritario los principios y criterios establecidos en la
Orden EHA/1327/2009, de 26 de mayo, sobre normas especiales para la elaboracion,
documentacién y presentacion de la informacién contable de las sociedades de

garantia reciproca.
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b) Ley 1/1994 del 11 de marzo sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de
Garantia Reciproca, RD 2345/1996, de 8 de noviembre en relacién a las Normas de
Autorizacion Administrativa y Requisitos de Solvencia de [as Sociedades de Garantia
Reciproca y Circular 4/2004 del Banco de Espafia y sus modificaciones posteriores en
cuanto a los aspectos que resultan aplicables para el registro y valoraciéon de

provisiones.

c¢) Con caracter supletorio se aplican las normas establecidas en el Cédigo de
Comercio, texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y Plan General de
Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y

sus normas complementarias.
e) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no

se hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 estan pendientes de aprobacion por
parte de la Junta General de Socios, si bien el Consejo de Administracion y la
Direccion de la Sociedad no esperan que se produzcan cambios en las mismas como

consecuencia de dicha aprobacion.

2) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las
incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa
en funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer
futuros cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio

siguiente.

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos, al calculo de las provisiones, a los pasivos por avales y
garantias, a las comisiones pendientes de cobro, al valor razonable de determinados

instrumentos financieros y a la vida Gtil de los activos materiales.
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A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de Ila
sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible a 31 de
diciembre de 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales
de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante

los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Se resumen a continuaciéon un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en las que las hipétesis y estimaciones son

significativas para la preparacién de las cuentas anuales.

2.1) Estimaciones contables relevantes, hipétesis y otras
incertidumbres.

La correccion valorativa por insolvencias de deudores implica un elevado juicio
por la Direccién y la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de
los socios, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado, considerando también las garantias establecidas y el porcentaje de
reaval. En este sentido, la Sociedad analiza de manera individualizada los distintos
deudores, considerando adicionalmente para el calculo del deterioro lo establecido en
el Anejo IX de la circular 4/2004 del Banco de Espafia y sus modificaciones

posteriores.

El calculo de la provision para riesgos dudosos esta sujeto a un elevado grado
de incertidumbre, lo que obliga a la revisién de los riesgos individuales en base a la
calidad crediticia de los beneficiarios, la informacién remitida por las entidades
financieras, las garantias establecidas, el porcentaje de reaval de la operacion y las

tendencias actuales del mercado.

En este sentido, la Sociedad analiza de manera individualizada los distintos
riesgos, considerando adicionalmente lo establecido en el Anejo IX de la circular

4/2004 del Banco de Espafia y sus modificaciones posteriores.
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La contabilizaciéon de las comisiones por los contratos de garantias esta sujeta

a un elevado grado de incertidumbre, ya que en el momento de su contabilizacién
inicial se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera igual a
la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las primas a recibir. Las primas a
percibir futuras dependeran de la evolucién de los tipos de interés, de los pagos
realizados por el beneficiario del aval a las entidades financieras y de los convenios

que en cada momento suscriba la Sociedad.

La Sociedad esta sujeta a procesos regulatorios y legales y a inspecciones
periédicas del Banco de Espafia. Dichos procesos estan relacionados con el
cumplimiento de determinados coeficientes de solvencia, de cobertura, limites a la
inversion y la remision periddica de determinada informacién. Si es probable que
exista una obligacion al cierre del ejercicio que va a suponer una salida de recursos,

se reconoce una provision cuando el importe se puede estimar con fiabilidad.

2,2) Cambios de estimacion.

No se han producido.

3) Cambios en criterios contables.

No se han producido.

4) Correccion de errores.

No se han producido.

NOTA3 APLICACION DE RESULTADOS.

El Consejo de Administracion formulard a la Junta General de Socios la

siguiente propuesta de distribucion del resultado del ejercicio:

Base de reparto Ej;:;igio Ej;:)tzlizio
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 492.336,63 526.791,98
Total 492.336,63  526.791,98
Aplicacion EJ;B‘;iscio Ej;g;i:io
A Compensar Resultados negativos de ejercicios 492.336.63  526.791.98

anteriores

Total 492.336,63  526.791,98
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NOTA 4 NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas han

sido los siguientes:

4.1 Inmovilizado material (Ver NOTA 5)

Se registra al coste de adquisicién. Los elementos que estan totalmente

amortizados son dados de baja contablemente del activo.

Los gastos de mantenimiento, asi como aquellas reparaciones que no
representan ampliacion de la vida atil del bien, son cargados directamente a la Cuenta

de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los costes de ampliacion, modernizacidbn y mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, dando lugar a un alargamiento de

la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor valor de los mismos.

La capitalizacién de intereses se realiza, en su caso, de acuerdo con lo

establecido en las normas de valoracion del Plan General de Contabilidad.

La amortizacion se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcion de los
anos de vida util estimada de los diferentes elementos del activo, segun el siguiente
detalle. En el caso de las inversiones realizadas en locales alquilados, la amortizacion
se realiza durante el periodo de vigencia del contrato de arrendamiento o en funcién

de la vida Util, el menor.

Afos de vida dtil Afios de vida atil
estimada 2015 estimada 2014
Mobiliario y enseres. 10 10
Equipos informéaticos. 3 3
Inversiones en locales alquilados (instalaciones) 4,15 415

Se producird una pérdida por deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material y se imputara a resultados cuando su valor contable supere a su
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable

menos los costes de venta y su valor en uso.
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Limitaciones:

Segun determina el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre (modificado
por Real Decreto 216/2008), la suma del inmovilizado material y de las acciones y
participaciones no podra superar el 25% de los recursos propios computables de una
sociedad de garantia reciproca. En la determinacion de este porcentaje no se incluirdn
los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas no destinados a uso
propio, durante los tres afios siguientes a su adjudicacién. Tampoco se incluira la parte
de los activos adquiridos en pago de deudas que corresponda a sociedades de
reafianzamiento, durante los tres afios siguientes a su adjudicacién. La Sociedad

cumple con estos requerimientos.

4.2 Inversiones Inmobiliarias (Ver NOTA 6)

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas en propiedad
gue se mantienen para la obtencién de rentas por alquiler y no estan ocupadas por la
Sociedad. Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su
coste de adquisicibn menos su correspondiente amortizacion acumulada y las

pérdidas por deterioro que hayan experimentado, en su caso.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el
método lineal en funcién de los afios de vida Util estimados para las mismas que es de

33 afios.

4.3 Instrumentos financieros (Ver NOTA 9)

a) Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son
activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y partidas a cobrar incluyen las partidas de “Socios
dudosos”, “Deudores varios”, excepto “Deudores por comisiones”, “Resto de cuentas a
cobrar” y “Depésitos a plazo en entidades de crédito” incluidos todos ellos el Activo del
balance. La partida de Deudores por comisiones, incluida en el balance como
Deudores varios se recoge en un apartado especifico en la Nota 9, dado que recoge el
valor actualizado de las comisiones pendientes de cobro, cuya contrapartida es la
partida de Pasivos por avales y garantias del pasivo del balance, que a su vez recoge

los ingresos pendientes de imputar por cuenta de las comisiones futuras.
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Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable,
incluidos los costes de transaccidon que les sean directamente imputables, y
posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién
de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados

hasta su vencimiento.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas
necesarias por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran

todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las
correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

b) Débitos y partidas a pagar: Se incluyen los débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Los débitos y partidas a pagar se incluyen en las
rubricas “Acreedores varios”, “Fianzas y depésitos recibidos” y “Sociedades de

reafianzamiento” del pasivo del balance de situacion.

Estos pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable,
incluidos los costes de transaccion que les sean directamente imputables, y
posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién
de su tipo de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el
valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto

de no actualizar los flujos no sea significativo.
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c) Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se
incluyen los instrumentos de patrimonio que no se clasifican en cartera de
negociacién, los activos financieros hibridos y los valores representativos de deuda,
incluyendo como tales los fondos de inversién en la medida en que éstos se invierten
mayoritariamente en valores de renta fija y/o estan garantizados. Se valoran por su
valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las
pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado valor
razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro

del valor.

Para los activos incluidos en esta categoria, que cotizan en mercados activos
organizados, su valor razonable se determina con referencia a su precio cotizado, sin

deducir los costes de transaccién en los que pudiera incurrirse en su enajenacion.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectiuan
correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado
como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros
en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La
correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su
caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta de pérdidas

y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracion.

En el caso de los instrumentos de patrimonio, que se valoran mayoritariamente
por su coste, por no poder determinarse su valor razonable, la correccion de valor se
determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas. No obstante, no existen instrumentos de patrimonio en

los que no haya podido determinarse su valor razonable.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de

patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En
el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en

general si se han transmitido ios riesgos de insolvencia y de mora.

Los pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando la obligacion se

haya extinguido.

d) Instrumentos financieros hibridos. Se clasifican dentro de la cartera de
activos disponibles para la venta, dado que el 90% de este activo financiero se

corresponde con valores de renta fija y que no se mantiene para negociar.

Los instrumentos financieros hibridos son aquellos que combinan un contrato
principal no derivado y un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no
puede ser transferido de manera independiente y cuyo efecto es que algunos de los
flujos de efectivo del instrumento hibrido varian de forma similar a los flujos de efectivo

del derivado considerado de forma independiente.

Los activos financieros hibridos cuyo derivado financiero es segregable
conforme a la normativa del plan general de contabilidad se inciuyen en la partida
"Activos Financieros Hibridos”, tanto si se separa el derivado financiero implicito a
efectos de valoracion, como es el caso, como si se valora integramente el instrumento
a su valor razonable, segun Orden EHA 1327/2009.

e) Socios dudosos. Se incluyen bajo el capitulo de “Socios dudosos” las
cantidades pagadas por la Sociedad por el incumplimiento del deudor en el pago de
operaciones avaladas, asi como ciertos gastos originados por las acciones judiciales
ejercitadas contra el deudor en mora. También se incluyen en esta rubrica los saldos
pendientes de cobro a los socios por comisiones, ingresos por servicios o

desembolsos de capital exigidos, que sean de dudoso cobro.

Los “socios dudosos” se presentan en el Activo del Balance netos de sus
provisiones.
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De acuerdo con lo establecido en el R.D. 2345/96 (art. 4.2) (modificado por

Real Decreto 216/2008) las sociedades de garantia reciproca estan sujetas a las
disposiciones de orden contable aplicables a las entidades de crédito en lo que se

refiere a la evaluacién y cobertura del riesgo de crédito.

Las provisiones para insolvencias se determinan utilizando criterios de maxima
prudencia y, basicamente, en funcién de estudios individualizados de la calidad de los
riesgos contraidos con los deudores y titulares de avales. Adicionalmente se utilizan
los criterios contenidos en la Circular 4/2004 (con sus correspondientes
modificaciones) del Banco de Esparia y en su Anexo |X, basados en la naturaleza de

las garantias a favor de la sociedad y del tiempo transcurrido.

f) Contratos de garantia financiera. Estos contratos se incluyen inicialmente
en la partida del pasivo “Pasivos por avales y garantias. Garantias financieras” y se
valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, se
corresponde con la comisiéon o prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las
comisiones o primas a recibir como contraprestacién por la concesién de la garantia
financiera, descontadas al tipo de interés que se aplique a la operacién garantizada en

el momento de la concesion de la garantia.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el valor de los contratos de
garantia financiera que no se hayan calificado como dudosos sera el importe
inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas
y ganancias porque corresponda a ingresos devengados. Estos se reconocen en la
partida Ingresos por avales y garantias de la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo

de la vida esperada de la garantia.

El importe de las comisiones o primas pendientes de cobro se reconoce en el
activo en la partida “Deudores varios” por el valor actual de los flujos de efectivo
futuros descontados al mismo tipo de interés que se utilice para calcular los pasivos
por avales y garantias. Los intereses que generan estos activos se calculan utilizando
el tipo de interés al que se actualizan inicialmente y se registran en la cuenta de

pérdidas y ganancias como ingresos financieros.

Las comisiones o primas que se perciben en el inicio de las operaciones que
compensan costes de transaccion se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias como Ingresos por avales y garantias, dado que estan

identificados individualmente.
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g) Resto de avales y garantias.

Los avales y demas contratos de garantia que no cumplan la definicién de
garantia financiera siguen el mismo tratamiento a efectos de valoracién y presentacion
que las garantias financieras, con las siguientes particularidades: su importe se
reconoce en la partida del pasivo “Pasivos por avales y garantias. Resto de avales y
garantias”; como tipo de interés para calcular el valor actual de los deudores y pasivos
por avales se utiliza el tipo de interés al que el socio avalado podria obtener un
préstamo con la garantia de la sociedad por un importe y plazo equivalente al de la
garantia concedida; y cuando no tengan plazo de vencimiento determinado, la

sociedad lo estima en base a su experiencia de contratos similares.
h) Avales y garantias dudosos.

La sociedad clasifica las garantias financieras, asi como el resto de avales y
garantias, cualesquiera que sean su naturaleza e instrumentacioén, cuyo pago por la

sociedad se estime probable y su recuperacion dudosa, como dudosos.

La clasificacion como dudoso de un aval o garantia otorgado implica la
reclasificacion de sus saldos pendientes de cobro por comisiones a la partida “socios
dudosos” y del saldo de la partida “Pasivos por avales y garantias” correspondiente a
la operacién dudosa a la partida “Provisiones por avales y garantias”, procediendo a
realizar las correcciones de valor por deterioro del activo y dotaciones de las

provisiones necesarias para su cobertura.
i) Provisiones para cobertura de avales.

Las provisiones para cubrir las pérdidas que pudiesen producirse en las
operaciones de aval o garantias prestadas se determinan en funcién de un estudio
individualizado de riesgos, teniendo en cuenta los criterios establecidos en la Circular

4/2004 (con sus correspondientes modificaciones) del Banco de Espafia.
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Las provisiones para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones se
registran en la partida del pasivo “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del
conjunto de operaciones” con cargo a la partida “Dotaciones al fondo de provisiones
técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los importes de este fondo que se utilicen para compensar las coberturas
especificas contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconocen como
un ingreso en la partida “Dotaciones al Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del

conjunto de operaciones (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias.
j) Riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas y riesgo reavalado.

Bajo el capitulo de riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas de la
informacién pro-memoria se incluyen los saldos pendientes al cierre de ejercicio por
las operaciones de préstamo o crédito avaladas, asi como otras garantias prestadas y
formalizadas por la Sociedad por el importe maximo del que responda frente a
terceros, distinguiendo entre “Garantias financieras” y “Resto de avales y garantias”,

por no haber sido pagado o reclamado su pago por el beneficiario de la garantia.

Los importes garantizados por la sociedad Unicamente se disminuyen o se dan
de baja cuando conste fehacientemente que se han reducido o cancelado los riesgos

garantizados o cuando se hagan efectivos frente a terceros.

El importe de los avales y garantias calificados como dudosos pendientes de
pago a terceros también se registra. en la partida “Riesgo en vigor por avales y

garantias otorgados del que: Dudosos”.

La sociedad dota provision para cobertura de avales sobre aquellas
operaciones en vigor que estima dudosas. Esta provisién se registra en el pasivo del

balance de situacion, bajo el epigrafe “Provisiones por avales y garantias”.

Bajo el capitulo de riesgo reavalado se recoge el importe de las operaciones
formalizadas que ha sido cedido a la Compafia Espafiola de Reafianzamiento
(CERSA) mediante contratos que Avalia Aragén, S.G.R. tiene suscritos con dicha
entidad, asi como el importe cedido a través del Contrato de Reafianzamiento suscrito

con el Gobierno de Aragon.
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k) Coeficientes minimos de inversion.

Segln establece el Real Decreto 2345/1996 de 8 de noviembre (modificado por
Decreto 216/2008), los recursos propios computables de las sociedades de garantia
reciproca se invertiran en una proporcion minima del 75% en valores de Deuda
Publica emitidos por el Estado o por las Comunidades Auténomas, asi como en
valores de renta fija negociados o en depdsitos en entidades de crédito. A estos
efectos, se deduciran de los recursos propios los importes pagados a terceros por
cuenta de los socios dudosos, netos de sus provisiones especificas, y durante un
periodo que no exceda de tres afios desde su adquisicion, el valor de los inmuebles
adjudicados o adquiridos en pago de deudas y no destinados a uso propio. También
se deducira la parte de los activos adquiridos en pago de deudas que corresponda a

sociedades de reafianzamiento, durante dicho periodo de tres afios.

Este coeficiente se cumple al cierre de los ejercicios 2015 y 2014.

4.4 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Inmovilizado
adjudicado en pago de garantias prestadas (Ver NOTA 8)

Se presenta valorado por el valor de la deuda que motivé su adjudicacién o por

el valor razonable menos los costes de venta, si éste fuese inferior.

En concreto, la determinacion del valor razonable se realiza aplicando los

siguientes criterios:

- Reglas de la circular 4/2004 (con sus correspondientes modificaciones)
del Banco de y otras normas sectoriales. El valor por el que deben ser reconocidos los
activos recibidos en pago de deudas, con independencia de la forma juridica utilizada,
sera el menor importe entre el valor contable de los activos financieros aplicados, esto
es, su coste amortizado, teniendo en cuenta el deterioro estimado y en todo caso un
minimo del 10%, y el valor de tasacién de mercado del activo recibido en su estado
actual menos los costes estimados de venta, que en ningln caso seran inferiores al
10% del valor de tasacién en su estado actual. El importe neto de ambos conceptos

sera considerado como el coste inicial del activo recibido.

- Tasaciones periciales.
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4.5 Fondo de Provisiones Técnicas (Ver NOTA 12)

Segun indica la Ley 1/1994, las sociedades de garantia reciproca deberan
constituir un fondo de provisiones técnicas, que formara parte de su patrimonio, y cuya
finalidad es reforzar la solvencia de la Sociedad. Dicho fondo de provisiones técnicas

podra ser integrado por:

- Dotaciones que la Sociedad efectle con cargo a su cuenta de Pérdidas y

Ganancias, sin limitaciéon y en concepto de provisién para insolvencias.

- Las subvenciones, donaciones u otras aportaciones no reintegrables que
efectlen las Administraciones Publicas, los organismos autdnomos y demas entidades
de derecho publico dependientes de las mismas, las sociedades mercantiles en cuyo
capital participe mayoritariamente cualquiera de los anteriores y las entidades que
representen o asocien intereses econémicos de caracter general o del ambito sectorial

a que se refieran sus estatutos sociales.

- Cualesquiera otras aportaciones de caracter no reintegrable realizadas por

personas fisicas o entidades no recogidas en el parrafo anterior.

Las aportaciones no reintegrables y similares recibidas por la Sociedad sélo se
pueden aplicar para dar de baja del balance los activos de muy dudoso cobro cuando

se hayan utilizado los fondos de insolvencia dotados por la sociedad.
a) Fondo de provisiones técnicas dotado por la Sociedad.

Es el importe que la Sociedad dota con cargo a su cuenta de pérdidas y
ganancias conforme a lo sefialado en el articulo 9.a) de la Ley 1/1994, de 11 de

marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia reciproca.

Los fondos que se dotan para la cobertura del riesgo de crédito especifico de
los avales y garantias se reconocen en la partida del pasivo “Provisiones por avales y
garantias” y los que se utilicen para la cobertura de activos financieros o inmuebles
adjudicados en pago de deudas se reconocen como correcciones de valor por
deterioro de activos. Los importes dotados por este concepto que se recuperan se

abonan en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los importes que se dotan para la cobertura del riesgo del conjunto de
operaciones se reconocen en la partida del pasivo “Fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunto de operaciones” con cargo a la partida “Dotaciones al fondo de
provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (neto)’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Este fondo se podra utilizar para compensar la cobertura del
riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los activos, avales y garantias o la

correccién de valor por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas.

Los importes de este fondo que se utilicen para compensar las coberturas
especificas contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoceran como
un ingreso en la partida “Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del

conjunto de operaciones (neto)”.
b) Aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas.

Es el importe desembolsado de las subvenciones, donaciones y demas
aportaciones de caracter no reintegrable, cualquiera que sea su naturaleza, realizadas
por terceros a la Sociedad, conforme a lo sefialado en el articulo 9b) y c) de la Ley
1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia
reciproca.

Estas aportaciones se reconocen inicialmente en la partida del patrimonio neto
‘Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros”. Cuando la sociedad no
dote en el ejercicio, sin incurrir en pérdidas, importes suficientes al fondo de
provisiones técnicas, el importe aportado por terceros se reconoce como un ingreso en
la cuenta “Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas” de la

cuenta de pérdidas y ganancias para compensar:
- La cobertura del importe minimo para el conjunto de operaciones.

- La cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los

activos, avales y garantias.

- O la correccién de valor por deterioro de los activos adjudicados en pago de
deudas.
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Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de

operaciones,

El Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre (modificado por Real Decreto

216/2008), determina que la cuantia del fondo de provisiones técnicas debera

presentar como minimo el 1% del total del riesgo vivo. A estos efectos, en el riesgo

vivo se incluirdan los importes correspondientes a garantias otorgadas a los socios,

valores de renta fija y cualesquiera otras cantidades pendientes de cobro

exceptuando:

El importe de los riesgos para los que se hayan efectuado provisiones de

caracter especifico.

Los riesgos derivados de valores emitidos por las administraciones publicas
de los paises de la Unién Europea, organismos auténomos y demas
entidades de derecho publico dependientes de las mismas; el importe de
los riesgos garantizados por dichas administraciones publicas; los riesgos
asegurados o reavalados por organismos o empresas publicas de paises
de la Unién Europea cuya actividad principal sea el aseguramiento, aval o
reaval de crédito, en la parte cubierta; asi como los garantizados con

depésitos dinerarios.

El 50% de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre

viviendas, oficinas, locales polivalentes terminados y fincas rusticas.

Los depositos en entidades de crédito.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la sociedad cumple con este requisito.

4.6 Impuesto sobre beneficios (Ver NOTA 17)

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este

concepto, se devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por

impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la

cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades

que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la
normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del

ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y
los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que
se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el

pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder

compensar las diferencias temporarias.

Segun se estipula en la Ley 1/1994, las sociedades de garantia reciproca

gozan de los siguientes beneficios fiscales:

Exencion del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados para las operaciones societarias de constitucion y aumento o
disminuciéon de capital, asi como para las operaciones de formalizacion de garantias
Con SUs SOCios.

Exencion del Impuesto sobre Sociedades para las aportaciones realizadas por
las Administraciones Publicas al fondo de provisiones técnicas, asi como de sus
rendimientos.

Asimismo, el R.D.L 4/2004, de 5 de marzo por el que se aprueba el Testo
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, establece que seran deducibles
de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades las dotaciones que se efectlen al
fondo de provisiones técnicas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, hasta
que el mencionado fondo alcance la cuantia minima obligatoria establecida en el Real
Decreto 2345/1996 (modificado por el Real Decreto 216/2008). Las dotaciones con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias que excedan dicha cuantia minima son

deducibles en un 75% de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.
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4.7 Arrendamientos (Ver NOTA 7)

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de

arrendamiento.
b) Cuando la Sociedad es el arrendador

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se
incluye en el balance de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del

arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

4.8 Aspectos medioambientales.

Las inversiones, gastos y responsabilidades de naturaleza medioambiental se
valoran de acuerdo con lo establecido en la Resolucién de 25 de marzo de 2002 del

Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

No obstante, la sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudiera ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la

misma.

4.9 Transacciones entre partes vinculadas {(Ver NOTA 21)

Las operaciones entre empresas del grupo y asociadas, con independencias
del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con normas generales. Los
elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realizar de acuerdo

con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que correspondan.
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A efectos de presentaciéon de estas Cuentas Anuales, se entendera que otra

empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relaciéon de

control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cdédigo de

Comercio, o cuando las empresas estén controladas por una o varias personas fisicas

o juridicas o se hallen bajo direccién Unica.

Las transacciones efectuadas con la Comunidad Auténoma de Aragén se

consideran realizadas con las entidades del grupo.

NOTA 5

INMOVILIZADO MATERIAL.

Los movimientos de este epigrafe durante el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 han sido los siguientes:

SALDOS SALDOS
31/12/2014 ALTAS BAJAS TRASPASOS 31/12/2015
Otras instalaciones 38.846,04 1.864,61 0,00 0,00 40.710,65
Mobiliario 50.648,57 333,50 0,00 0,00 50.982,07
Equipos para proceso inf 10.904,83 11.117,75 (4.34) 0,00 22.018,24
TOTALES BRUTOS 100.399,44 13.315,86 {4,34) 0,00 113.710,96
SALDOS SALDOS
AMORTIZACIONES 31/12/2014  DOTACIONES BAJAS TRASPASOS 31/12/2015
Otras instalaciones (4.842,04) (3.841,13) 0,00 0,00 (8.683,17)
Mobiliario (34.973,53) (4.037,85) 0,00 0,00 (39.011,38)
Equipos para proceso inf (4.891,49) (6.250,65) 0,00 0,00 (11.142,14)
TOTAL AMORTIZACIONES (44.707,06) {14.129,63) 0,00 0,00 (58.836,69)
SALDOS SALDOS
VALORES NETOS 31112/2014 31/12/2015
Otras instalaciones 34.004,00 (1.976,52) 0,00 0,00 32.027,48
Mobiliario 15.675,04 (3.704,35) 0,00 0,00 11.970,69
Equipos para proceso inf 6.013,34 4.867,10 (4,34) 0,00 10.876,10
TOTALES NETOS 55.692,38 (813,77) {4,34) 0,00 54.874,27
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Las altas mas significativas del ejercicio 2015, se corresponden con equipos

para el proceso de la informacién.

311213 ALTAS BAJAS TRASPASOS 31/12/14
Otras instalaciones 36.939,80 1.984,34 (78,10) 0,00 38.846,04
Mobiliario 48.312,18 3.431,46 (1.095,07) 0,00 50.648,57
Equipos para proceso inf 9.661,92 2.113,60 (870,69) 0,00 10.904,83
TOTALES BRUTOS 94.913,90 7.529,40 (2.043,86) 0,00 100.399,44

SALDOS SALDOS
AMORTIZACIONES 3112113 DOTACIONES BAJAS TRASPASOS 31/12/14
Otras instalaciones (1.073,01) (3.847,13) 78,10 0,00 (4.842,04)
Mobiliario (30.980,56) (5.088,04) 1.095,07 0,00 (34.973,53)
Equipos para proceso inf (1.977,19) (3.584,99) 670,69 0,00 (4.891,49)
TOTAL AMORTIZACIONES (34.030,76) (12.520,16) 1.843,86 0,00 (44.707,06)

SALDOS SALDOS
VALORES NETOS 3112113 3112114
Otras instalaciones 35.866,79 (1.862,79) 0,00 0,00  34.004,00
Mobiliario 17.331,62 (1.656,58) 0,00 0,00 15.875,04
Equipos para proceso inf 7.684,73 (1.471,39) (200,00) 0,00 6.013,34
TOTALES NETOS 60.883,14 (200,00) 0,00 55.692,38

(4.990,76)

Las altas y bajas mas significativas del ejercicio 2014, corresponden a

mobiliario y estan motivadas por el traslado en el ejercicio 2013 de las oficinas en las

que la empresa realizaba su actividad (Ver Nota 7).

No existen bienes totalmente amortizados porque la sociedad tiene el criterio

de darlos de baja contablemente de su balance.

Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento

operativo correspondientes al alquiler de las oficinas en las que la sociedad desarrolla

su actividad por importe de 47.208,24 euros. El gasto por este concepto en el ejercicio

anterior ascendié a 47.339,40 euros.
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Corresponden al coste de los terrenos y construcciones de las oficinas

propiedad de la compafiia que sean mantenido alquiladas durante parte del ejercicio a

otra sociedad, menos la amortizacién acumulada correspondiente.

Los movimientos del ejercicio 2015 y 2014 han sido:

SALDOS SALDOS
VALORES BRUTOS 31/12/2014 ALTAS BAJAS TRASPASOS 31/12/2015
Terrenos 675.377,23 0,00 0,00 0,00 675.377,23
Construcciones 357.224,30 0,00 0,00 0,00 357.224,30
TOTALES BRUTOS 1.032.601,53 0,00 0,00 0,00 1.032.601,53

SALDOS SALDOS
AMORTIZACIONES 31/12/2014 DOTACIONES BAJAS TRASPASOS 31/12/2015
Terrenos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Construcciones (250.753,83) (12.846,19) 0,00 0,00 (263.600,02)
TOTAL AMORTIZACIONES (250.753,83) (12.846,19) 0,00 0,00 (263.600,02)

SALDOS SALDOS
VALORES NETOS 31/12/2014 DOTACIONES BAJAS TRASPASOS 31/12/2015
Terrenos 675.377.23 0,00 0,00 0,00 675.377,23
Construcciones 106.470,47 (12.846,19) 0,00 0,00 93.624,28
TOTALES NETOS 781.847,70 (12.846,19) 0,00 0,00 769.001,51




AVALIA

Araginsgr

SALDOS SALDOS
VALORES BRUTOS 31/12/13 ALTAS BAJAS TRASPASOS 3112114
Terrenos 675.377,23 0,00 0,00 0,00 675.377,23
Construcciones 357.224,30 0,00 0,00 0,00 357.224,30
TOTALES BRUTOS 1.032.601,53 0,00 0,00 0,00 1.032.601,53

SALDOS SALDOS
AMORTIZACIONES 31112112 DOTACIONES BAJAS TRASPASOS 311213
Terrenos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Construcciones (237.907,64) (12.846,19) 0,00 0,00 (250.753,83)
TOTAL AMORTIZACIONES (237.907,64) (12.846,19) 0,00 0,00 (250.753,83)

SALDOS SALDOS
VALORES NETOS 31/12/112 DOTACIONES BAJAS TRASPASOS 31/12/13
Terrenos 675.377,23 0,00 0,00 0,00 675.377,23
Construcciones 119.316,66 (12.846,19) 0,00 0,00 106.470,47
TOTALES NETOS 794.693,89 (12.846,19) 0,00 0,00 781.847,70

Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han reconocido los siguientes

ingresos y gastos provenientes de estas inversiones inmobiliarias:

Ingresos por arrendamiento

Gastos directos de explotacion (IBl y otros

gastos)

2015 2014
73.590,31 126.352,56
(3.774,64) (4.606,56)

Dentro de ingresos por arrendamiento, se incluyen 73.193,59 euros con
empresas del grupo (121.992,94 euros en 2014). (Ver Nota 21).
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NOTA7 ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR.

7.1 Arrendamientos operativos como arrendador:

Los ingresos por arrendamientos en el ejercicio 2015 corresponden a tres

contratos.

1) Alquiler a la sociedad del grupo ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.
de las oficinas que se encuentran contabilizadas en Inversiones Inmobiliarias (ver nota
21).

El contrato que tenia vencimiento en diciembre de 2015, ha sido cancelado en
julio del citado afo. La renta se actualizaba anualmente en funcién de la evolucion del
IPC.

El importe cobrado mensualmente en concepto de alquiler y gastos de
comunidad en 2015 ha sido de 9.925,30 euros de enero a mayo y 9.896,27 de euros
en junio y julio. En 2014 se cobraron mensualmente en concepto de alquiler y gastos
de comunidad 9.925,30 euros de enero a diciembre. Adicionalmente se han cobrado
3.774.64 euros en 2015 (3.774,64 euros en 2014) en concepto de IBI.

2) Contrato de alquiler de una nave, formalizado durante el ejercicio 2013 con
FROZEN BUSSINES S.L., que tenia como vencimiento septiembre de 2015, con
actualizaciéon del precio en funcién del IPC, siendo las cuotas de 388,00 euros
mensuales. No obstante, este contrato se cancelé durante el mes de marzo de 2014

por incumplimiento de contrato.

3) Contrato de arrendamiento formalizado en el mes de agosto de 2013 por una

plaza de garaje con una cuota mensual en 2015y 2014 de 33,06 euros.

7.2 Arrendamientos operativos como arrendatario:

Los gastos por arrendamiento se corresponden con los siguientes contratos de
alquiler:
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Arrendamientos no cancelables

1) Contrato de alquiler con una empresa del grupo (ver Nota 21) por el
arrendamiento de las oficinas en las que la sociedad desarrolla su actividad en
Avenida Ranillas n°3. Este contrato esta vigente desde el 19 de junio del 2013 y tiene
una duracioén de diez afios, con posibilidad de prérroga. Podra darse por cancelado
antes de cumplir el plazo, previa comunicacion a la arrendadora, que tendra derecho a
una indemnizacién, segln escala de contrato durante los cinco primeros afios de

vigencia del mismo, de acuerdo con el siguiente detalle:

INDEMNIZACION APLICABLE
Afo 1 10 mensualidades de renta

Afio 2 8 mensualidades de renta
Afio 3 6 mensualidades de renta
Afio 4 4 mensualidades de renta
Afio 5 2 mensualidades de renta

La renta mensual que se ha satisfecho durante el ejercicio 2015 ha sido de
3.934,02 euros y durante el ejercicio 2014 fue de 3.949,95 euros. Resulta renovable en

funcién de la actualizacién del IPC.

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento operativo
no cancelable, de los cuales:

Hasta un afio 47.208,24 47.399,40
Entre uno y cinco afios 70.812,36 118.498,50
Mas de cinco afos 0,00 0,00

En el activo de la empresa dentro del epigrafe “Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material” figuran las obras de adecuacién del local, con un valor neto
contable a 31 de diciembre de 2015 de 24.454,00 euros (27.510,75 euros en 2014).

Arrendamientos cancelables

1) Contrato por el arrendamiento de las oficinas de Teruel, con una renta
mensual de 230,00 euros en 2015 (230,00 euros en 2014).
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NOTA 8 INMOVILIZADO ADQUIRIDO EN PAGO DE DEUDAS.

Recoge fundamentalmente aquellos terrenos e inmuebles adjudicados a la
sociedad como resultado de la ejecucion de avales que resultaron impagados por el
deudor y se incluyen en la rubrica de “Activos no corrientes mantenidos para la venta”

del Activo del Balance de situacion”.

El movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.335.298,52
Adiciones del ejercicio 49.357,73
Bajas por ventas del gjercicio (5638.092,35)
Variacidén neta saldo por deterioro 165.935,34
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.012.499,24
Adiciones del ejercicio 497.919,10
Bajas por ventas del ejercicio (43.000,00)
Variacién neta saldo por deterioro (32.721,43)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1.434.696,91

El saldo se desglosa en 1.792.842,44 euros de coste y 358.145,53 euros de
deterioro. En 2014 el desglose era 1.337.923,34 euros de coste y 325.424,10 de

deterioro.

NOTA 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

9.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoraciéon de “Instrumentos financieros’, es el

siguiente:

a) Activos financieros: El desglose de activos financieros por clases y

categorias, diferenciando entre largo y corto plazo es el siguiente:
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

CLASES lnstrun_1ento-s de Valores representativos de Creéditos, derivados y
Patrimonio deuda otros
CATEGORIAS 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Préstamos y partidas a cobrar 0,00 0,00 0,00 0,00 1.144.309,87 | 2.412.310,59
Activos disponibles para la venta 109.873,08 109.873,08| 3.382.807,13 3.274.261,07 50.000,00 0,00
TOTAL 109.873,08 109.873,08 | 3.382.807,13 3.274.261,07 | 1.194.309,87 | 2.412.310,59

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

Instrumentos de Valores representativos de - .
CLASES Patrimonio deuda Créditos, derivados y otros
CATEGORIAS 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Préstamos y partidas a cobrar 0,00 0,00 0,00 0,00 13.499.707,45 | 12.554.155,01
Deudores por comisiones 0,00 0,00 0,00 0,00| 1.816.113,69| 1.868.156,52
htivos disponibles para la 0,00 0,00| 454.845,89 47.062,38 0,00 0,00
TOTAL 0,00 0,00 454.845,89 47.062,38 | 15.315.821,14 | 14.422.311,53
TOTAL 109.873,08 109.873,08 | 3.837.653,02 3.321.323,45|16.510.131,01 | 16.834.622,12

En la cartera de activos disponibles para la venta figura en el ejercicio 2015 un

activo financiero hibrido por importe de 500.000 euros, que corresponde a un bono

estructurado. E! 90% del nominal (450.000,00 euros) esta garantizado y vence en

enero de 2016, el 10% restante (50.000,00 euros) esta invertido en una estructura sin

el capital garantizado, cuyo plazo, rentabilidad y capital estan referenciados al

comportamiento de la accién del BBVA, segun contrato.

Este activo financiero hibrido se valora, al cierre del ejercicio, por su valor

razonable, calculado por diferencia entre el valor razonable del producto financiero en

su conjunto y el valor razonable del contrato principal. No obstante, al cierre del

ejercicio 2015, estas valoraciones no resultan significativas, por lo que se ha optado

por mantener las valoraciones al coste.
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Por otro lado, dentro de la cartera de activos disponibles para la venta, figuran

tres fondos de inversién con un valor conjunto a 31 de diciembre de 2015 de
2.800.251,23 euros (1.983.161,07 euros a 31 de diciembre de 2014). Estos fondos de
inversion figuran registrados como valores representativos de deuda por estar, en su
mayor parte, invertidos en valores de renta fija y garantizada, por lo que carecen de

una exposicién al riesgo significativa.

Dado que los activos financieros incluidos en la cartera de inversiones de
activos disponibles para la venta se valoran a valor razonable al cierre del ejercicio, no
existe diferencia significativa entre los valores en libros de los activos financieros y sus

valores razonables.

Dentro del epigrafe de préstamos y partidas a cobrar, figuran 1.777.667,32
euros pendientes de cobro por operaciones de reaval (1.417.657,04 euros en 2014)
(Ver Nota 16), de los cuales 1.777.667,32 euros son con el Gobierno de Aragdén
(1.297.657,04 euros en 2014) (Ver Nota 21) y no existen saldos activos restantes con
la sociedad de reafianzamiento CERSA (en 2014, los saldos activos con esta sociedad
ascendian a 120.000,00 euros). En el

imposiciones pignoradas por importe conjunto a 31 de diciembre de 246.599,25 euros,

citado epigrafe figuran también dos

a favor de avalados (no habia imposiciones pignoradas a 31 de diciembre de 2014).

En el epigrafe de deudores por comisiones se incluyen las comisiones o primas
pendientes de cobro a corto y largo plazo por el valor actual de los flujos de efectivo
futuros.

b) Pasivos financieros: El desglose de los pasivos financieros por clases y

categorias, diferenciando entre largo y corto plazo es el siguiente:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
Deudas con entidades Obligaciones y otros
CLASES de crédito valores negociables Otros
CATEGORIAS 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Débitos y partidas a pagar 0,00 0,00 0,00 0,00 384.015,75 21.696,00
TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00 384.015,75( 21.696,00
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Deudas con entidades | Obligaciones y otros

CLASES de crédito valores negociables Otros

CATEGORIAS 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Débitos y partidas a pagar 0,00 0,00 0,00 0,00 214.414,74 | 299.344,05

TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00 214.414,74 | 299.344,05

TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00 598.430,49 | 321.040,05

9.2 Clasificaciéon por vencimientos.
Los activos y pasivos financieros que tienen vencimiento determinado, que
vencen en cada uno de los cinco afos siguientes al cierre del ejercicio, se detallan en:
a) Activos financieros:
CORTO P&AZO y LARGO PLAZO
DC (%)

CONCEPTOS 2016y DC 2017 2018 2019 2020 Resto Total al/p
Inversiones financieras : 7.467.787,35 1.165.426,00 15.426,00 10.284,04 0,00 3.495.854,04 4.686.990,08
Créditos a terceros 16.332,24 15.426,00 15.426,00 10.284,04 0,00 0,00 41.136,04
L’:L%r:s representativos de 4.845,89 0,00 0,00 0,00 0,00 338280713  3.382.807,13
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 109.873,08 109.873,08
Activos financieros hibridos 450.000,00 50.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 50.000,00
Imposiciones 6.996.609,22 1.100.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.100.000,00
Fianzas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.173,83 3.173,83
Deudores comerciales y 8.302.879,68 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
otras cuentas a cobrar
Deudores por comisiones 1.816.113,69 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Deudores varios 1.856.467,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Deudores avalados en mora 4.630.298,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTALES 15.770.667,03  1.165.426,00 15.426,00 10.284,04 0,00 3.495.854,04  4.686.990,08

(*) Corto Plazo (vencimiento 2016) y Deudores por comisiones
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El importe de Deudores por comisiones no se desglosa en corto y largo plazo

de acuerdo con la normativa contable especifica que resulta de aplicacién a la
sociedad, por lo gue hay gue entender que no todo el saldo incluido en la columna de

2016 tiene vencimiento establecido a corto plazo.

En el ejercicio 2015 la totalidad de los deudores por comisiones por
1.816.113,69 euros se corresponden con el valor actual de comisiones futuras. En el

ejercicio 2014 el importe por este mismo concepto fue de 1.868.156,52 euros.

b) Pasivos financieros.

CORTO

PLAZO LARGO PLAZO
CONCEPTOS 2016 2017 2018 2019 2020 Resto Total allp
Deudas : 111.078,39 0,00 0,00 0,00 0,00 384.015,75 384.015,75
Fianzas recibidas 49.776,11 0,00 0,00 0,00 0,00 384.015,75 384.015,75
Socidedades de
reafianzamiento 61.302,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar: 103.336,35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Proveedores 1.421,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acreedores varios 12.791,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Remuneraciones pendientes
de pago 18,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Partidas pendientes de
aplicacion 89.105,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTALES 214.414,74 0,00 0,00 0,00 0,00 384.015,75 384.015,75

9.3 Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias
y el patrimonio neto.

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de los instrumentos financieros,
asi como los ingresos y gastos financieros calculados por la aplicacion del método del
tipo de interés efectivo y los ajustes por valoracion de activos financieros disponibles

para la venta llevados contra patrimonio neto son las que se detallan a continuacion:
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- X Ingresos financieros por . .
ACTIVOS FINANCIEROS Pérdidas o ganancias | ;i o cisn del tipo de interés Patrimonio neto
netas . (movimientos netos)
efectivo

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Préstamos y partidas a cobrar 69.649,55 2.599,69 216.617,11 248.131,23 0,00 0,00
(Intereses de mora deudores
avalados en mora)
Activos disponibles para fa 163.243,13|  131.809,49 91.148,25|  81.361,64| (180.784,25)| 152.228,26
Valorados a valor razonable 163.243,13 131.809,49 91.148,25 81.361,64 | (180.784,25) 152.228,26
TOTAL 232.892,68 134.409,18 307.765,36 329.492,87 | (180.784,25) 152.228,26

Respecto a los pasivos financieros, no se ha imputado ningun importe a la

cuenta de pérdidas y ganancias ni en el gjercicio 2015 ni en el gjercicio 2014.

9.4 Valor razonable.

La empresa tiene valorados todos sus instrumentos financieros, a excepcion de
los incluidos en la cartera de préstamos y partidas a cobrar, de los Deudores por
Comisiones y de los Débitos y partidas a pagar, que se valoran a coste amortizado, a
valor razonable. No se estiman diferencias relevantes entre el valor en libros y el valor

razonable de los instrumentos financieros al cierre de los ejercicios 2014 y 2015.

9.5 Informacioén sobre la naturaleza y el nivel de riesqo procedente
de instrumentos financieros.

El Real Decreto 2345/1996 de 8 de noviembre y la circular 5/2008 de 31 de
octubre, emitida por el Banco de Espafia (norma quinta) establecen que los recursos
propios de las sociedades de garantia reciproca se invertiran, en una proporcién
minima del 75%, en valores de Deuda Publica emitidos por el Estado o las
Comunidades Auténomas, en valores de renta fija negociados en mercados
secundarios organizados, o en depositos en entidades de crédito, por lo que el riesgo

procedente de instrumentos financieros de la sociedad es bajo.

Los riesgos de los créditos son los normales de la actividad y no hay riesgos
significativos de liquidez o de mercado (por tipos de interés, tipos de cambio o de

precio).
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NOTA 10 FONDOS PROPIOS.

Capital Social.

A fecha 31 de diciembre de 2015 el capital suscrito se corresponde con
2.375.306 cuotas sociales de 5,52 euros de valor nominal cada una, de las que
2.044.650 corresponden a los 36 socios protectores y 330.656 a 3.854 socios
participes, resultando un capital suscrito y totalmente desembolsado de 13.111.689,12

euros.

A fecha 31 de diciembre de 2014 el capital suscrito se correspondia con
2.363.434 cuotas sociales de 5,52 euros de valor nominal cada una, de las que
2.044.650 correspondian a los 36 socios protectores y 318.784 a 3.762 socios
participes, resultando un capital suscrito y totalmente desembolsado de 13.046.155,68

euros.

El capital social es variable entre la cifra minima fijada en el articulo 6 de los
Estatutos sociales por importe de 10.000.004,40 euros v el triple de dicha cantidad. La
ampliacién o reduccién por encima o por debajo de los limites fijados, salvo el minimo
legal establecido, exigira el acuerdo de la Junta General de Socios, que debera

constar en escritura publica e inscribirse en el Registro Mercantil.

La cifra minima de capital se encuentra totalmente desembolsada mediante

aportaciones dinerarias, en cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias.

En el ejercicio 2013, el Consejo de Administracion de la compafia acordé una
ampliacién de capital a realizar por el socio protector CORPORACION EMPRESARIAL
PUBLICA DE ARAGON, S.L.U. por importe de 1.249.998,48 euros, mediante la
suscripcion y desembolso de 226.449 cuotas sociales de 5,52 euros de valor nominal
cada una de ellas, operacion previamente autorizada por el Gobierno de Aragén. Esta
ampliacién de capital se encontraba desembolsada en cuanto a un 25% al 31 de
diciembre de 2013, quedando pendiente de desembolsar 937.498,86 euros.
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La ampliacién de capital acordada en el ejercicio 2013 respondia a los
requerimientos de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los
emprendedores y su internacionalizacion que, en su articulo 35, modificaba la
redaccion del articulo 8 de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre régimen juridico de
las sociedades de garantia reciproca. Dicha modificacion fijaba el importe minimo del
capital social desembolsado y de los recursos propios computables en 10 y 15
millones de euros, respectivamente, estableciéndose un plazo de nueve meses para

su adaptacién.

Con fecha 19 de febrero de 2015 ha quedado inscrita la modificacién
estatutaria que fija el nuevo capital social minimo en 10.000.004 euros, cumpliendo

con el requerimiento de capital establecido en la mencionada disposicion.

En este sentido, y adicionalmente a la ampliacién de capital realizada en el
gjercicio 2013, con el fin de que la Sociedad pudiera cumplir el requerimiento legal de
recursos propios computables, ademas de dicha ampliacién de capital, el Gobierno de
Aragoén, a través de su sociedad matriz, la Corporacién Empresarial Publica de Aragén
S.L.U., aprob6 una aportacion no reintegrable al Fondo de Provisiones Técnicas de la
sociedad por importe de 1.500.000 euros, con cargo al Fondo de Inversiones de Teruel

2013, que fue desembolsada con fecha 30 de diciembre de 2013.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 se cumplen los requerimientos de capital

y recursos propios minimos.

De acuerdo con lo establecido en el apartado 4 del Anexo | de la Orden
EHA/1327/2009, de 26 de mayo, sobre normas especiales para la elaboracion,
documentacién y presentacién de la informacién contable de las sociedades de
garantia reciproca, la sociedad ha clasificado como “capital reembolsable a la vista” el
exceso del capital minimo fijado en los estatutos. Al 31 de Diciembre de 2014 la
Sociedad reconocié un “Capital reembolsable a la vista” por importe de 3.046.151,28
euros y al 31 de diciembre de 2015 el "Capital reembolsable a la vista" supone un
importe de 3.111.684,72 euros.
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A cierre de ejercicio la composicién del capital social es la siguiente:

31/12/2015 31/12/2014
Capital Capital

Capital Suscrito pendiente de Capital Suscrito pendiente de

desembolso desembolso
Socios Protectores 11.286.468,00 0,00 11.286.468,00 0,00
Socios Participes 1.825.221,12 0,00 1.759.687,68 0,00

de los que dudosos 247.279,44 206.199,60

Total Capital 13.111.689,12 0,00 13.046.155,68 0,00

En los ejercicios 2015 y 2014 las cuentas de este epigrafe han tenido el

siguiente movimiento:

Capital social socios protectores
Capital social socios participes
TOTAL CAPITAL SUSCRITO

Menos: capital pendiente de
desembolso

Menos: capital reembosable a la vista
CAPITAL NO REEMBOLSABLE

Reservas

Reservas primera aplicac orden
EHA/1327/2009

Ritdos ejerc. anteriores

Pérdidas y Ganancias

TOTAL FONDOS PROPIOS

136

Saldo 31.12.14 Aumentos Disminuciones Saldo 31.12.15
11.286.468,00 0,00 0,00 11.286.468,00
1.759.687,68 136.647,60 (71.114,16) 1.825.221,12
13.046.155,68 136.647,60 (71.114,16) 13.111.689,12
0,00 0,00
(3.046.151,28) 0,00 (65.533,44) (3.111.684,72)
10.000.004,40 136.647,60 (136.647,60) 10.000.004,40
77.376,90 0,00 0,00 77.376,90
73.386,17 0,00 0,00 73.386,17
(1.362.692,75) 526.791,98 0,00 (835.900,77)
526.791,98 492.336,63 (526.791,98) 492.336,63
9.314.866,70 1.155.776,21 (663.439,58) 9.807.203,33
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Saldo 31.12.13 Aumentos Disminuciones Saldo 31.12.14
Capital social socios protectores 11.289.001,68 0,00 (2.533,68) 11.286.468,00
Capital social socios participes 1.621.086,00 208.219,92 (69.618,24) 1.759.687,68
TOTAL CAPITAL SUSCRITO 12.910.087,68 208.219,92 (72.151,92) 13.046.155,68
Menos: capital pendiente de desembolso (937.498,86) 937.498,86 0,00 0,00
Menos: capital reembosable a la vista (3.692.588,82) 646.437,54 0,00 (3.046.151,28)
CAPITAL NO REEMBOLSABLE 8.280.000,00 1.792.156,32 (72.151,92)  10.000.004,40
Reservas 77.376,90 0,00 0,00 77.376,90
Reservas primera aplicac orden
EHA/1327/2009 96.490,59 0,00 (23.104,42) 73.386,17
Ritdos ejerc. anteriores (2.014.800,81) 652.108,06 0,00 (1.362.692,75)
Pérdidas y Ganancias 652.108,07 526.791,98 (652.108,07) 526.791,98
TOTAL FONDOS PROPIOS 7.091.174,75 2.971.056,36 (747.364,41) 9.314.866,70

Los movimientos del ejercicio 2015 se corresponden con la distribucion del

resultado del ejercicio anterior y las incorporaciones de socios participes por los avales
formalizados, asi como los reintegros de capital a socios participes en el momento de

cancelacion de los correspondientes avales.

Los movimientos del ejercicio 2014 se corresponden con los desembolsos
pendientes procedentes de la ampliacién de capital mencionada con anterioridad, ia
distribuciéon del resultado del ejercicio anterior y las incorporaciones de socios
participes por los avales formalizados, asi como los reintegros de capital a socios

participes en el momento de cancelacién de los correspondientes avales.

A fecha de cierre el porcentaje de participacion de la CORPORACION
EMPRESARIAL PUBLICA DE ARAGON, S.L.U. en el capital social suscrito de AVALIA
ARAGON, S.G.R. es del 72,74% (73,10% en 2014). Esta sociedad es la matriz del
grupo de sociedades al que pertenece la sociedad y formula cuentas anuales
consolidadas en los términos establecidos por la legislacién mercantil, que seran

depositadas en el Registro Mercantil de Zaragoza.
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Datos al 31 de diciembre de 2015

Datos al 31 de diciembre de 2014 J

% de % de
Titular Capital  Capitalpendiente  PLERRCSY  captal EE , PRCONCET
suscrito de desembolso Capital suscrito desembolso Capital
suscrito suscrito

23258?5?3 EMPRESARIAL PUBLICA DE 9.537.180,00 0,00 72,74% 9.537.180,00 0,00 73,10%
ggg\éﬁgAJA RURAL DE ARAGON, S.COOP. DE 834.292,80 0,00 6,36% 834.292,80 0,00 6,39%
BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
BANCO SANTANDER, S.A. 269.999,76 0,00 2,06% 269.999,76 0,00 2,07%
CAJA RURAL DE TERUEL 194.397,84 0,00 1,48% 194.397,84 0,00 1,49%
DIPUTACION PROVINCIAL HUESCA 193.200,00 0,00 1,47% 193.200,00 0,00 1,48%
DIPUTACION PROVINCIAL ZARAGOZA 138.000,00 0,00 1,05% 138.000,00 0,00 1,06%
DIPUTACION PROVINCIAL TERUEL 110.400,00 0,00 0,84% 110.400,00 0,00 0,85%
A RaGors CCIDENTES DE TRABAJO DE 5.520,00 0,00 0,04% 5.520,00 0,00 0,04%
CAMARA COMERCIO ZARAGOZA 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
BANCO ZARAGOZANO, S.A. 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
FUNDACION BANCARIA CAIXA D'ESTALVIS | 1110400 000 ootk 110400 000 001
IBERCAJA BANCO, S.A.U. 883,20 0,00 0.01% 883,20 0,00 0,01%
FEDERACION METAL ZARAGOZA 414,00 0,00 0,00% 414,00 0,00 0,00%
CONFEDERACION EMPRESARIOS HUESCA 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
BANCO GRUPO CAJATRES 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
COOPERATIVA PYME ZARAGOZA 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
FEDERACION CONSTRUCCION HUESCA 276,00 0,00 0,00% 276,00 0,00 0,00%
FEDERACION METAL HUESCA 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
CONFEDERACION EMPRESARIOS 220,80 0,00 0,00% 220,80 0,00 0,00%
CONFEDERACION PYME ZARAGOZA 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
CAMARA COMERCIO HUESCA 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
¢SI\IC|)ECR1€(;:\II?(;‘IA"EMPRESAS AGENCIAS TRANSPORTE 55,20 0,00 0,00% 55,20 0,00 0,00%
COOPERATIVA TERRITORIAL DEL TRANSPORTE 55,20 0,00 0,00% 55,20 0,00 0,00%
DKV SEGUROS Y REASEGUROS, S.AE. 55,20 0,00 0,00% 55,20 0,00 0,00%
(I;%EI)MEER;C?IC?N PROFESIONAL EMPRESARIOS 44.16 0,00 0,00% 4416 0,00 0,00%
é\ig:cl;AgZIgN EMPRESARIOS CONFECCION 27.60 0,00 0,00% 27,60 0,00 0,00%
23?8]1_32\%%§MPRESAS ARAGONESAS JUEGOS 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
;E\ESSTIQ%% EMPRESAS INSTALACIONES 27,60 0,00 0,00% 27,60 0,00 0,00%
ASOCIACION INDUSTRIALES CUARTE 27,60 0,00 0,00% 27,60 0,00 0,00%
ASOCIACION JOYEROS ZARAGOZA 27,60 0,00 0,00% 27,60 0,00 0,00%
ASOCIACION MAYORISTA MATERIAL ELECTRICO 27,60 0,00 0,00% 27,60 0,00 0,00%
SigglsA$gulng§SIONAL EMPRESAS CAFES 27,80 0,00 0,00% 27,60 0,00 0,00%
giﬂgg\;;%g EEGAISXUG\[C-)RE AGRICULTORES Y 27,80 0,00 0,00% 27,60 0,00 0,00%
Eﬂg%ggggﬁ;:ﬂggﬁs;\s QUIMICAS Y 27,60 0,00 0,00% 27,60 0,00 0,00%
FEDERACION INDUSTRIA GREMIO CONSTRUCCION 27,80 0,00 0,00% 27,60 0,00 0,00%
ASOCIACION FABRICANTES, GENEROS PUNTO 16,56 0,00 0,00% 16,56 0,00 0,00%
ASOCIACION PROFESIONAL EMPRESAS 16,56 0,00 0,00% 16,56 0,00 0,00%

ART.DEPORTE MARROQUINERIA
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CASA GANADEROS ZARAGOZA 16,56 0,00 0,00% 16,56 0,00
;EREEGCZ:}\ON EMPRESARIOS HOSTELERIA 16,56 0,00 0,00% 16,56 0,00
ég?\lcf?:?gcl:looNNEz“f\ii%SoAzsATALLEREs AUXILIARES 11,04 0,00 0,00% 11,04 0,00
ASOCIACION FABRICANTES GALLETAS ZARAGOZA 11,04 0,00 0,00% 11,04 0,00
ASOCIACION PELUQUEROS 11,04 0,00 0,00% 11,04 0,00
;EgiggczifN DE INDUSTRIALES DE LA MADERA DE 11,04 0,00 0,00% 11,04 0,00
AZIN.CAUT.O. 5,62 0,00 0,00% 5,52 0,00
ASOCIACION COMERCIANTE TORRERO-LA PAZ 5,62 0,00 0,00% 5,62 0,00
Suma socios protectores 11.286.468,00 0,00 86,08% 11.286.468,00 0,00
Total Capital Suscrito 13.111.689,12 0,00 100,00% 13.046.155,68 0,00

De acuerdo con el articulo 9 de los Estatutos de la Sociedad para obtener una
determinada garantia de la Sociedad, las cuotas de capital cuya titularidad sea exigida
por dichos Estatutos a los socios participes, deberan estar totalmente desembolsadas

cuando la garantia sea otorgada.

Adicionalmente, para aquellos socios que se separen de la Sociedad, el
importe del reembolso no podrd exceder del valor real de las participaciones
aportadas, ni de su valor nominal. Asimismo, responderan por el importe reembolsado
y durante un plazo de cinco afios, de las deudas contraidas por la Sociedad con
anterioridad a la fecha del reembolso, en el caso de que el patrimonio social sea

insuficiente para hacer frente a ellas.

Las devoluciones de capital efectuadas en los ultimos cinco ejercicios que

siguen respondiendo de la actividad de la sociedad son las siguientes:

Afo Importe

2011 12.800,88
2012 45.970,56
2013 44.700,96
2014 57.998,64
2015 44.723,04

De acuerdo con lo establecido en el articulo 13 de los Estatutos de la sociedad,
los socios protectores no podran solicitar la garantia de la Sociedad para sus
operaciones y su participacién en el capital social no excedera del 50 % de la cifra
minima fijjada en los Estatutos, no computandose en dicho porcentaje las cuotas
sociales pertenecientes a socios protectores que sean Corporaciones de Derecho
Publico, Organismos Auténomos, Empresas Nacionales, Comunidades Auténomas,

Entidades locales y Entidades que representen o asocien intereses econdmicos.
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La disposicion adicional segunda de la Ley 1/1994 de 1 de marzo sobre el
Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca, establece la facultad del
Gobierno para que establezca la cifra minima de recursos propios, los requisitos
minimos de solvencia, el tipo de valores y las proporciones en que obligatoriamente se
han de invertir dichos recursos propios, asi como los coeficientes de ponderacion de
los riesgos asumidos. Estas cuestiones estan reguladas en la propia Ley 1/1994, en el
R.D. 2345/1996 de 8 de noviembre, modificado parcialmente por el Real Decreto
216/2008 de 15 de febrero, de recursos propios de entidades financieras y en la
Circular n°. 5/2008 de 31 de octubre de informacién sobre recursos propios minimos y

otras informaciones de remisién obligatoria.
Reservas y reparto de beneficios.

El régimen juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca establece entre

otros los siguientes aspectos:

1. Reserva legal:

La Sociedad detraera como minimo un 50 % de los beneficios que obtenga en
cada ejercicio, una vez deducido el Impuesto sobre Sociedades, hasta constituir un
fondo de Reserva legal que alcance un valor igual al triple de la cifra minima del capital
social. De esta reserva solo podra disponer para cubrir en su caso, el saldo deudor de
la cuenta de pérdidas y ganancias, debiendo reponer la reserva cuando descienda del

indicado nivel.

La Sociedad destina el resultado del ejercicio a compensar pérdidas de

ejercicios anteriores, por lo que aun no tiene constituida la reserva legal.
2, Beneficios:

Una vez hecha la detraccién mencionada en el parrafo anterior, se podran
distribuir beneficios a los socios en proporcién al capital que hayan desembolsado.
Los socios no podran percibir en concepto de beneficios por el capital desembolsado
mas de un interés legal del Banco de Espafia mas dos puntos, tomandose como

referencia el que rija en la fecha de cierre de cada ejercicio econémico.

En todo caso, no podran distribuirse beneficios entre los socios hasta que la
suma del capital mas las reservas no alcancen un valor igual al doble de la cifra
minima de capital social.
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Realizado el reparto anteriormente mencionado, deberan destinarse los

beneficios sobrantes a la dotacion de reservas de libre disposicion.
3. Reparto de beneficios:

Sélo podran ser repartidos entre los socios beneficios realmente obtenidos o
reservas expresas de libre disposicion, siempre que el valor del activo real menos el

pasivo exigible no sea inferior al capital social.
4. Recursos Propios Computables:

Segln el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, modificado por el Real
Decreto 216/2008 a los efectos del cumplimiento de los requisitos minimos de
solvencia exigibles a las sociedades de garantia reciproca, sus recursos propios

computables estaran compuestos por:
- El capital social suscrito y desembolsado.
- Las reservas efectivas y expresas.

- Las reservas de regularizacion, actualizacion o revalorizacién de activos

verificadas por el Banco de Espanfa.

- El Fondo de Provisiones Técnicas, salvo en la parte que corresponda a las

provisiones dotadas con caracter especifico.

- Menos: los resultados negativos de ejercicios anteriores y del ejercicio

corriente, asi como los activos inmateriales.

- Menos: los déficits existentes en las provisiones o fondos especificos de

dotacién obligatoria.

- Menos, otros activos y riesgos que la entidad decida deducir.
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A las sociedades de garantia reciproca les es de aplicacion el mismo régimen

de recursos propios exigible que a las entidades de crédito. De acuerdo con esta
normativa los recursos propios computables de AVALIA ARAGON, S.G.R. a 31 de
diciembre de 2014 ascendian a 18.698.867,70 de euros y a 31 de diciembre de 2015 a
18.473.692,99 euros, siendo superiores al minimo de 15 millones de euros establecido
por la normativa vigente y cumpliéndose en ambos ejercicios con los requerimientos
de recursos propios por riesgos de crédito y operacional de sus operaciones y de sus
compromisos o inversiones no habituales y con el requisito del 8% calculado sobre las
cuentas patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de orden que representan

riesgo de crédito.

NOTA 11 ACTIVOS DUDOSOS Y DE MUY DUDOSO COBRO.

Los movimientos en las cuentas de Socios dudosos y de muy dudoso cobro,

asi como de las de Provisiones para insolvencias durante los ejercicios 2015 y 2014,

han sido:
SALDO SALDO
31/12/2014 INCREMENTOS DISMINUCIONES 31/12/2015

Socios dudosos

Deudores avalados en mora 7.943.906,33 3.857.007,52 (3.167.990,25) 8.632.923,60
Deudores comisiones dudosas 492.602,94 414.073,68 (312.476,78) 594.199,84
r':]rc‘,’r‘gsm”es deudores avalados en (4.028.285,92) (932.681,42) 486.212,85  (4.474.754,49)
Provisiones socios dudosos (100.958,37) (49.989,40) 30.264,29 (120.683,48)
Total rubrica socios dudosos 4.307.264,98 3.288.410,38 (2.963.989,89) 4.631.685,47
Cuentas de orden

Fallidos por avales 21.981.290,04 325.739,35 (44.219,13) 22.262.810,26
Deudores de muy dudoso cobro 7.807.196,70 0,00 0,00 7.807.196,70
Provisiones fallidos por aval (21.981.290,04) (325.739,35) 44.219,13 (22.262.810,26)
Frovisiones deudores muy dudaso (7.807.196,70) 0,00 0,00  (7.807.196,70)
TOTAL CUENTAS ORDEN 0,00 0,00 0,00 0,00
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SALDO SALDO
3112/2013 INCREMENTOS DISMINUCIONES 31112/2014

Socios dudosos
Deudores avalados en mora 7.463.212,46 10.826.352,16 (10.345.658,29) 7.943.906,33
Deudores comisiones dudosas 462.445,79 572.969,67 (542.812,52) 492.602,94
Provisiones deudores avalados en (3.342.964,47) (1.609.610,08) 92428863  (4.028.285,92)
Provisiones socios dudosos (108.217,69) (52.365,62) 50.624,94 (100.958,37)
Total ribrica socios dudosos 4.474.476,09 9.737.346,13 (9.904.557,24) 4.307.264,98
Cuentas de orden
Fallidos por avales 20.693.854,53 1.402.493,33 (115.057,82)  21.981.290,04
Deudores de muy dudoso cobro - 7.807.196,70 0,00 0,00 7.807.196,70
Provisiones fallidos por aval (20.693.854,53) (1.402.493,33) 115.057,82  (21.981.290,04)
Provisiones deudores muy dudoso (7.807.196,70) 0,00 0,00  (7.807.196,70)
TOTAL CUENTAS ORDEN 0,00 0,00 0,00 0,00

El saldo correspondiente a Socios dudosos, neto de sus provisiones, figura en

el Balance de Situacion en la rubrica de “Socios dudosos”, que corresponde al saldo
contable de las cuentas de “Deudores avalados en Mora” y “Socios dudosos por
comisiones”, junto con sus provisiones. Por otro lado, en cuentas de orden se informa
sobre la evolucion de los fallidos en el ejercicio. Esta informacién se corresponde con
las cuentas contables de orden “Deudores de muy dudoso cobro” y “Fallidos por

avales”, junto con sus provisiones.

El importe de socios dudosos reavalado a 31 de diciembre de 2015 por CERSA
(Compafiia Espariola de Reafianzamiento) y DGA asciende a 2.468.139,30 euros. El

resto del saldo es asumido integramente por la Compafiia.

El importe de socios dudosos reavalado a 31 de diciembre de 2014 por CERSA
(Compariia Espariola de Reafianzamiento) y DGA ascendia a 2.288.001,82 euros. El

resto del saldo era asumido integramente por la Compaiiia.

47
143



NOTA 12 FONDO DE PROVISIONES TECNICAS.

CAVALIA

tragcnsgr

El movimiento experimentado en los ejercicios 2015 y 2014, ha sido el

siguiente:

Fondo Provisiones Técnicas

F.P.T. aplicado
F.P.T. neto

F.P.T. Cobertura conjunto operaciones
F.P.T. Aportaciones de terceros

Fondo Provisiones Técnicas

F.P.T. aplicado
F.P.T. neto

F.P.T. Cobertura conjunto operaciones

Saldo 31.12.14 Aumentos Disminuciones Saldo 31.12.15
12.053.246,25 0,00 (325.739,35) 11.727.506,90
(5.713.913,84) 1.123.881.21  (1582.669,33)  (6.172.701,96)

6.339.332,41 1.123.881,21 (1.908.408,68) 5.554.804,94
(965.625,62) 109.575.10 (86.452,26) (942.502,78)
5.373.706,79 1.233.456,31 (1.994.860,94) 4.612.302,16

Saldo 31.12.13 Aumentos Disminuciones  Saldo 31.12.14
11.025.155,80 2.629.101,73  (1.601.011,28) 12.053.246,25
(5.355.468,10) 2.627.646,55 (2.986.092,29) (6.713.913,84)

5.669.687,70 5.256.748,28  (4.587.103,57) 6.339.332,41
(1.006.244,53) 40.618,91 0,00 (965.625,62)
4.663.443,17 5.297.367,19  (4.587.103,57) 5.373.706,79

F.P.T. Aportaciones de terceros

Atendiendo a la procedencia de los recursos, el desglose y movimientos es

como sigue:

Saldo Saldo
311214 Aportac. Utilizacion Recuperac. 31.12.15

F.P.T. constituido

- Sociedad 40.606,97 0,00 0,00 0,00 40.606,97
- Terceros 12.012.639,28 0,00 (325.739,35) 43.605,16 11.730.505,09
F.P.T. aplicado

- Sociedad (40.606,97) 0,00 0,00 0,00 (40.606,97)
- Terceros (5.673.306,87) 1.123.881,21  (1.582.669,33) (43.605,16) (6.175.700,15)
E.P.T. neto 6.339.332,41 1.123.881,21  (1.908.408,68) 0,00 5.554.804,94

48

144



CAVALIA

Aragansgr

Saldo Saldo
31.12.13 Aportac. Utilizaciéon Recuperac. 31.12.14

F.P.T. constituido

- Sociedad 40.606,97 0,00 0,00 0,00 40.606,97
- Terceros 10.984.548,83 2.629.101,73  (1.601.011,28) 0,00 12.012.639,28
F.P.T. aplicado

- Sociedad (40.331,77) 0,00 0,00 (275,20) (40.606,97)
- Terceros (5.315.136,33) (2.985.817,09) 2.627.646,55 0,00 (5.673.306,87)
F.P.T. neto 5.669.687,70 (356.715,36) 1.026.635,27 (275,20) 6.339.332,41

A su vez, el Fondo de provisiones técnicas para la cobertura del conjunto de

operaciones, se subdivide en:

2015 2014
Para cobertura riesgo de crédito conjunto. 942.502,78 965.625,62
(Art.3.2 R.D. 2345/96 modf RD 216/2008)
Exceso sobre F.P.T. minimo
Total 942.502,78 965.625,62

Con fecha 3 de septiembre de 2014, el Gobierno de Aragdén ordené transferir a
la Corporacion Empresarial Publica de Aragon, S.L.U., socio mayoritario de Avalia
Aragén, S.G.R., con cargo al Fondo de Inversion de Teruel 2014 y al amparo del
proyecto denominado “Financiacion de Empresas (Linea de Avales), la cantidad de
1.500.000,00 euros. El destino final de dichos fondos es la realizacién por parte de
Corporacion Empresarial Publica de Aragén, S.L.U., de una aportacién no reintegrable
al Fondo de Provisiones Técnicas de la sociedad, aportacién que fue aprobada por el
Consejo de Administraciéon del socio mayoritario de la sociedad y desembolsada a

finales del ejercicio 2014.
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Los movimientos de los fondos de insolvencias habidos en el ejercicio han sido:

Provisién por insolvencias D.A.M.
(Nota 11)

Provision cobertura avales y garantias
dudosos

Provisién insolvencias socios dudosos
Provisiones IAD

Total

Provisién por insolvencias D.A.M.
(Nota 11)

Provisidn cobertura avales y garantias
dudosos

Provisién insolvencias socios dudosos
Provisiones IAPD
Total

31.12.14 Aumentos Disminuciones  Traspasos 31.12.15
4.028.285,92 932.681,42 (486.212,85) 0,00 4.474.754,49
1.676.005,32 934.107,54 (873.852,79) 0,00 1.736.260,07
100.958,37 49.989,40 (30.264,29) 0,00 120.683,48
325.424,10 33.796,43 (1.075,00) 0,00 358.145,53
6.130.673,71 1.950.574,79 (1.391.404,93) 0,00 6.689.843,57
31.12.13 Aumentos Disminuciones  Traspasos 31.12.14
3.342.964,47 1.609.610,08 (924.288,63) 0,00 4.028.285,92
1.772.112,38 1.776.562,17 (1.872.669,23) 0,00 1.676.005,32
108.217,69 52.365,62 (59.624,94) 0,00 100.958,37
491.359,44 49.241,22 (14.156,21) 0,00 526.444,45
5.714.653,98 3.487.779,09 (2.870.739,01) 0,00 6.331.694,06

La conciliacién de la variaciéon de provisiones con el saldo de la rubricas 5y 6

de “Dotacidn provisién por avales y garantias (neto)” y “Correcciones de valor de

socios dudosos’, de la cuenta de Pérdidas y Ganancias es la siguiente:

Incrementos Provisiones dotadas

Disminuciones provisiones dotadas

Variacion de provisiones

Dotacion provision por avales y garantias (neto)

Correcciones de valor socios dudosos

Deterioro y resultado pde activos no corrientes

Total variacién provisiones cuenta PyG

Diferencia

La diferencia se debe a:

Provisién comisiones dudosas:

Fallidos

Activos en suspenso recuperados

2015 2014
1.950.574,79 3.487.779,09
(1.391.404,93) (2.870.739,01)
559.169,86 617.040,08
(3.498,23) 153.681,05
(748.307,81) (949.867,81)
(32.721,43) (35.085,01)
(784.527,47) (831.271,77)
(225.357,61) (214.231,69)
(56.756,52) (57.573,99)
326.333,26 386.863,50
(44.219,13) (115.057,82)
225.357,61 214.231,69
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El detalle de Pasivos por avales y garantias es el siguiente:

31.12.2015 31.12.2014

Garantias financieras 1.525.954 40 1.419.697,64
Resto de Garantias 500.981,37 722.777,24
2.026.935,77 2.142.474,88

Los movimientos de estos saldos en el ejercicio han sido los siguientes:

2015 2014
Saldo inicial Pasivo por avales 2.142.474,88 1.981.801,87
Formalizacién avales en el gjercicio 1.010.641,45 1.194.271,38

Imputacién ingresos del ejercicio

(1.021.896,00)

(968.790,02)

comisiones

Traspaso a Provisién por avales y (56.756,52) (57.573,99)
garantias U e
Cancelacion avales en el ejercicio (47.528,04) (7.234,36)
SALDO FINAL 2.026.935,77 2.142.474,88

El saldo a 31 de diciembre corresponde a la comisién inicial mas el valor

actual inicial de las comisiones futuras de los avales en vigor al cierre del ejercicio,

menos las imputaciones a la cuentas de pérdidas y ganancias realizada por dichos

avales durante su periodo de vigencia. El saldo al cierre del ejercicio se imputara a las

cuentas de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros siguiendo un criterio lineal

basado en el devengo diario de las comisiones. En definitiva, este saldo representa los

ingresos por comisiones de los avales en vigor pendientes de imputar a resultados.

NOTA 15 AVALES Y GARANTIAS PRESTADOS.

El riesgo vivo de las operaciones de aval concedidas por la Sociedad en vigor
al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es de 147.800.927,50 euros y

151.310.830,48 euros, respectivamente, y se desglosa como sigue:

2015 2014
Avales financieros 65.203.846,72 64.728.197,21
Avales no financieros 82.597.080,78 86.582.633,27
Total 147.800.927,50 151.310.830,48
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El detalle de las operaciones por beneficiarios y su movimiento durante el

ejercicio ha sido:

31.12.14 ALTAS BAJAS 31.12.15
Entidades de crédito 56.692.908,05 20.827.604,22 (20.332.035,23) 57.188.477,04
Administraciones Publicas 79.156.076,23 7.5672.348,31 (11.458.459,10) 75.269.965,44

Otros beneficiarios
Total

15.461.846,20

10.450.407,14

(10.569.768,32)

156.342.485,02

151.310.830,48

38.850.359,67

(42.360.262,65)

147.800.927,50

31.12.13 ALTAS BAJAS 31.12.14
Entidades de crédito 49.026.356,50 22.389.459,95 (14.722.908,40) 56.692.908,05
Administraciones Publicas 79.089.853,64 14.177.893,06 (14.111.670,47) 79.156.076,23
Otros beneficiarios 15.719.500,80 7.740.210,85 (7.997.865,45) 15.461.846,20
Total 143.835.710,94  44.307.563,86 (36.832.444,32) 151.310.830,48

El importe reafianzado por CERSA sobre las operaciones vigentes al 31 de
diciembre del 2015 asciende a 33.120.932,94 euros y el reafianzado por el Gobierno
de Arag6én a 12.035.397,90 euros. A 31 de diciembre de 2014 el importe reafianzado
por CERSA fue de 30.689.254,30 euros y el reafianzado por el Gobierno de Aragén de
12.793.967,13 euros.

El riesgo en vigor por avales y garantias dudosos al 31 de diciembre de 2015
asciende a 10.548.329,45 euros, para los que existe reaval de CERSA y DGA por
importe de 2.468.139,30 euros (ver informacién pro-memoria) y esta establecida
“provisién para cobertura de avales y garantias dudosos” por importe de 1.736.260,07

euros (ver Nota 13).

El riesgo en vigor por avales y garantias dudosos al 31 de diciembre de 2014
ascendia a 10.895.551,01 euros, para los que existia reaval de CERSA y DGA por
importe de 2.288.001,82 euros (ver informacién pro-memoria) y estaba establecida
“provisién para cobertura de avales y garantias dudosos” por importe de 1.676.005,32

euros (ver Nota 13).
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NOTA 16 CONTRATOS DE REAFIANZAMIENTO.

La Sociedad mantiene dos contratos de reafianzamiento en 2015: por un lado,
con la Compafia Espafiola de Reafianzamiento, S.A. (CERSA) y por otro con el

Gobierno de Aragén, ambos vigentes en 2014.
A continuacion se detallan ambos contratos:

En el ejercicio 2015, la Sociedad renové el contrato de Reafianzamiento con

CERSA, con duracion de un afio, cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

- EIl objeto del contrato es el reaval parcial (reafianzamiento) del riesgo
asumido por la Sociedad con las pequefias y medianas empresas, en
funcién de las garantias financieras a largo plazo otorgadas a las mismas

ante terceros, y de la normativa y recomendaciones del Banco de Espafa.

- Para las formalizaciones realizadas a partir del 1 de enero de 2015, la
vigencia de la cobertura por reafianzamiento de cada operacién de garantia
comenzara desde el 1 de enero de 2015 y se extinguira transcurridos 10
afnos desde la formalizacién de la operaciéon de acuerdo con [a hormativa
de ayudas a la que esta sometida CERSA (reglamentos UE n°1407/2013,
n°1408/2013 y n°717/2014) o una vez extinguida la obligaciéon garantizada.

La Sociedad no estima riesgo derivado del establecimiento a 10 afios del
plazo maximo de vigencia de la cobertura del reaval, dado que los avales
que pudieran llegar a existir con un plazo de vencimiento superior, estan
todos contratados con garantia hipotecaria que cubre suficientemente los

importes concedidos.

- Las garantias financieras a largo plazo otorgadas por la sociedad a las
pequefias y medianas empresas tendran cobertura parcial y proporcional a
su riesgo por el principal mas intereses por parte de CERSA. Los diferentes
porcentajes maximos de cobertura se establecen en funcién de las
caracteristicas de las pequefias 'y medianas empresas, de los sectores de
actividad y los activos financiados mediante las operaciones de garantia,

conforme a la siguiente tabla:
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TIPO DE AVAL
Avales financieros Avales no financieros
Financiacién de Nueva . .
Inversion en Activos Fijos F! nanc1ac10*n
* circulante (*)
Avales Avales Subvenciones
Otra calificacion Innovadores Resto Plazo Plazo comerciales Licitacion comerciales  de proyectos
operacién / PYME €s =>36m =>12m dinerarios Internacional no Innovadores y
dinerarios Emprendedores
Sector produccion
productos agricolas y 50% 50% 50% 40% 40% - - 50%
ganaderos
Internacionalizacion 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75%
Nueva empresa 75% 75% 75% 55% 40% - - 75%
Microcrédito 75% 75% - - - - - -
Empresas < 100 Trab 75% 65% 60% 40% 40% - - 75%
Empresas > 100 Trab 75% 40% 30% 25% 25% - - 75%

*Operaciones incluidas en el Contrato de Reafianzamiento del Fondo Europeo de Inversiones (Programa Marco para la

Innovacién y la Competitividad de la Comision Europea)

La cobertura tendra los siguientes limites, por encima de los cuales no

existira reafianzamiento:

El importe de las operaciones reafianzadas por CERSA con una misma
empresa 0 un mismo grupo econdmico no podra implicar que se supere
1.000.000 de euros considerando agregadamente el riesgo vivo con esa
empresa o grupo econdémico en AVALIA y en otras Sociedades de

Garantia Reciproca que tuvieran avales otorgados a la misma.

Los limites permitidos para las ayudas de minimis, recogidos
actualmente en los reglamentos (UE) n°1407/2013, 1408/2013 vy

717/2014 en funcion del plazo de la operacion y cuantia.

El Riesgo Vivo de las operaciones reafianzadas a AVALIA no podra
superar el 20% del riesgo vivo total de CERSA con todo su sistema de

garantias.
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e EI importe agregado de las operaciones reafianzadas del Aval

Comercial Dinerario no podran superar el 1.000.000 euros

e EI importe agregado de las operaciones reafianzadas de importe

superior a 625.000 euros no podran superar los 3.800.000 euros

e El importe agregado de las operaciones reafianzadas del sector de

produccion agricola no podra superar el 1.750.000 euros.

e El importe agregado de las operaciones reafianzadas del sector

pesquero no podran superar los 450.000 euros.

e El importe agregado de las operaciones de financiacién del circulante a

un plazo inferior a 36 meses no podra superar 2.200.000 euros.

Estos limites podran ser exceptuados para una operacién concreta

Unicamente por acuerdo del Consejo de Administracién de CERSA.

La cobertura a la que se refiere el contrato es gratuita y sélo se aplica un
coste como penalizacién a las sociedades de garantia reciproca que
generen para CERSA una siniestralidad considerada excesiva respecto a
una referencia establecida en funcién del momento del ciclo. En 2015 el
coste de la cobertura sera aplicado si el ratio z de la Sociedad de Garantia
Reciproca excede del 2,4%. En el caso de superar el 2,4%, el coste de la
cobertura base serd el resultado de multiplicar la diferencia entre el ratioz y
el 2,4% por el riesgo vivo de la Sociedad de Garantia Reciproca a 31 de
diciembre de 2015. En caso de que el Coeficiente de Solvencia de CERSA
se situara en mas de 400 puntos basicos por encima del minimo regulatorio
exigible a CERSA al cierre del ejercicio 2015, considerando el ingreso por
el coste de cobertura base a todas las SGR a las que es de aplicacién el
contrato, se procedera a calcular el coste de cobertura minorado gue se
aplicaria en vez del coste de cobertura base. En caso de que se situara en
menos de 400 puntos basicos se aplicara la minoracion proporcional entre

el coste de cobertura base y el coste de cobertura minorado.
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En el coste de cobertura minorado se aplicaran los siguientes mecanismos

de minoracién:

1) Riesgo Vivo minorado al aplicar a la parte del riesgo correspondiente a
las operaciones de Nueva Empresa un factor de ponderacion del 50% y
a las de Nueva Inversién en Activos Fijos Innovadores un factor de

ponderacion del 25%.

2) Los tramos en los que el ratio z de la SGR exceden el 2,4% a efectos
del calculo del coste seran objeto de minoracion al ajustarse por un

factor de ponderacion de la siguiente forma:
Hasta el 2,75% el 25%.
Por encima del 2,75% y hasta el 3% el 50%.
Por encima del 3% y hasta el 3,25% el 75%.
Por encima del 3,25% el 100%.

El ratio z se calculara como el cociente de:

Numerador: importe agregado de operaciones fallidas declaradas por la
SGR en los afios 2013, 2014 y 2015 netas de recuperaciones de la SGR en
los ejercicios 2013, 2014 y 2015, menos el importe agregado del coste de

cobertura pagado en su caso en los ejercicios 2013 y 2014.

Denominador: riesgo vivo acumulado al 31 de diciembre de los afios 2013,
2014 y 2015.

Con fecha 9 de enero de 2015, la Sociedad ha renovado el contrato de
Reafianzamiento con el Gobierno de Aragén, para el ejercicio 2015 cuyas

caracteristicas principales son las siguientes:

- El objeto del contrato es el reaval parcial (reafianzamiento) del riesgo
asumido por la Sociedad con las pequefias y medianas empresas, en
funcién de las garantias financieras a largo plazo otorgadas a las mismas

ante terceros, y de la normativa y recomendaciones del Banco de Espafia.
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- El Gobierno de Aragén concedera una cobertura por principal e intereses, a
las garantias financieras prestadas por Avalia, que complementara
cualquier otra cobertura que la SGR pueda tener de CERSA u otra entidad
similar, hasta alcanzar el limite maximo del 75% del principal e interés
concedido. En consecuencia, el Gobierno de Aragén no otorgara cobertura,
a operaciones que no hayan sido previamente garantizadas por CERSA o
cualquier otra entidad similar. La determinacion del porcentaje de cobertura
gue CERSA otorga en cada operacién, se establece en base al contrato

con dicha sociedad vigente en la fecha de formalizacién de la operacion.

- Las garantias financieras a largo plazo otorgadas por la sociedad a las
pequefias y medianas empresas tendran cobertura parcial y proporcional a
su riesgo por el principal mas intereses hasta un maximo de 600.000 euros

por operacion.

- Ellimite global de cobertura concedido por el Gobierno de Aragén asciende
al importe de 20.000.000 euros.

- El coste de cobertura de reafianzamiento prestado por el Gobierno de
Aragén, asciende como maximo al equivalente al 15%, del importe de
comisién anual del aval, devengada por el riesgo reafianzado, calculandose

dicho importe al inicio de cada ejercicio.

El coste de cobertura con CERSA devengado durante el ejercicio 2015 ha sido
de 40.000 euros (no se devengd coste en 2014). Durante los ejercicios 2015 y 2014 no

se ha devengado coste de reafianzamiento por el contrato con el Gobierno de Aragon.

57
153



Los datos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Riesgo Reavalado al 31 de
diciembre:

Situacién normal
CERSA
CCAA

Situacion dudoso
CERSA
CCAA

Importe activos dudosos
reavalado:

CERSA
CCAA

Importe del riesgo dudoso
reavalado:

CERSA
CCAA

Importe fallidos cobrados netos
en el ejercicio:

Importe deudores avalados en
mora reavalados

CERSA
CCAA

2015

2014

42.688.191,54
31.258.182,62
11.430.008,92

2.468.139,30
1.862.750,32
605.388,98

3.521.638,22

1.988.172,50
1.533.465,72

725.128,53

525.953,87
199.174,66

478.264,72

2.617.409,72

1.497.782,77
1.119.626,95

41.195.219,61
29.097.594,15
12.097.625,46

2.288.001,82
1.591.660,15
696.341,67

3.336.022,14

1.646.530,76
1.689.491,38

963.017,08

614.304,67
348.712,41

696.224,42

2.187.116,45

1.133.201,66
1.053.914,79

“AVALIA

drapgcnsgr

Los saldos que presenta Avalia frente a las sociedades de reafianzamiento, son

los que se detallan a continuacion:

Deudores Varios
CERSA (ver Nota 16)
CCAA (ver Nota 16 y 21)

TOTAL ACTIVO (ver Nota 9)

Deudas por sociedades de
reafianzamiento

CERSA (ver Nota 16)
CCAA (ver Nota 16 y 21)
TOTAL PASIVO (ver Nota 9)

2015 2014
1.777.667,32 1.417.657,04
0,00 120.000,00
1.777.667,32 1.297.657,04
1.777.667,32 1.417.657,04
101.177,35 31.055,13
46.893,30 3.784,65
54.284,05 27.270,48
101.177,35 31.055,13
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NOTA 17 SITUACION FISCAL.

De acuerdo con el articulo 68 de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, la Sociedad

goza de los siguientes beneficios fiscales:

a) Exenciéon del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados para las operaciones societarias de constitucién, aumento o
disminucién de capital de la sociedad, asi como para los actos y documentos

necesarios para su formalizacién.

b) El tipo de gravamen aplicable en el Impuesto de Sociedades para las

sociedades de garantia reciproca sera del 25 por 100.

) Estan exentas del Impuesto sobre Sociedades las subvenciones que
realicen las Administraciones Publicas y sus rendimientos siempre que estas

aportaciones se destinen al fondo de provisiones técnicas.

d) Las dotaciones que la sociedad de garantia reciproca efectue al fondo
de provisiones técnicas, con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias, hasta que el
mencionado fondo alcance la cuantia minima obligatoria, seran deducibles de la base

imponible del Impuesto sobre Sociedades.

e) Las dotaciones de la sociedad de garantia reciproca efectle al fondo de
provisiones técnicas, con cargo a su cuenta de pérdidas y ganancias, en cuanto
excedan de las cuantias obligatorias a que se refiere el apartado anterior, seran

deducibles en un 75 por 100 de la base imponible del Impuesto de Sociedades.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente las declaraciones para los
diferentes impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de
prescripcién. En la actualidad se hayan abiertos a inspeccién todos los impuestos a
los que se halle sujeta la sociedad correspondiente a los ejercicios no prescritos. En
opinién de la Direccion de la sociedad, la posibilidad de que se materialicen pasivos
contingentes es remota y en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera

derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades es Ia siguiente:
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2015 2014
Resultado contable del gjercicio. 492.336,63 526.791,98
Diferencia permanente 0,00
Diferencia temporaria (2.820,79) 7.743,86
Compensacion bases negativas ejercicios anteriores. (489.782,35) (534.535,84)
BASE IMPONIBLE (Resultado fiscal) (266,51) 0,00

L.a amortizacion contable que no result6 fiscalmente deducible en virtud de la
limitacion del 30% aplicado en los ejercicios 2013 y 2014, se va a deducir de forma

lineal durante un plazo de 10 afios. En el ejercicio 2015, se ha aplicado 2.820,78 euros

En el ejercicio 2014 se produjeron diferencias temporarias que se
correspondian con la limitacién en la deduccion en las amortizaciones hasta el 70%
por importe de 7.743,86 euros.

Por otro lado, en ejercicios anteriores no se activaron impuestos diferidos
respecto a la amortizacién no deducible practicada en los ejercicios 2014 y 2013, dado
que se trataba de importes poco significativos. A partir del ejercicio 2015 se
comenzaran a deducir estos importes durante el plazo de 10 afios anteriormente

citado, segun el cuadro detallado a continuacion.

Amortizacién no deducida IMPORTE

Amortizacién del 2013 20.464,03
Amortizacion del 2014 7.743,86
TOTAL 28.207,89
Aplicado ejercicio 2015 2.820,79
TOTAL pendiente de aplicar 25.387,10

La Sociedad en el ejercicio 2015 no ha reconocido activos por impuestos
diferidos con respecto a unas bases imponibles negativas de 266,51 euros, a

compensar en ejercicios futuros contra ganancias fiscales.

LLa Sociedad en el ejercicio 2014 no reconocié activos por impuestos diferidos
con respecto a unas bases imponibles negativas de 489.782,35 euros, que se han
compensado en el ejercicio 2015.
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Segun Ley 27/2014, de 27 de noviembre desaparece el limite temporal a la
compensacién de bases imponibles negativas respecto de todas aquellas que a 1 de

enero de 2015 tengan una antigliedad menor a 18 arios.
NOTA 18 INGRESOS Y GASTOS.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 se han producido resultados originados
fuera de la actividad normal de la empresa incluidos como ingresos excepcionales en

la partida de “Otros ingresos de la explotacion” que presenta el siguiente desglose:

Concepto Ejercicio 2015 Ejercicio 2014

Arrendamientos 73.590,31 126.352,56

Ingresos por servicios diversos 125,50 395,13
73.715,81 126.747,69

La partida 3.B) de la cuenta de Pérdidas y Ganancias “Cargas Sociales” tiene

el siguiente desglose:

2015 2014
Seguridad Social a cargo de la empresa 158.340,17 161.380,88
Otros gastos sociales 0,00 820,00
TOTAL CARGAS SOCIALES 158.340,17 162.200,88

Durante el ejercicio 2015 se ha registrado un gasto de personal por importe de
31.000,00 euros que se corresponde con el saldo de “Ofras provisiones” del epigrafe
de balance y que viene motivado por la provisiéon de las pagas extra pendientes del

ejercicio 2012.

NOTA 19 INFORMACION MEDIOAMBIENTAL.

Los Administradores manifiestan que en la contabilidad de la Sociedad, no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de
2001, ni es necesario suministrar la informacién en la memoria establecida en el R.D.
437/98 de 20 de marzo.
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NOTA 20 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE.
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A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido

hechos posteriores, de caracter significativo, que pongan de manifiesto circunstancias

que pudieran obligar a modificar algin aspecto recogido en las mismas, ni que afecten

a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

NOTA 21 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

Cuadro de movimientos Riesgo

asociadas para los ejercicios 2015y 2014:

Vivo empresas del grupo y

Riesgo Vivo . Cancelados Riesgo Vivo
31-12-14 | Formalizados | 10 tizados | 31-12-15
SOCIEDADES GRUPO 1.123.044,66 0,00 (532.500,00)| 590.544,66
PARQUE TECNOLOGICO WALQA, S.A. 1.050.000,00 0,00 (532.500,00)| 517.500,00
TURISMO DE ARAGON 73.044,66 0,00 000| 73.04466
SOCIEDADES ASOCIADAS 165.323,00 0,00 (65.720,86)|  99.602,14
FRUTAS Y CONSERVAS DEL PIRINEO
ARAGONES, SA. 165.323,00 0,00 (65.720,86)| 9960214
TOTAL OPERACIONES GRUPO Y ASOCIADAS 1.288.367,66 0,00 (598.220,86) | 690.146,80
Riesgo Vivo . Cancelados Riesgo Vivo
311213 Formalizados | /Amortizados | 31-12-14
SOCIEDADES GRUPO 1.168.044,66 0,00 (45.000,00) | 1.123.044,66
PARQUE TECNOLOGICO WALQA, S.A. 1.050.000,00 0,00 0,00| 1.050.000,00
ARAGON TELECOM 45.000,00 0,00 (45.000,00) 0,00
TURISMO DE ARAGON 73.044,66 0,00 0,00 73.044,66
SOCIEDADES ASOCIADAS 624.933,16 0,00 (64.972,38) 559.960,78
ARENTO INDUSTRIAS CARNICAS, S.L. 41.505,33 0,00 0,00 41.505,33
ZUFRISA, S.A. 353.132,45 0,00 0,00 353.132,45
FRUTAS Y CONSERVAS DEL PIRINEO
ARAGONES, S.A. 230.295,38 0,00 (64.972,38) 165.323,00
TOTAL OPERACIONES GRUPO Y
ASOCIADAS 1.792.977,82 0,00 (109.972,38) | 1.683.005,44

62
158




“AVALIA

Aragonsgr

Cuadros de variaciones en cuanto al Reaval con el Gobierno de

Aragén para los ejercicios 2015 y 2014:

Ejercicio 2015:
. Cancelados
REAVAL DGA 31/12/2014 Formalizados /Amortizados 31/12/2015
Reaval riesgo normal 12.097.625,46 3.728.509,25 (4.396.125,79) | 11.430.008,92
REAVAL DGA 31/12/2014 Variacion neta 31/12/2015
Reaval riesgo dudoso 696.341,67 (90.952,69) 605.388,98
Dotacién/
REAVAL DGA 31/12/2015 Cancelados/Fallidos 31112/2015
Provision morosidad/activos dudosos 1.053.914,79 65.712,16 1.119.626,95
Ejercicio 2014:
. Cancelados
REAVAL DGA 31/1213 Formalizados |Amortizados 3112114
Reaval riesgo normal 11.243,788,20 4.913.971,53 (4.060.134,27) | 12.097.625,46
REAVAL DGA 31/12113 Variacién neta 3112114
Reaval riesgo dudoso 312.626,44 (383.715,23) 696.341,67
Dotacion/
REAVAL DGA 31/12M13 Cancelados/Fallidos 3112114
Provisién morosidad/activos dudosos 802.269,72 (251.645,07) 1.053.914,79
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Otras operaciones con empresas del

asociadas realizadas en el ejercicio 2015:
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grupo, multigrupo y

Comisiones Ingresos por Gastos por Otros Recuperacién
EJERCICIO 2015 facturadas | arrendamientos | arrendamientos | gastos provision
SOCIEDADES GRUPO 7.305,67 0,00 47.208,24 253,00 1.095,67
PARQUE TECNOLOGICO WALQA, SA. 6.210,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EXPO ZARAGOZA EMPRESARIAL, S.A 0,00 0,00 47.208,24 253,00 0,00
TURISMO DE ARAGON 1.095,67 0,00 0,00 0,00 1.095,67
SOCIEDADES ASOCIADAS 1.325,84 0,00 0,00 0,00 0,00
FRUTAS Y CONSERVAS DEL PIRINEO
ARAGONES, SA. 1.325,84 0,00 0,00 0,00 0,00
SOCIEDADES MULTIGRUPO 0,00 73.193,59 0,00 0,00 0,00
ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A. 0,00 73.193,59 0,00 0,00 0,00
TOTAL OPERACIONES GRUPO Y
MULTIGRUPO Y ASOCIADAS 8.631,51 73.193,59 47.208,24 253,00 1.095,67

Otras operaciones con empresas del grupo, multigrupo y
asociadas realizadas en el ejercicio 2014:
Comisiones Ingresos por Gastos por Provisiéon

EJERCICIO 2014 facturadas | arrendamientos | arrendamientos dudosos
SOCIEDADES GRUPO 11.595,67 0,00 47.399,40 (1.095,67)
PARQUE TECNOLOGICO WALQA, S.A. 10.500,00 0,00 0,00 0,00
EXPO ZARAGOZA EMPRESARIAL, S.A 0,00 0,00 47.399,40 0,00
AERONAUTICA DE LOS PIRINEOS, S.A. (TURISMO
DE ARAGON) 1.095,67 0,00 0,00 (1.095,67)
SOCIEDADES ASOCIADAS 6.113,17 0,00 0,00 0,00
ARENTO INDUSTRIAS CARNICAS, S.L. 205,84 0,00 0,00 0,00
ZUFRISA, S.A. 3.929,11 0,00 0,00 0,00
glj\l.JTAS Y CONSERVAS DEL PIRINEO ARAGONES, 1.978.22 0,00 0,00 0,00
SOCIEDADES MULTIGRUPO 0,00 125.179,85 0,00 0,00
ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A. 0,00 125.179,85 0,00 0,00
TOTAL OPERACIONES GRUPO Y MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS 17.708,84 125.179,85 47.399,40 (1.095,67)
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A 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 no existen saldos

pendientes con estas Sociedades, salvo los que se indican a continuacién:

a) El epigrafe de Deudores varios del Balance de Situacion incluye un saldo
con la Diputaciéon General de Aragén, derivado del Contrato de
Reafianzamiento que se explica en la Nota 9 y 16, por importe de
1.777.667,32 euros (1.297.657,04 euros al cierre del ejercicio anterior).

b) EIl epigrafe de Sociedades de reafianzamiento del pasivo del Balance de
Situacion incluye un saldo con la Diputaciéon General de Aragén por importe
de 54.284,05 euros (27.270,48 euros al cierre del ejercicio 2014).

Operaciones con otras partes vinculadas:

Durante el ejercicio 2015 las percepciones de los miembros antiguos y actuales
del Consejo de Administracion han ascendido a 8.510,00 euros por dietas y gastos de

vigje.

Durante el ejercicio 2014 las percepciones de los miembros antiguos y vigentes
a cierre del ejercicio del Consejo de Administracion ascendieron a 17.940,00 euros por

dietas y gastos de viaje.

En 2015 la retribucion por alta direccion ha sido de 95.868,68 euros en
concepto de sueldos y salarios y 13.000,00 euros en concepto de retribucion variable
(92.999,92 euros en concepto de sueldos y salarios y 13.000,00 euros como

retribucién variable en 2014).

No hay préstamos ni anticipos a favor de consejeros, ni existen aportaciones a
planes de pensiones, primas de seguros u otras obligaciones similares contraidas
respecto a los miembros antiguos o actuales del Organo de Administracién de la

sociedad o personal de Alta Direccién, salvo lo indicado en el parrafo siguiente.

A 31 de diciembre de 2015 hay un saldo por importe de 41.250,00 euros por un
préstamo concedido en 2015 a un miembro de Alta Direccion. El préstamo tenia un
saldo a origen de 45.000,00 euros y tiene un vencimiento fijado para agosto de 2019.

El préstamo no devenga intereses.
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Situaciones de conflictos de interés de los administradores.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad,
durante el ejercicio, los administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracién y las personas vinculadas a ellos, han cumplido con las obligaciones
previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y no
han incurrido en ninguno de los supuestos de conflicto de interés previstos en el

articulo 229 de dicha norma

NOTA 22 OTRA INFORMACION.

Los honorarios de los auditores por la auditoria del ejercicio 2015 ascienden a
15.093,14 euros, (15.245,60 euros en 2014).

El nimero medio de personas empleadas en la Sociedad durante el ejercicio

2015 y el precedente, distribuido por categorias y sexos es el siguiente:

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014

Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
taroas do at direcsen 5 2 7 6 2 B
Direccién general 1 0 1 1 0 1
Departamento juridico 1 1 2 1 1 2
Comerciales 3 1 4 3 1 4
Departamento de riesgos 0 6 6 0 6 6
Administracion 1 4 5 1 3 4
Total 11 14 25 12 13 25

El niumero de personas empleadas en la Sociedad a cierre de ejercicio es el

siguiente:

Categoria 2015 2014
Direccion general 1 1
Departamento juridico 2 2
Comerciales 4 4
Departamento de riesgos 6 7
Administracion 5 3
Total 18 17
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NOTA 23 INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES.

Esta nota recoge la ‘Informacion sobre el periodo medio de pago a
proveedores, establecida en la Disposicién adicional tercera ‘Deber de Informacién’ de
la Ley 15/2010, de 5 de julio, de acuerdo con la Resolucion de 29 de enero de 20186,
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a

proveedores en operaciones comerciales.

En este primer ejercicio de aplicacion de la Resolucién mencionada, y de
acuerdo con la Disposicién adicional unica de la misma, no se presenta informacion
comparativa correspondiente a esta nueva obligacion, calificandose estas cuentas
anuales como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacion

del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

EJERCICIO 2015 EJERCICIO 2014
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 9 dias 2,75 dias
Ratio de operaciones pagadas 9 dias -
Ratio de operaciones pendientes de
pago 9 dias -

Importe {euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 470.089,10 € 478.290,69 €
Total pagos pendientes 12.791,21 € -

NOTA 24 INFORMACION SOBRE LOS DERECHOS DE EMISION DE GASES
EFECTO INVERNADERO

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no dispone de derechos de emision de gases
de efecto invernadero en el periodo de vigencia del Plan Nacional de asignacion y su
distribucién anual, por lo que en su Balance no ha reflejado ningun importe de
valoracion de los mencionado derechos, ni ha registrado en su cuenta de pérdidas y
ganancias importe alguno de los gastos e ingresos por este concepto. Igualmente no
ha percibido subvenciones por derechos de emision, ni existen contingencias
relacionadas con sanciones o medidas de caracter provisional, en los términos
previstos en la Ley 1/2005, de 9 de marzo, por la que se regula el régimen de

comercio de los derechos de emisidén de gases de efecto invernadero.
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AVALIA ARAGON, SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2015

Resulta obligado iniciar este informe de gestién con un emotivo recuerdo a la
persona de nuestro Presidente, D. Antonio Casao Ibafiez, cuyo fallecimiento se
produjo de forma repentina e inesperada el pasado mes de febrero. Como asi lo
manifesté por unanimidad en su dia el consejo de administracién de la sociedad,
qgueremos hacer constar en este informe el reconocimiento y agradecimiento a D.
Antonio Casao lbafiez, tanto por su compromiso profesional, su dedicacién y su
impecable labor en ésta sociedad, como, por encima de todo, por su entrafiable y
generosa faceta humana que le hizo merecedor del carifio y confianza de todos los
gue conformamos esta sociedad, con el absoluto convencimiento de que siempre lo

tendremos en nuestro recuerdo.

A lo largo del ejercicio 2015, deberiamos distinguir dos periodos temporales en
los que la actividad de AVALIA ARAGON SGR ha tenido un comportamiento
claramente diferenciado. Asi, en el primer semestre del afio, en linea con la mejoria de
los principales indicadores econémicos, la actividad de la sociedad mantuvo el tono
ascendente en la formalizaciéon de avales a favor de sus socios participes imperante
en los ultimos meses del gjercicio 2014. Sin embargo, tras el periodo vacacional, se ha
venido produciendo un descenso en el volumen de operaciones formalizadas, que solo
logré corregirse temporaimente en el mes de diciembre, como consecuencia del

incremento de actividad consustancial a todos los cierres de ejercicio.

En este sentido, puede afirmarse que una vez superado el constante descenso
que se produjo en los ultimos afos en la oferta de financiacién para actividades
empresariales, hemos llegado ahora a lo que podria calificarse como un exceso de
oferta en la puesta a disposicién de financiaciéon para el tejido empresarial, frente a
una demanda insuficiente para dar respuesta a la misma, lo que ha provocado una
mayor dificultad para la captacién de operaciones por parte de AVALIA ARAGON
SGR, dado el incremento de costes que conlleva nuestra intervencién como avalista
en las operaciones de financiacién, incremento cuya proporcionalidad se ha visto
agravada por el importante descenso producido en los costes de la financiacién

ofertada a las pequefias y medianas empresas.
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A mayor abundamiento, como elemento distorsionador adicional para nuestra
actividad, durante este segundo semestre se ha puesto en marcha la “Iniciativa PYME”
a través del Fondo Europeo de Inversiones, a la que se han adherido las principales
entidades de crédito de ambito nacional y que supone una competencia directa al
sector de las sociedades de garantia reciproca, por cuanto gracias a [a misma se da
cobertura parcial a las carteras de préstamos otorgados por esas entidades de crédito
a las pequefias y medianas empresas, hasta un porcentaje maximo del cincuenta por

ciento del riesgo asumido en cada operacion.

Como consecuencia de todo ello, se ha producido un descenso del doce por
ciento en el importe global de las operaciones formalizadas en el ejercicio con
respecto a la cifra alcanzada en el afio 2014, 38,8 millones de euros de avales
formalizados que, unido al importante incremento en el niUmero de operaciones de aval
canceladas de forma anticipada, han situado nuestro riesgo al cierre del ejercicio en la
cifra de 147,8 millones de euros, con una minoracidén algo superior al 2 por ciento
respecto al inicio del ejercicio, modificando asi la linea ascendente mantenida en estos
ultimos afios. Por lo que respecta a la distribucién empresarial de nuestra cartera de
avales, las microempresas siguen manteniendo una posicién destacada en la misma,
alcanzando un porcentaje superior al 40 por ciento del total, manteniéndose la
distribucién entre avales econdmicos y avales técnicos en porcentajes similares a

otros ejercicios.

Durante el ejercicio 2015, AVALIA ARAGON SGR ha continuado desarrollando
su actividad con el objetivo de posibilitar el acceso a la financiacién a las pequefias y
medianas empresas que, pese a contar con proyectos empresariales razonablemente
viables, no dan cumplimiento a los rigurosos requisitos de prudencia aplicados por las
entidades financieras al uso, facilitando su acceso a una financiacién acorde a sus
necesidades, sin dejar por ello de aplicar unos criterios técnicos en el andlisis y control
del riesgo, que le han permitido mantener su coeficiente de morosidad en el porcentaje
del 5,84 por ciento, asf como una tasa del 7,13 por ciento en el riesgo vivo clasificado
como dudoso, en su mayor parte de caracter técnico. El resultado de la cuenta de
explotacion ha alcanzado unos beneficios superiores a los 490 miles de euros, con

unos ingresos de 1.233 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2015 se han firmado o renovado convenios de colaboracion
con los principales bancos y cooperativas de crédito que operan en la Comunidad
Auténoma de Aragon, asi como con otras instituciones sociales de la Comunidad, que
han posibilitado la puesta a disposicion de nuestros socios participes de unos

productos financieros en unas condiciones mas beneficiosas que las del mercado.

El Gobierno de Aragén, en linea con su constante apoyo econdmico e
institucional a AVALIA ARAGON SGR, renové para el ejercicio 2015 el contrato de
reafianzamiento complementario al otorgado por la Compafiia Estatal de
Reafianzamiento S.A. (CERSA), renovacion que se ha producido, igualmente, para el
préximo ejercicio 2016, instrumentos esenciales para el desarrollo de su actividad,

permitiendo hacer llegar sus productos al mayor numero de empresas posibles.

Como informacién adicional, debemos sefalar los cambios operados en el
6rgano de gobierno de AVALIA ARAGON SGR, con la renovacién de los componentes
de su Consejo de Administracion. Asi, durante este ejercicio cesaron en sus cargos
DON JOSE MARIA GARCIA LOPEZ, DON ENRIQUE BARBERO LAHOZ, DON
ANTONIO GASION AGUILAR, DON JORGE ESCARIO MARTINEZ, DON PEDRO
CERVERA RUIZ, DON LAURA MORENO CASADO y DONA MARIA LACASA
MATEO, siendo sustituidos por DON PABLO MARTIN-RETORTILLO LEGUINA, DON
ANDRES LEAL MARCOS, DON LUIS FERNANDO LANASPA SANTOLARIA, DON
FERNANDO FERNANDEZ CUELLO, DON RAMON TEJEDOR SANZ, DONA MARIA
DOLORES FORNALS ENQUIDANOS y DONA BLANCA SOLANS GARCIA, habiendo
sido designado nuevo Presidente del Consejo de Administracion DON PABLO
MARTIN-RETORTILLO LEGUINA. Una vez cerrado el gjercicio, en el mes de enero de
2016, se produjo igualmente la sustitucion de la vocal del consejo, DONA EVA
PARDOS MARTINEZ por DON JOSE MARIA GARCIA LOPEZ.

Indicar que, en cumplimiento de la Ley de Transparencia del Gobierno de
Aragon, se encuentra operativo en nuestra pagina web el Portal de Transparencia, con
informacién detallada de la sociedad. Iguaimente se ha iniciado la implementacion del
sistema de prevencién de riesgos penales y de evaluaciéon de idoneidad de los
miembros del consejo de administracién y maximos responsables ejecutivos de la
sociedad, asi como la adecuacion de nuestros sistemas internos de gestion a las

modificaciones introducidas por la normativa reguladora de nuestra actividad.
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Los objetivos de AVALIA ARAGON SGR para el ejercicio 2016 se van a centrar
fundamentalmente en continuar con el desarrolio de las acciones comerciales iniciadas
en los afos anteriores, con el fin de hacer llegar en el mayor grado posibie y al
maximo posible de beneficiarios los servicios ofertados por la sociedad, asi como en
un seguimiento y control de la cartera de avales formalizados para que la légica
morosidad que existe se mantenga dentro de unos valores razonables para nuestra

entidad.

A 31 de Diciembre de 2015, AVALIA ARAGON SGR cumple con todos y cada
uno de los requisitos de solvencia y demés coeficientes establecidos en el Real
Decreto 2345/1996 de 8 de noviembre y desarrollados en la circular del Banco de
Espafia 5/2008, del 31 de octubre de 2008.

Por Gltimo, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 26.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, se hace constar que AVALIA ARAGON SGR no ha realizado
actividad alguna de investigacion y desarrollo, no ha efectuado operacién alguna de
adquisicién de relevancia con posterioridad al cierre del ejercicio de los anteriormente
indicados, ni se han hecho operaciones con acciones propias durante el ejercicio de
2015.
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SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R. Periodo: [ 2015.DIC |
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2015 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Entidad: [ AVALIA ]

€ - Datos acumulados

LIQUIDACION PRESUPUESTO DE EXPLOTACION - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Presupuesto

Afio 2015

A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)
20. Impuestos sobre beneficios

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A.3+20)
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21)

1. Importe neto de la cifra de negocios 1.122.000,00 1.159.530,32
a) Ventas 953.000,00 1.021.896,00
b) Prestaciones de servicios 169.000,00 137.634,32
2. Variacion de exi: ias de prod terminados y en curso de fabricacién
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
4. Aprovisionamientos 0,00 0,00
a) Consumo de mercaderias
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
c) Trabajos realizados por otras empresas
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
5. Otros ingresos de explotacion 131.000,00 73.715,81
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 131.000,00 73.715,81
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
6. Gastos de personal -785.000,00 -804.933,86
a) Sueldos, salarios y asimilados -612.000,00 -646.593,69
b) Cargas sociales -173.000,00 -158.340,17
c) Provisiones
7.0tros gastos de explotacion -1.759.000,00 -1.241.272,56
a) Servicios exteriores -430.000,00 -416.852,71
b) Tributos -29.000,00 -26.277,99
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales -1.300.000,00 -798.141,86
d) Otros gastos de gestion corriente
8. Amortizacion del inmovilizado -26.807,66 -28.458,51
a) Amortizacion del inmovilizado intangible -1.482,68 -1.482,69
b) Amortizacion del inmovilizado material -25.324,98 -14.129,63
c) Amortizacion de las inversiones inmobiliarias -12.846,19
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.300.000,00 798.141,86
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0,00 -5.044,47
a) Deterioros y pérdidas 0,00 0,00
al) Del inmovilizado intangible
a2) Del inmovilizado material
a3) De las inversiones inmobiliarias

b) Resultados por enajenaciones y otras 0,00 -5.044,47
b1) Del inmovilizado intangible
b2) Del inmovilizado material -5.044,47
b3) De las inversiones inmobiliarias

12. Deterioro y resultado por j i de instr fi ieros 0,00 0,00
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
13. Otros resultados 0,00 0,00

Gastos excepcionales
Ingresos excepcionales
A.1) RESULTADO DE EXP ACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) -17.807,66 -48.321,41

14. Ingresos financieros 320.000,00 540.658,04

a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
al) En empresas del grupo y asociadas
a2) En terceros

b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 320.000,00 540.658,04
b1) De empresas del grupo y asociadas
b2) De terceros 320.000,00 540.658,04

15. Gastos financieros 0,00 0,00
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas

b) Por deudas con terceros
c) Por actualizacion de provisiones
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 0,00 0,00
a) Cartera de negociacion y otros
b) Imputacion al rdo del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta
17. Diferencias de cambio
18. Deterioro y r Itado por j i de instr fil ieros 0,00 0,00
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
19. Incorporacion al activo de gastos financieros

320.000,00
302.192,34

302.192,34

302.192,34

540.658,04
492.336,63

492.336,63

492.336,63



SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R.
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2015 - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

€ - Datos acumulados

Periodo: |

2015.DIC

Entidad: |

AVALIA

DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
a) Amortizacién del inmovilizado (+)
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
b.1. Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (+/-)
b.2. Deterioro de productos terminado y en curso (+/-)
b.3. Deterioro de créditos comerciales corrientes y no corrientes (+/-)
b.4. Deterioro del inmovilizado y de inversiones inmobiliarias (+/-)
b.5. Deterioro de Instrumentos financieros (+/-)
c) Variacién de provisiones (+/-)
d) Imputacién de subvenciones (-)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)
1) Dotacién al fondo de provisiones técnicas (-/+)
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
c) Otros activos corrientes (+/-)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
e) Otros pasivos corrientes (+/-)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efi de las actividades de I
a) Pagos de intereses (-)
b) Cobros de dividendos (+)
c) Cobros de intereses (+)
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-)
e) Otros pagos/ cobros (-/+)

Presupuesto
Administrativo

302.192,34
-293.192,34
26.807,66
-1.300.000,00

-1.300.000,00

-320.000,00

1.300.000,00
626.000,00

655.000,00

-29.000,00
320.000,00

320.000,00

955.000,00

Aiio 2015

492.336,63
-424.199,53
28.458,51
-784.527,47

-784.527,47

31.000,00

-540.658,04

57.000,00
784.527,47
-1.808.158,27

-2.014.571,50
-54.880,75
261.293,98
0,00
441.706,00

362.115,80

79.590,20
-1.298.315,17

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

c) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

f) Activos no corrientes mantenidos para venta

g) Otros activos
7. Cobros por desinversiones (+)

a) Empresas del grupo y asociadas

c) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

) Activos no corrientes mantenidos para venta

b) Inmovilizado intangible

g) Otros activos

-10.240.000,00

-10.000.000,00
-240.000,00

9.260.000,00

9.120.000,00
140.000,00

-7.349.389,82

-13.311,52

-7.336.078,30

7.942.922,73

7.904.222,73
38.700,00

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instr de pasivo fi iero
a) Emision
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
4. Otras deudas (+)
b) Devolucién y amortizacion de
1. Obligaciones y otros valores negociables (-)
2. Deudas con entidades de crédito (-)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4, Otras deudas (-)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiaci6n (+/-9+/-10-11)
es de los tipos de cambio

D) Efecto de las var

-980.000,00

125.000,00
125.000,00

0,00
0,00

0,00

0,00

125.000,00

100.000,00

593.532,91

65.533,44
65.533,44

0,00
0,00

0,00

0,00

65.533,44

-639.248,82

E) Aumento/Disminucién Neta del Efectivo o Equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 400.000,00 905.297,12
Efectivo o equivalente por la integracion filial
Efectivo o al final del ejercicio. 500.000,00 266.048,30
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SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R. Periodo: [ 2015.DIC |
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2015 - BALANCE DE SITUACION Entidad: [ AVALIA ]

€ - Datos acumulados

Presupuesto

BALANCE DE SITUACION

ACTIVO NO CORRIENTE

I. Inmovilizado intangible
1.Investigacion y Desarrollo
2.Concesiones
3.Patentes, licencias, marcas y similares

4.Fondo de comercio
5.Aplicaciones informdticas
6.0tro inmovilizado intangible
7.Anticipos

Il. Inmovilizado material
1.Terrenos
2.Construcciones
3.Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
4.Inmovilizado en curso
5.Anticipos

Il Inversiones inmobiliarias
1.Terrenos
2.Construcciones

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1.Instrumentos de patrimonio
2.Créditos a empresas
3.Valores representativos de deuda
4.Derivados
5.0tros activos financieros

V. Inversiones financieras a largo plazo
1.Instrumentos de patrimonio
2.Créditos a empresas
3.Valores representativos de deuda
4.Derivados
5.0tros activos financieros

VI. Activos por impuesto diferido

VII. Deudas comerciales no corrientes
1.Deudores comerciales no corrientes
2.Deudores comerciales no corrientes, empresas del grupo

ACTIVO CORRIENTE

1. Activos no corrientes mantenidos para la venta

LInmovilizado

Terrenos
Resto de Inmovilizado
2.Inversiones financieras
3.Existencias y otros activos
II. Existencias
1.Comerciales
2.Materias primas y otros aprovisionamientos
3.Productos en curso
4.Productos terminados
5.Subproductos, residuos y materiales recuperados
6.Anticipos a proveedores
11l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1.Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2.Clientes empresas del grupo y asociadas
3.Deudores Varios
4.Personal
5.Activos por impuesto corriente
6.0tros créditos con las Administraciones Publicas
7.Accionistas (socios) por desembolsos exigidos
IV. Inversiones en empi del grupoy iadas a corto plazo
1.Instrumentos de patrimonio
2.Créditos a empresas
3.Valores representativos de deuda
4.Derivados
5.0tros activos financieros
V. Inversiones financieras a corto plazo
1.Instrumentos de patrimonio
2.Créditos a empresas
3.Valores representativos de deuda
4.Derivados
5.0tros activos financieros
VI. Periodificaciones a corto plazo
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1.Tesoreria
2.0tros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO
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13.633.000,00
1.300.000,00
1.300.000,00
1.300.000,00

0,00

8.229.000,00
4.700.000,00
1.100.000,00
2.350.000,00

75.000,00
4.000,00

0,00

3.600.000,00

3.600.000,00
4.000,00
500.000,00
500.000,00

04.555,59

Afio 2015 Afio 2015
7.371.555,59 5.960.865,86
0,00 0,00
42.681,02 54.874,27
42.681,02 54.874,27
769.001,49 769.001,51
675.377,23 675.377,23
93.624,26 93.624,28
0,00 0,00
6.559.873,08 5.136.990,08
109.873,08 109.873,08
41.136,04
3.400.000,00 3.382.807,13
500.000,00
3.050.000,00 1.103.173,83
0,00 0,00

17.067.730,03
1.434.696,91
1.434.696,91
1.434.696,91

0,00

8.362.435,19
4.158.169,11

4.151.097,19
16.332,24
36.272,29
564,36

0,00

7.001.455,11

72.877,45

6.928.577,66
3.094,52
266.048,30
266.048,30

23.028.595,89




PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos propios
1. Capital
1.Capital escriturado
2.(Capital no exigido)
Il. Prima de emision
Il. Reservas
1.Legal y estatutarias
2.0tras reservas
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores
1.Remanente
2.(Resultados negativos de ejercicios anteriores)
VI. Otras aportaciones de socios
VII. Resultado del ejercicio
VIII. (Dividendo a cuenta)
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto.
A.2) Ajustes por cambio de valor
1. Activos financieros disponible para la venta
1. Operaciones de cobertura
IIl. Otros
A.3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
A.4) Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros
PASIVO NO CORRIENTE
FPT cobertura del conjunto de operaciones
1. Provisiones a largo plazo
1.0bligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
2.Actuaciones medioambientales
3.Provisiones por reestructuracion
4.Provision por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion del inmovilizado
5.Resto de provisiones
1l. Deudas a largo plazo
1.0bligaciones y otros valores negociables
2.Deudas con entidades de crédito
3.Acreedores por arrendamiento financiero
4.Derivados
5.0tros pasivos financieros
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido
V. Periodificaciones a largo plazo
PASIVO CORRIENTE
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
I1. Provisiones a corto plazo
1.0bligaciones por prestaciones a corto plazo al personal
2.Actuaciones medioambientales
3.Provisiones por reestructuracion
4.Provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion del inmovilizado
5.Resto de provisiones
11l. Deudas a corto plazo
1.0bligaciones y otros valores negociables
2.Deudas con entidades de crédito
3.Acreedores por arrendamiento financiero
4.Derivados
5.0tros pasivos financieros
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1.Proveedores
2.Proveedores empresas del grupo y asociadas
3.Acreedores varios
4.Personal (remuneraciones pendientes de pago)
5.Pasivos por impuesto corriente
6.0tras deudas con las Administraciones Publicas
7.Anticipos de clientes
VI. Periodificaciones a corto plazo
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
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15.337.708,15

12.499.264,98

13.125.000,00

13.125.000,00

173.876,49

173.876,49

-1.101.803,85

-1.101.803,85

302.192,34

118.755,47
118.755,47

2.719.687,70
3.021.700,00
1.050.000,00
1.950.000,00

1.950.000,00
21.700,00

21.700,00

2.645.147,44

0,00

225.000,00

225.000,00

2.418.147,44
1.300,00

2.366.847,44

50.000,00

2.000,00
21.004.555,59

17.585.616,96

12.918.888,05

13.111.689,12

13.111.689,12

150.763,07

150.763,07

-835.900,77

-835.900,77

492.336,63

54.426,75
54.426,75

4.612.302,16
5.089.714,37

942.502,78
1.736.260,07

1.736.260,07
384.015,75

384.015,75

2.026.935,77

353.264,56

31.000,00
31.000,00

185.774,46

185.774,46
54.284,05
80.983,62

1.421,90

12.791,21
17.018,19

49.752,32

1.222,43
23.028.595,89




SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R.

Periodo:
REAL 2015 - PAIF Entidad:
€ - Datos acumulados

2015.DIC

AVALIA

Descripcion de los proyectos a realizar (1)

Cadigo (2)

Fecha inicial (3)

Fecha final (3)

Coste total (4)

IMPORTE INVERTIDO HASTA
31/12/2014

IMPORTE INVERTIDO ANO

2015

0,00 0,00 0,00
Participaciones financieras 1 0,00 0,00 0,00
Préstamos 2 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado Material 3 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado Intangible 4 0,00 0,00 0,00
Inversién Inmobiliaria 5 0,00 0,00 0,00
Existencias 6 0,00 0,00 0,00
Encargos/Encomiendas 7 0,00 0,00 0,00
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Periodo: [ 2015.DIC |

LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2015 - SUBVENCIONES Entidad: [ AVALIA |
€ - Datos acumulados

SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R.

SUBVENCIONES Y TRANSFERENCIAS CONCEDIDAS

Corrientes

Entidad de destino Importe Descripcion

Capital

Entidad de destino Importe Descripcion

SUBVENCIONES Y TRANSFERENCIAS RECIBIDAS

Corrientes

Importe Descripcion

Entidad Concedente

Capital

Entidad Concedente Importe Descripcion
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SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R. Periodo:
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2015 - CAPITAL SOCIAL / CONSEJO DE ADMINISTRACION Entidad:

€ - Datos acumulados

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA ENTIDAD

Sociedad Capital escriturado % Participacion

CORPORACION EMP PUB DE ARAGON, S.L. 9.537.180,00 72,74%
RESTO 3.574.509,12 27,26%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00 0,00%

13.111.689,12 100,00%

COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Apellidos y Nombre Entidad a la que representa

ENRIQUE BARBERO LAHOZ
JORGE ESCARIO MARTINEZ
ANTONIO CASAO IBANEZ
JOSE M2 GARCIA LOPEZ
LAURA MORENO CASADO
EVA PARDOS MARTINEZ
PEDRO CERVERA RUIZ
ANTONIO GASION AGUILAR

PABLO MARTIN RETORTILLO

ANDRES LEAL MARCOS

LUIS FERNANDO LANASPA SANTOLARIA
RAMON TEJEDOR SANZ

M2 DOLORES FORMALS ENGUIDANOS
BLANCA SOLANAS GARCIA
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SOCIEDAD AVALIA ARAGON, S.G.R. Periodo: [ 2015.DIC |
LIQUIDACION PRESUPUESTOS ANO 2015 - PARTICIPACIONES Entidad: [ AVALIA |
€ - Datos acumulados

SOCIEDADES PARTICIPADAS

Nombre de la Sociedad % Participacion Otros socios plblicos
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