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�����������������������������D6���������0���������� �������������<���6���������������9�����
�����)��������������������������������������������� �������������������������������������<�
(� ���� ��� ���������� ��� �)���� (� ���������� ��0)��!��� � ����� ��� ��5���� �����������<� ����
�����������������(��������������(�����������
������ ����������������<��������0��������0�����
)���� ���)�������� �D6������ ��� ���������� ��� ��� ������ ����� ��=�������� ���� ��� ���������
����������

���������������+,+�����
���������.�����)����������� ���������������9��������������"��;)����

%�������������<���6��������)������������<�������)� ���(�������������������������<���������������
�����90���$������������� ����)�����<� �������� ������� �����<� ������ (� ���;)��� �����90����� (�
������������<�(�����)��)����������(��(�������������

��� ������� 0)������������� ��� ����� ���� ��� �������� ��� ����� �����)���� ����������� ����� ;)��
��������D��������� �9<�(� ��� �������=��� �)�)������� �� � ��� ��6��� ;)�� ����������� ����� ��)��<�
��� ����� ��� 0��������� ��� ����������� ��� ���������� (� ) �� ��(��� �������A�� ���������� ����
���5)�������������������

,����� ����� �����������<� ��� �������������� ��� ����� �� ���<� ��� ��� ������ ��� ���� ��������� ���
������������� �6������<� =�� ����� )�� ��������� 6.����� � ���� ��� 0���)������� ��� ���� ���������
����������������������+,+�<���9�������������������� ���0���)���������������������� ��������
��
��������
��
%��
��������
����� �"��#�%����
��������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
�  �

��E0�5"����3-�6+�3"'���"F�6*���!�'����*�5"�-�F�=6"' ��
!��+��6+�"?*�+6='=FG"?�53-��"�

�

�
�	��
������
�����	
����������������
��������������� ����������������������������������
������ ���������
������!�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� #�

������  �-�./0.�.1234�4546789.�:2�628254;�<8�:2�;787;�3�281 7�

 ��� �������������� ������6)(��� ��� ������� �����0����� ��� ��� ������������ ��� ��� ��������� ����
�������������(�������������������������������(����� ���������������A���)��������0)����������
��� ��� �������������� (� ��� �'���������� (� �����0������ �� ��� �)�� ���)������<� ��� ��)������� (� ���
0����������

��� ��� ����<� )��� ������ �)(� ����������� ��� ������ ���� � �)���<� ���(�����<� ���)����� (�
������������� ��������� (� �����0������ ���)�������� ��� 
������ ������ �)� ������� ��� ���
������������������������)�������������������������. �0����������>�

  �� ������������ ���?�����!� >�2)6��� ��� ��(��9�� ��� ������������ �����90����<� ���� .�� ��� ����
�������� ��� �������������� (� ��6����������� 2)����� ��� � �.�� ��� ������ ��������� ���
,����������������������������(������������)�������� ����������������������������"��%>�

 ��� ��� �������������� ��� ��������9�� ��� 
������ "��
%<� ;)�� ���6�5�� ��� ��� ����������� (�
�����������������������������(���������9����������� ��������������������9���

 ���������������������
������"��
%<�������������0��� ���������)��������������������
����������������

 ��� ��� @������)������� (� /9����� ��� #�������� 2�����5�� � "@�/�%<� ;)�� ����)���� ���
��������������������� ����� �0������� ��� ���)���� ��� �� ���9���<� ������������ ��� ���
��������(����������������������������

 �����������������������2��.������H���������"��2H%<� ;)��������6)(�����������������
��� �������������� �����90���� (� ��� ����������� ������� ����� ��� 2�������� (� 1�������9���
I)9���������)�����������������������������

 ��� ���B����.������ (� 
������������ "��B
%<� ;)�� ��� ��) ��� ��� ��� �������������� �� ����
2��������B����.������(��)�����������������������65� ������������������������#���������

 ��� ��� �������������� ��� 2�������� 
�6��������� ��� 
��� ��� "��2
%<� �)(�� �65������ ���
���)����� �)����� ������������ ��� �������������� ��� �'� �������� �� ��������������!������
����������5����������������(����������������������� ���2��������
�6����������


���.�� ��� ���� D������� �A��� =�� ��6����� )�� ����� ����� 90���� ��� �0������ ��� 	��(������
�)������<� �)(�� �65������ ��� ��� 0������� ��� ��� ������� ������� ��� �)�� ��������������� ���
���(�������)�����������������������������+,��

,���������<� ���� �����<� ��� ��(��� ������ ��� ��� ������� ������� 6.����� ��� ��� ������<�
���)�������� �� *� ��� ����� -� ��)���� ��� �������������� � ����������� ���� ��� :�6������ ���

������ (� �)�� ����������������� ���������������� 	���� � �������� ��� ?�����!�<� H)����� (�
1��)��<�(�)��������������������� ��
��)�����

 ������2��������������������� �;)���������������)��������������
�����<�����>�
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  �� ������������ ��������� ��� ��)������� �� ,��������<� " ���,%<� ;)�� �)����� ����
�����������������@��6�����<�2�����()��(�1��)�����

  ��������������#���J�����"�#J%<����������������0��� ���������2��)��������<�2��������
������#��)�<�
�;)�����)�������������9��(����������� ���)�����������������������

 ���2����5��#)��������������������������2����90���� �"2#�2%������������������������>��

 2������� 	������<� ����� ��� ������)��� ��� 2��6�;)9����< � ��� ������)��� 	��������� ���
������9��(��������������'��������������
)���,�����

 2������� B�'���<� ����� ���  �6��������� ��� ������������ ���� ��� ��������9��� ��� ���
2��6)������" �1�2%<����������)���������)��������.�� ����(������������	��'����"����	%�
(����������)������2����������B�������������
������" �2B
%��"KKK������������� %�

 ������������)�������������������������������������� ���������<�����������>�

 ������)��� 
�������� ��� 2�������� ��� ��� #��)�� "�+2#% <� ������� ��������6��� ��� ���
��������������(� ��� ��� �����0�������� ���� ����������� �� ���@�����������(�2�����������
���#��)��"6.����<���9�����(����)���D6����%��������� ���������������D6��������
��������

 ?�����!��  ��������2������ "? 2% <�������� �������������� ��� �'��������� ���0��������� � �
��������������������9������(����������������������� ���)����������

 ������)��� 
���������� B�������.���� "�
B?% <� ;)�� ���.� ��������� ��� ���)���� ��� ���
�������6������� ��� ���� ��������� ��������� (� ���)����� � ��� ��� ������� ��������.���<� ���
������!������ ��� ���� ����)�������� ����� ���������� 6.� ����� ����� �������!��� ���
����������� �������6��<� ��� �0��������� ���������� ���� �������� ���������������� (� ���
���)�����������������)���������

 �������������� �����90����� ������������� ����)����� >� #�� ������ ��� ��0������)��)���� ���
�������������� ��� �'��������� ��� ������������� ������< � ���� �)�� ��������9�������
��0����������<� ������ ��� ����A�� (� ������)�����<� ���� � ��� �)� )��<� ������������� (�
�������������� �����90����� #)� ���������� ���)���� 0)�� �������� ����� ��� ����������� ��� )���
��������������������������(����������������<������� ����������������������)���������������
������������������������90�����(������������������� �����<���6����������>�

  �� -������
�&���
���
������"����� �"��
%�����)����'���������������������#<����������� ��
����������;)�����������'���������������������+,��

 ��� '�	������
����	����2�������+������� �" #2%<���������������09�����������������9�)����
(�����������������������09������)6����.�����6������ �������
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 ��� �������
�������� +������������ <� �������������� �� ��� ���� ����A���� ���
#)�������)������� "��#%<����5)���� ��� ������ �)������� )�������� ������6)����� ��� ���
������09�� ����A���<� ;)�� �)6���� ���� ������������ ��� � ���)��� ����������� ����� ���
������������90��������������

 ��� '�	������
�����5
�����������"&��%���� �" B
%<��)(���65��������)�����������������
��� ���������9�� ������������ (� ��� ������ ������ ����� �� � �������������� ��� ��� �������� ��
����������������

 ������ �������������� �����90���� <� ����� ��� =	���&����
�� "�������
��� ��� H�&���
	�� � (� ����
+���������+
���
������:����.���I3�����3������J ��

������  �-��/0.�.1234�4546789.�:2�:2.4557--7�12;87-<6�;7�=�1548.>2528;�4�:2�
12;87-76?4�

#)� ������� ��� �������� (� ��0)����� ��� ������������� (� � �������9��� )����!�6���� ���� ��� ������ ���
������������#�����������.�����)�������������������� �������;)�������������6�����������������
����������� �����������<� �����0�������� ��� ��������9� <� ����������� �����������<� ��������������
��������(���0)�����������������<���6����������>�

 2�������������������:�6���������
�����>�

 ������)���1��������������
������"�1
% <�����������������,������������������)������
�����������������)�������)���������������������9��� ������������������������<��)(��0���
��� ��������� ��� ��������������� ���� ��5���� ���������� �� (� ���(��� ��� ��������� ���
�)����� ��������� ��������� ��� ����������<� ���������<� ����������<� �����0�������� (�
��0)����� ��� ��������9��� ������������ ������� )�� ����� � ��� ����6�������� ���� ������
���������

 2�����������������������(�1�������9��
������������� ��"2�1
%<�����������������������
��� ����������� ���������������<� ��������� ��� ���)���� ��� �;)������0������� ;)�� ��(���
��������������������6���������������(�������������� �����)������0��������������

 ������)���
�����������2��������������#��)��"�
2#% <�;)��������������������0������������
����������� ��� ���� ���������� ��� ���)�� ��������� ��� �� ������ ���� �������������� #)�
�65�������������������������������D���������������� ������������)�������������������
���6�������������9����<����)���D6�����(������������ �����������

 ������2�������1������������(��������������>�
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 2������ ��� �������������� ��� ���)����� (� 2���)���� ���� �������� "2��2�% �� ��� )���
/)�������� �������)���� ������� ������������ ���?�����! �<����:�6������ ��� 
������(����
:�)��� �������� #)�� ������������ �65������� ���� ��� ���� ���������<� ����������� ��
����������������������������������<�0�������������� �����9���������6���<��0��������<�
�����0�������� (� �=����� ����������<� (� ������������ �� � ���)�������� (� ��� 0��������� ���
������!�����<��0��������������������(������9������� ��6�����

 
���������� ��� �������������� 1������ ��(������� ��� ��� ���)������ ���� 	�.������ "
�1��	% <�
����������������;)���0����������������������������� ��������������������������������
������� (� ��� ��� �����0��������� ��� ��.������<� ������ � ���� 0��������<� ��������9�� ���
����A�� �� ���)�������!�����<� ����������� ��� ���(����� � ��� �+,+�<� ��9� ����� ��0��������
����(��<�����A��(�0�6��������������������������)��� ����������������������������9��
�����.������<��������������������������(����0�6���� ������.������

 ������)����������������������6�������������������=9 �)����"���C% �����)�����������������
)�� ��)��� ��� ���������� ����)�������� ;)�� ������� ��� �� � ������� ���� ���)��� ����
�)�������<���������65�����������5����������������(� �����������������A��������������
�����)��������(�������)������������

  �6��������� ��� 2���������� (�  �6��������� ��� 2������� ��� ��� ���0������� <� ����)������
��6�������������������������)�������

 �0������� ��� 1����0�������� ��� ���)������� ��� �������� ������ "�1���% � ��� ��� ������<�
��������������������!������������������������������ �����������������<����������0���������
������������ ������������� ��� ���� ��������� ���������� ������ (� ��� 0��������� ���
�����0�������������������9�������������������D6���� �(�������������

������  �.15/;1/54.�:2�4@7=7�=�@5737;�<8�:2�-4��A
A��28��546<8�

������)6������������������������������������������� ��������0�����(�0�����������������������
����������)��)�������)��������������������������90� ��$�������������#)������������������������
��� �����6������� ����#������� ���2������� (�1�������9� � ��� 
�����<� ���0��������� ��� �������������
������������0����������������;)�������������������� ��������������������������������������

 ��������������.��������������;)�����������������>�

 	��;)��� 1����������� �� #�� ���0��)���� ����� ��������� 09������ ;)�� �����)��� <� ���������<�
������!��� (� �������� ���������� ��� ��� 0�)5�� ��� ������ ������� (� ��������9�� ������
������)�����������������������<����������(��������� <���������65������������������������
�)��)�������������������>�

 	��;)��1��������������L��;�����������'������������1 �2���
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 	��;)��1���������������B��������
���A�!���

 
����������1�����6���;)���������������������������� �����������������������������<�
�0������������)��������������������(�0���������<��� ����������������������

 	��;)�� 2����90���$1����������� 
��������������� 
)��� ,��<� ����� ��������� ��� �������
����������������(��������6���������

 	��;)��1�������������������������F ���!�#������G���

 2�)���������������� <����������������������;)�������5��������)��������� �������������������
�����������(�����9���������������������!����������) �������������������=�����������������
�������D��������A���
������=���'������������)������ ������������������������D�����(�
�����������������!���������������)�����<����������� ������������)�����������'������������
8�
��)�����>�

 
�2
��$�
�������������������������2���������������� ������������

 
��
�$�2�)�����
����.)��������
�������

 
 �
�$�
���������� ��9��������������������
�������

 
�B�	M2�$�
��������������A�������/�6����������'���� ����������B�;)������������
2�����)�����<��6����	D6������(�B����9���

 2�)�����
�����������
������������$�#��������������� �������(�6�6������

 
�
H�
 1H�$�2�)�����#������������
�������

 
C
 ���$�
�������������:�����������C�����(�B�5����2 �����)�����
�������

 
�
@��1�2H�$�2�)�����������������@����������������� �
�������

 2

��$�2�)��������
)������������
�������

 2�# 
�$�2�)������������������	���#�0�K���� �6������ 
�������

 2 
2�$�2�)������������������2��!�����

 2�)������������������H)������

 /
2�$�/��������������������������������������)����� ����H)������

 /
1	
�$�/�������������
������������1)�9�����������	 �������
���������

 /�12
�$�/����������������)�������1�'������(�2��0��� �������
�������

 /H��$�/)����������������,��������������)����������� ��9�������H������������
�������

 �,�
�$��������������<�,��������������������������
� ������

 1�2�
�
�$�
�������������������������1�������9������ �����0��������<�������������(�
1������)��������������
�������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �%�

 ?���
��$�2�)�������6�����������������0������������
 �)���

 ������)���
�����������/�������"�
/% �����)������������D6���������������������������<�;) ��
���D����������������(������������������������(����� ��������;)���)�����������6)�����)��
�����������������������������������

 2������ �)������ ��� ��������� �� ����������� "2���$
���� �%�� 
��D�� ����� ������� ���
��������� ��� 6���� ������������ �)(�� ������� ��� ���(��� ��� ��������� ��� ������������
����������������.�6�������)������������������������ ��!�����;)������������;)�!����

 2������ 
�������� ��� ,���A�� ���)������� "2
,�% �� ��� ��� ������� ��� ��0�������� ��� ���.�����
�������<�����,������������������)������������������ �����:�6���������
�����<�;)��������
�� ��6������0)�������� ���0������� ��� ��� ���������� ��� ,���A�����)������� ��� ���2��)������

)��������

 ��������������� �;)�����6��������0��������������������������������� �������������������>�

 �6������������ "�6����������� 
�������� ��� ����������� ��� �� ����������� �� ���
�6�����������
��������������#����������������0����� ���%�

 /)���������� "/)�������� ����� ��� ,���������� ��� ���� �) ����� 1�������9��� ����
H��������<� /)�������� �������� ������������ ��� ?�����! �<� /)�������� 
�������

��������� ����� ��� �������������� (� ��� ,���������<� /) �������� ?�����!�� 2�)���� ����
2�����������%��

 ������!�������� �������������<� ������ ��� ���.����� ��� ������� ����� ������������ �����
����������������� ;)�� ���D��<�0)��������������<� ���� � �������� ��� ��� �������� ���
���)���������������

 ����������0�����������"#
C�
�2���������
C
 �
�#���� �������:�����9�����9�����%��

����  � �� � ����������
�� � �!������*���
�� ������������ ����B�� �
�� � ���
� �

 �� ��������
��"��������������&���
���
���������&��
��� ��������������
��
%��
��������
����� �
"��#�� 
�����%� ��� ���0��)��� ����� )�� �����)������ ���� � ������6)��� �� ��5����� ��� 6���������
������<� �� ������� ���� �)������ ��� ��� ����)��������� (� ��� ��� ��������������� ��� ���� ���������
����)�������6�����������������������(N������������� ������������������

	��������<������#��
������������)�������������)���� ����������������������������6�����������
(� ������ ���!�<� ������ ������� ����� ���������<� �� 0���� ������ �� ���� �������� ���� �������<�
�)����������������������������������������������<�� ����������������������������������������
��� ���� ������������ ��� �+,+�� (� 0��������� ���� ������� ����� ��� ��� ��������� (� ������9��
�����������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �� �

����65������D����������)��������������6������������ ������������������������!������������������
��� 
������ ���� ���� ������������ ���������� ��� ��� ��������
�� ����;���� ���+
���
�8�*���������� ��
����&��
�� �(������� ��������
�����������,�, ��

#)���65���������������� ������������)������>�

 /�������� ��� �������������� �����90���� (� �������� ��� � '��������� (� �)������� ��� ��������
�����90���� �����!���� ���� ���� ��)���� ��� ������������ �� ������������ ���� ��� :�6������ ���

�������

 ���)����� ��� �����0�������� (� �������� ���� ����������� �� ��� .�6���� ������������ (� �� ���
���������������������

 /�������� ��� ����������� ��� ���� ��������� ����������� � ���� ������������ �)�
��������������<� ������ ��;)�!�� (� ������<� ��5����� ��� � ������������ ��� ���6�5�� ��� ����
������� (� 0��������� ��� ����������� ���� ������ ��6����� <� ���� ��������� ��������� �� ����
	MB����

 /��������� ��� ����6�������� ������ ������ ���� �������� � ��� #������� 
�������� ��� 2������<�
1�������9�� �� ����������� �� �������0����� ��� ��������� ��� ���� ������ �������� ������
����������� ����� ���������������� ������������ ������� ���� ��� ����������� �6������ �����
���������������������(������)���������

 
��(��� ��� ��������������!������ ���� #������� 
������� � ��� 2������<� 1�������9�� ��
����������������0������������������������(���0����� ������<����������������������;)�A���
(��������������������

 B�5���������������������0��������������#������E�0�� ���������0��������<��)���0��������(�
����������� ��� ���� ��������������� ��� 
������ 6�5�� ��� ������� ��� �������� (� �'���������
���)����� ��� ���������� ��6����� (� ��� ������6������� �� � ���� ���)����� 0�������� ������ ��� ���
������� �D6����� ����� ��� ��� ������� ������������ (� 0��� ������ ��� ���������� ��������� ��� ����
������� ������ ���� ������)������� �D6������ (� ������ ��� ��� (� ��� ������� �������� ����� ���
�5��)������������������������+,+���

 �����)�������������������������������������6��<���� �=����������������(����������!���������
��� ����)������ ��� ����� ����� ��� �����)��� ����� ��� ��0� ���� (� ������������� ���� ������
��6������(�����������������)��)�������
�������

 
��(��� ���� ������������ �������������� �� ������� ���� � ��)���� �� ��� ��������� ������������
����������������������������������������(����(����� �����6����

 	�������<� �����6���!��� (� ��0)����� ��� �)��)��� �����9 0���� (� ������������ ������ ��� ���������
�����������

	���� ��� ������)����� ����������65������<���� ��#��
�� ���� ��0���� ����� ������������������������ �
�������������������� �782;1�(�:4: <�����>�;�28;�4�:2�-7.��2;/5.7. �(���� ��282.145�=��4-�:4:�:2�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �� �

��:4 �� J)���� ���� ������ ������������ ��� ����6������ )���� �� ���������� ��� ����� =���!�����<� ����
������������ *����������� 9��
�
�������� �����
���� � "O�1�%� ;)�� ��� ����������� ��#�� 
������
;)����� 0�������<� 6������� ���6���� ��� ���� 0������!��� (� ���������� ��0�������������
����������>� ������������9�<� �)����� B���������<� �)�� ��� 1�������9��� ��� 	���)������ (� ����
1�������9�����������0���������(����2��)����������

2��� ��� �65������ ��� ���(��� ���� ������������ ��0������ � ��9� ����� ���� ���������� ��������������
������0������<� ��� ����������� ��� ��� ���������!������ ������������ ��� 6���� ��� ����� .�6����� ���
�������0)����������� >�1�������(�0��������<����������)�����<�
��(������� �	(���<�
��(��
�� ��� �+,� (� �����0�������� ��� ������������� (� �������� 9�<�2����������� �� ��������������!������
"��;)�����%��

��E0�5"����3-�=-�!"!���4�K5:�*=��!��"++�L6�!��'"�-� �?��!��"-"FL6�

�
�	��
���"�#$%����������� ���������������!�

����  ! 	����
�����	��
	���
�� � ���
���������	���C�	�����	���������	!�	 �

,�� ��)����� ���� ���9������ ��� ����������� �������� 
 <�;)�� �����0���� �� ���� ��������� �)������� ���
�)����� ��)���� ����������� �� �)� ������ ��� �������A�� �� � ��������� �� ��� �+,+�� "�9������

���������������������������������������� �������������������



�������9������ ��� ����)��� �� ������� ��� )��� ������ ���� ������ ��� 
�� ������������ ��� �+,+�� ���������� �� ������ ��0������������� ��� ����
������������ ��� �+,+�<������������� ��� ���� ��������� ( � ���)������� ��� ��� ���������� ��� ����������� ;)�� ���.� � �������6���� �� ������
��������������� -��
���������&��
���0�
��������	���� ��&
���



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �� �

�����������<� ������������ ���)������<� ������������ �� �������� (� ��������� �����������%<�

������������)������������������������ �887(4:752.��26/�:752. ���

��� ��.������ �.�� ���������� ���� �)6��)���� "����<� ���� �<� 6�5�%� ��� ����� )��� ��� ���� �)�����
�������9��� ����������� �������� �0����� ��5��� ��� ����� ��������� ��� ���� �������� ��� ������������
���������������������������
�9<�
������������)��9�� �������������9����� 
���&�����������
������
	�7� <���)������ ��� ����A�� ��� ;)����� ��������<�D��������� � ���� ����.�� ��� ���2��)������ ���
B�����<�	�9��C����<���������(�2����)A���

��� ���������� �� ������� ��������� ��� ���������!�� ���� ) ��� ����6��� ����������<� ���)���.������
�������������������������������)������������������� ���������<��'����������.������!�������
F��������������
���&��
�� G��

5"3"����G6!�+��!���66=M"+�L6�-�F�=6"'�A�,��B�

�

�

� �
�	��
���"��������������
����#���� ������&	���
�
!�

�� �  � �����	���!����
	������� �A
A ����� � ���
� �

�� ���  �.>/25D7��8(25.75�28��A
A��

�������������+,����)�����������������������������0) ��!�����������������������������)����
������������<� ������ �����90���<� ����� �������<� ;)�� � ����.� )��� ����������� �.�� �� ������
�����������������������������������������&
�<������ �������������������������(�,�������������

������0)������.����� ����"�3�--782. �����)���<����;)������������� 2-�%�)E�:2�./�!�� ��,��=��



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� � �

��0)��!�<���������� ����D������ �)����<���� ���������� ����0������ ��� ���������"
<�P%�(����.��)(�
������6�5�������P����������������������4��


���.�<� ��� ��������������� ��� ����� �����6��� ��� ����D ������� �A��� �)������ )��� ����������
����������;)��=��=��=������������� ��� ������ ������ �� ���� �&
&���� ������ ���7
<-���������� ���
�)�����#����)��<����������������������������������� ������������<�;)���0�����������5)��������
��9�<�=���0�������������+,�����������������)������� ���0)�������9�������
7<*P�=��=��=��;)�����
������� ��� ���D�� ���)�������� ��� �������� ��0�������� � � ���� ���� ������� ���� ���9���� ���
��������������&&4$�&
�<��������)(�����)��0��������� �0��������=���������������������6������
������������������

F-K9�+=�����M='0+�L6�!�'���90�-N=�*=*"'��6�� !�A5�' ���!��OB�4��
-��3�+*=�"'�3�:�APB��6�"-"FL6�4���3"Q"�

�
�	��
���&�� ��������'��'������(��&�
��)�
������ ��� ��
�������������*����+&!��

��� .2;175�@5�(4:7�23@52.45�4-�������;)���5��)��������(�����������������������+,� �����!�������

�����<� ���� ��� -�<7P� ��������� ��� ������ ��� �&
�<� ��� �� �)(� �������� ��� �6�������� ����� ���
���5)�����������A�<��������5����������������������) ��������"7
<8P%��
���.�<��������������
�����������=��� ���)����� ��� ����D������� ����� �A��� �� � )�� ��P� �)�� ������� ��������� ��� �����
���������<�=���������
7<*��������������)��������&
� ���

������������������ @95:�:4�:2�;4@4;�:4:��8(2.1�64:754�2��887(4:754�F/2�2.1G8�./>5�28:7�-4.�
23@52.4.<�;)�����=������������)�=����(������
������;)������ �����5)����������9�<�������
�������������+,���������=����������������7P�������� &
&��

	����)������<� 2-�.2;175�@H0-�;7�2.�2-�52.@78.40-2�:2-���E�:2�-4��8(25.�<8�526�784-�28��A
A�<�
��������5�� *� �)����� �)������� ��� �6�������� ����� ���� A��� 
�� ��)��<� �)� ��0)��!�� ��� =�� ������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �# �

���)����� ������ �&
&� ��� �.�� ��� )�� 4P<� ����� ������)�� ���� ��� ���� ��������������
����)�)���������������;)�������0�����������
������� ���������	D6�������

�4.��8�(25.�:4:2.�2��8.1�1/;�782.�:2�2:/;4;�<8�./@2 5�75�52@52.28148��@75�./�@4512��;25;4�
:2�-4�;/4514�@4512�:2�-4��8(25.�<8�28��A
<����������;)������������)�����������.���������)��� �
������� )�� ������������� �����)��<� ;)�� ����.�� ��� =�� � �������� ��� ���D������ �A�<� ���� )���
���)����������)�����������+,�������P�������������&
 
���

F-K9�+=�����M='0+�L6�!�'�F"�*=��6*�-6=��6�� !�3=-��
=-�F�6�!��9=6!=���6�"-"FL6�4���3"Q"�

�
�	��
���&�� ��������'��'������(��&�
��)�
������ ��� ��
�������������*����+&!�

�� ���  �7.�52;/5.7.�I/3487.�28��A
A��

�-� @25.784-� 23@-24:7� 28� 4;1�(�:4:2.� :2� �A
� 28� �546<8� 28� 2-� 4J7� �%��� I4� 4.;28:�:7� 4�
&�����@25.784.� <��������;)�������(������������������"*�&8*%������� �������������(�������������
�������� �� �������� ���������� �������� ������������� �� ���� ���6�5��� ��� �+,<� ����� ��������<�
����������������(��������������0�������� ����� �D���� � ��� ��������������� ���������� ��� ���
������������+,+�������������������������)�����<���� �����������<���������������������;)��

���������������������������������������� �������������������

�
�� ��)������ ��� ������� ��� �'������ ��� ��������� ���F5�� ����� ��������G�� ��� ��������� ��5������� ��������� ��� � +,� ����)(�� �� ����
���������;)����������������������8&P�����)�5������� ��6������������������������+,��



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �& �

����������� ��� ��� ������ ��� ������������ ��� ?�����!�� ( � ��� ������ ��� ���������� ;)�� 0������
�)6������������������������������������������������

����� ���)���� ��� ��������������<� �)(�� ���������� ��� � ������������� ������ ��� ��� �������
�����������<� =���� �.�� ������5�� ��� �������� ;)�� ��� �� ��������� �)������ )��� ��5����
��������������������������������0������������������ �)����������������������������������)�����
(�����������;)���������)��������������������������� ���

,����� ��� ������������ ��� ������<� ��� �3P� ���� �������� � ��� �+,� ��� �;)���������� �� 5�������
��������� 0)����� �)5������  ��� ��������5��� �.�� ������ ��� ��� �������������� 0�������� ���
��������������������)�������	��������#���/�������� )����"7&P%�(�������
��������������	D6�����
"-&P%�� ��� ��� ����A��!��#)������� ����� ��������5�� ��� ���)�� ��� ��� *-<-P� ��������� ;)�� ��� ���
����������������������������!������-P��

*":'"����3�-�=6"'��53'�"!=�A�E0�M"'�6+�"�"�H=-6"!"� +=53'�*"B�
��6�� !�3=-���+*=-�4���R=��"-"FL68��,���

!25.784-��A
� �8(2.1�64:752.�
�2;175�

�714-� $73052.� ��/K252.� ��714-� $73052.� ��/K252.�

������	D6����� 
��-3� 7��� 7�7� 7*�� �7*� �43�
�������� ��*
3� 
�3�3� -8&� 

-
� 37
� �8&�
����A��!��#)������� ��*-
� 
���7� 
�

-� ��84� 
��44� 
&�&�
�	#/ � -� �� �� �� �� 
�
�714-� &����� ��"))� ���� �  �%) � ��#%&� ��#''�
�	��
���&�
��)�
������ �����
�������������*����+&!�

��� ��������� ���� ������ ��� �+,+�� =�� ���������<� �� �)� � �!<� )��� �������6��� 52:/;;�<8� :2-�
@25.784-�F/2� .2� :2:�;4�4�2.12�1�@7� :2�4;1�(�:4:2.� 28� -4�526�<8�� ��� ��������<� ��� ���� ����
D������� �A��� ��� =��� �������� ��� �;)��������� �� 878� �� �6�5������� �� 5������� ���������� �����
��������=��������������������� ������ ��� �������� ��� � ��� ��������������<�(��;)��47&����������
F5�����������������G�=����������������������������� �������������

�-����#E�:2�:�;I4�:�.3�8/;�<8�.2�I4�@57:/;�:7�28�2- �.2;175�23@52.45�4-<�����)������=��������
�6������� �� ���)���� ����)��� �)�� �;)����� ��� ��������� �����<� ���)�������� ��9� �� )�� ��������
=)����� ;)�� =�� �������� �)�=�� ��)�)���� (� �)(�� ������� ����� ��� ������ ����� �)� 0)�)���
���������������� �'���������<� ��� ���� �&-� 5�������� �� ���� ��������� �� �&&3<� 
�&� ����
�����90����������������������������

1��� (� ����� �)���� ����������� ��� ��� :�.0���� �<� ;)�� �) ������ ��� ����)����� ��������� ����
��������� ��� �+,� ��� 
������ (� ����A�<� ��� �6������ )��� ������ ���������� �� ��� 6�5�<� ;)�� ���
�����D�� ��� ��� ����� ��� 
������ ��� ���� ��)���� ��� ����� ���������� (� 	�������� ��� �+,� ���
����A��!��#)������<�(��������������������+,�������� ����������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �" �

F-K9�+=�����M='0+�L6�*�53=-"'�!���6M��*�F"!=-���4�3 �-�=6"'��53'�"!=�
A�E0�M"'�6+�"�"�H=-6"!"�+=53'�*"B�6�� !��6�"-"FL6�4 ���3"Q"�

�
�	��
���&�� ��������'��'������(��&�
��)�
������ ��� ��
�������������*����+&!�

��������6�����������������������������:�.0����*�(�� �����:�.0����-������������������)��0)�����
��������� ��� ���� �A��� �&

� (� �&
�� ���� �D����� ��� ���� ����������� (� ��� ��������� ��� �+,� ���

������ ��������� ��� ������ ��� ��������� ��)������ ��� �� � �������� ,��=��=�<������� �&&8<���� ���
;)��
�����������!���)��������.'��������
<7
P<��)��� ������������������������"
<-7P%�(����
��� ���4� "
<-�P%� ��� ���� �A�<� ��� ����������� ��� ������ ��������� ��6��� ��� ������ ��� ���������
���������� ���=�� ���� ���)�������=����� ��� 
<-*P����� � A�� �&

<�=�6������ ����� �)������� (��
�������������������)��������"
<77P%��



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �' �

F-K9�+=�$���M='0+�L6��,,#?�,���!��'=���6M��*�F"!=-� ��A�E0�M"'�6+�"�"�H=-6"!"�
+=53'�*"B��6�-�'"+�L6�"�'"�3=:'"+�L6�=+03"!"�AP��=: -���'�*=*"'B�

�
�	��
���&�� ��������'��'������(��&�
��)�
������ ��� ��
�������������*����+&!�

F-K9�+=�����M='0+�L6��,,#?�,���!�'�3�-�=6"'�!��� !� A�E0�M"'�6+�"�"�H=-6"!"�
+=53'�*"B��6�-�'"+�L6�"�'"�3=:'"+�L6�=+03"!"�AP��=: -���'�*=*"'B�

�
�	��
���&�� ��������'��'������(��&�
��)�
������ ��� ��
�������������*����+&!�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �) �

�� ���  �;1�(�:4:��887(4:754�:2�-4.�23@52.4.�

 ����������������+,+�������!����������������������� �)��������������������������������<�(��
;)��0���������� ���.�� ������ ���� ;)�� ������� ��� ������ �� (N�� ������)!���� ��� �)�� ��������� ���
����)�����������������������(��������)������������� �������������������!���������������������
����������������<���������������������������������� ������6��������������������������


��)�������<�=�(��������������)����������� "�%�23@52.4.�;78�4;1�(�:4:2.��887(4:754. �"-&&�
������ ;)�� =���� ������ �A��%�� ,����� �&&8� ������ ������ ��� ������� ������������ �)��������
��9���� ������)������ ��� ��� ������ �����!���� ��� ������ ����� 1����������� ��� ��� ������ ��� 
3P�
��)��<����;)���)�����)�����������������6���;)������ ����������������


��)�������<����=������������������� �&)���3�--782.�:2�2/57. ���������������������������������
2��)������
)��������������������������������������� ������������������������������A������
������ ������ ��)��� ���� �������� �)����� ��� ������ ����� �� ��� �)���<� ���� ����.�� ��� � ���
2��)���������B�����<�2����)A�<�	�9��C����<��������< �2��������(� ����(�:��������

��F-K9�+=�/���M='0+�L6�!�'�6S5�-=��53-��"��+=6�"+*� M�!"!����66=M"!=-"��
�4�!��'=��F"�*=��*=*"'���A5�'���!��OB��6���*��*�3=� !��"+*�M�!"!���

�
�	��
���&��	��
���� �����������������������'������� �+&!�


� ��� ������ ��� �&

� )�� ������ ��� 43�� ����6����������� � ��������� ��� 
������ ��� ��� �������
���)0���)����� ��� ��������9�� ����� (� ������ ����� "
MB
 1%<� ��� -<�P� ���� ������ ��� ����A���
�������������A���������������������=���'����������� �)����)������9��������<7P<��)�;)�����
�����������������;)������)0���������&
&�"$4<4P%<��� 9�������������������������9��"$7<7P%���



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �%�

 ��� 23@52.4.� 348/>4;1/5254.� :2� 12;87-76?4� 32:�4B4-14� �����������<� ���� 4
&�
����6�����������<������(��9�������������"8&<3P%<��� ������������)�����)��D���������.�����)��


P�������������&&3��	��������<�������������������� ���������������������9����������������<�
����5����� )��� ������������ ����8<�P�(� )�� ��������� �� � ��� �A�� ����4<4P<��)(� �)������� �� ���
������������������

*":'"����3-=!0++�L6�!��'=����+*=-���5"609"+*0-�-=�� !��"45"*��
3=-�-"5"��!��"+*�M�!"!�4�*�3=�!���6!�+"!=-�A�,��B�

�
�H3257�:2�

2.140-2;�3�2817.�
��>54�:2�8267;�7.�

�3�-�L��
�2814�:2�

@57:/;17.��3�-�L��
�4-75�4J4:�:7�

�3�-�L��
#�����������)0���)���������
�����(������$�������������9��

43�� 

�*87��-�� 8�3���3
7� 
�8
7��*
�

�  ���������
��������������
�������������������

4�� ��&�7&3� �4-����� 
*
�3*7�

�  ���������
��������������
��������������
��
�?���� �

4
&� 

�
4-�4*-� 8�-*4�*8*� 
�44*��8-�

�	��
���&��	��
���� �����������������������'������� �+&!�

 ����0��������������������������������������������� �����)�����

�*87��������������)���<����
4<*P� ���� ������ ��������� ����� ��0��<� ;)��0)�� )��&<8P ������� �� ��� ���� �A�� ��������<� ������� )��
�������A���������
�8
7��������������)���<����-<-P�� ������6����������������5)�����������A�<�
����� ���������� )��� ���)������ ���� 
7<4�� 2�6�� ������� �� ;)�� ����� ����������� ���� -<-P� ���
���)������ �)(� ���� ������� ��� ��� ���������� ���������� ��� 
�����<� ���)���� ���)�� ��������
�����<�P��

,������ ��� ���� ��������� ���)0���)������ ��� ��������9� � �����$����� �������� ���F 9�	�
���
���
���
����
������.�
���������
��T�
�.�
���
�T��.�
��� ����
����8���
��.��������

���
��.��� G�
(�� ;)�� ���������� ���43P� ���� ������ ��������� ���� ��� � )6�������� 	��� �)� �����<� ������� ��� ����
������������)0���)�����������������9��������������� ����������������������(���������������
��������>� F 9�	�
���
��� ��� ���������� 
����
2�
���8� ��������
��� � �� ���
��� G<� ;)�� �����!�� ���
7
<�P� ���� ������ �A������ ��� ��� ����� ��� ����� �������� 9�� (� F9�	�
���
��� ��� ����������
���
�����
��� G�����)����<3P��


���.�<� ��� ����� ��� ���� ��������� ��� �����$����� ����� ���9�� ������� ��� ��� ����������� ���
��������� ":�.0���� 4%<� �� ��� ;)�� ��� �)��� ��� =��=�� ��� ;)�� ���� ��������� ;)�� ������������
����������������+,����0�����������.��������=������� �)���D�������0��������������6����



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �� �

F-K9�+=������53-��"���66=M"!=-"���6�'=����+*=-���!� �"'*"�*�+6='=FG"�A6S5�-=�
4�3=-+�6*"H���=:-���'�*=*"'�!���53-��"���66=M"!=-"� B���,,#?�,���

�
�	��
���&��	��
���� �����������������������'������� �+&!�

����6������������������<� -4��8(25.�<8�28��A
�:2�2.14.�23@52.4.�4-;48D<�-7.��� �"�3�--782.�
:2� 2/57. <� )�� 
-<8P� ������ ;)�� ��� �A�� ��������� "$&<8P� ��� ���� �� ��� ����A�%�� ����� ��0���
�)�)��� ���74<3P����� ������ ������ ���� ������� �������� ���� ��������� ��� ������������ ��� �+,�� 
��
��)��<� ����� ������� ���)����� ���6���� ��� 74<7P� ���� �� ������� ��������� �� ��� �+,� ��� ��� �������
��������� 
�6��� ��0���� �������<� ��� ��� ;)�� �� �������� ������ (� ����������� ��� ��0����<� ��� �����
������������;)�������������������������)����������� ��������������)����������������

/���������<�)����������������������;)�������������� ����������������������6�����������������
��� ��� ������������� ��� ���� �������)���� ��� ��������� � 9�� ��������� "��� �����<� ��� 0�����
�������)���!������������)���������������������;)��� ���������������������%���


�9<����8H3257�:2�@412812.�.7-�;�14:4.�28��546<8�.2��8;523281<�/8���E ���������� ��� �A��
������������ ����� ��������������� ���������� ��� ������ ���� �������������� ��� ��� ������� ��� ���
��������������� ��� ���� �����=��� ��� �'������� ��� �'��) ����� ���� ��������������� (� ����)�����
�)���������5�����������������������<����;)��������� ����������������������������������������
������������������������=���������)�����(����)����� ���.�����������������������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �� �

F-K9�+=�#����M='0+�L6�!�'�6S5�-=�!���='�+�*0!���!�� 3"*�6*����6�"-"FL6�

�
�	��
���,�������&�'�-�������
�
��
�����.�������,&
. !�

�

��#�  � �������� 
��	 �
�� � ���
�����!���	������ �A
A ��

��� ������������ �����!����=�� �)����� ��� ����0������ �� � ���������� ��� ��0��!��� ��� �)��)��� ��� ���
����������� ��� ��� ������<� ����� ��� ;)�� ��� �������� ��� )��� ��� ���9����� �����90���� (� ������������
�����)�����������65��������������������(����������� �������������'������A�����

������'�������)����������������������)������������� �����������)����������;)����������D���
��������������������������������<���������������(�� ���������������=�����(�����<�����)�����
(N�������������������������������������������)����� �������6�������������������

	��������<�����������������)������������;)����0)��� �������0������!���������������������������
�+,+��(��������������6����������D������������������ ����<�0���������<��������������������<�
��� �������������� ��� )��� ����)��)��� �������������� �� � �'��������<� ��������� ��� ��������� (�
���������� ��� ��0������)��)���� ����6���� ��� ��������� ����<� ������������ ��� ������� ��� ���
����������� (� ��� ����������� ������������ ���� ��� �)0�� ������ ����������� ��� ��� ����������
����)���������������0�����������������������������9 ������������(�0�����������������������(�
��������0�������������������9���������������������� �

��� ���)������ �)����� ���)��� ���� ������������0������! ���(� ��6��������� ���� ����������� �+,+�����

�����<���9���������������)��������(������!���;)��� ��������������������������0)�)����

�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �� �


�����
�
��� �����*���

�   �� ��������� ����������� ��� 
������ ��� ������������ ��� � ���
�������9��������������������)�������6�5���

�  ��� ��0)��!�� ��������� ��� �+,� ��������� ��� 	�@� ��� ���) �����
"&<8P%<���0������ ��� ��������� "
<�P%�(� �)(� ���� ��6�5 �� ��� ���
���������������4�"�P%��

�  
)������� ��� )��� 
������� ��������� ��� ����������� ;)��
�������A�� ��� 0)������ ������������� ���� �������� ����� ����
��� ����������<� ��5������� ��� �����)������� ��� ����� �� )���
������������.���0������������6�����

�  	������� ��� ���������� �������������� �� ����������� ��� ����
���������"���)��������������������������������+,��� ����P�
�������D�������������A��<���9���������������������� ��������
����������������+,%��

�  
)���������������������������������������+,<����'�� ������
�������)��������<���;)�������(��������������������� ����

�  ������� �����0�������� ��� ���)������� ��� ��� ���������� ���� ���
������� ����)������ �� ��� ;)�� ��� )��� ��� �)������� ��� )� ��
����������� ��������� ��� ��5���� ��� ��� �����0�������� � ���
:�6���������
��������

�   �� ��������� ��� ��� ���)��� ������� ����������=��0����� ��
��� ���������� ��� �+,� "��� ������ ������ =�� ��9��� ��� 7
< -�
�������������)�����������&
&%��

�  	������� ���������� ��6��� ��� ���)������ ���� ��0�����
�D6����� ;)�� ��� ����)��� ��� )�� ��0)��!�� ������ ���
���������<���6���������������������������+,+���

�  
)������ ��� 0)��� ��� �������� =)����� ��� �����
�)���0�������� �� ������ ��������� (N�� ��9���<� ��� ���
���)�����������)����������������������������������� �

�  /��������� �����90���� �� ����������� ��0������ �� ��� ��� ���
����A�����

�  /����� ��� ����������� ��� ���� ��������� ��6��� ���
���������� ��� �������� ����� �������!��� �)� ���6�������
0)�)����

�	�����*��� 	!	�����
�
���

�  #�����������+,+�������������<�0�����������)�������� ����<�
������)���� (� �������� ��� �������������<� ������������ ��
�����90���$������������� ����)�����<� �������� ������� �����<�
������(����;)��������90�����(�������������<�(�����) ��)�������
���(��(������������

�  ������������'�������������������������������������� ���+,+��
��� ��� ������������ �������������� ��� �+,� "���������� � ��
���)����� �'������<� �������������� ��� ���������� ����
������������������������%���

�  ,������6������� ��� ��������=)����� ��� ����� �)���0���� ���<����
������)�������������)��������������A��!��#)��������

�  
���������������)�����(���������������������������� =)�����
�� ��� =���� ��� ���������� �)����� ���)������� ��� ������� ���
������<�;)���)6������������������������������������ ������

�  @)��������)������������������������������+,+��"�D�� ������
��������� ������������ �)������� �� ��� ������ ��������%< � ;)��
�������)����5����������=������������)������������0) ��!��
��������������

�   �� ���6�������� ��� ��� ��������� ����������� ���
���������!������ ������������ "��#�%���� 
������ ����� � 9��
����� ������� ��� ����)��������� (� ��������������� ��� �� ��
�������������)��������

�  ,���������� 0)�)��� ��� ��������9��� O�1� "��������9���
0�����������������������%�������������������������� �����
���)�����(�0)�)�������������)���������
�������

�  
������� �.������� ��� ��5���� ����� )��� ��(���
���������������������.�6�����D6�����(�������������� �����
���������������+,+���

�  ��������������� ������)������� (� ������� ���������� ��� ���
�+,+���

�  	���6��������� ��� ��������� �� ���� ��������� ��6��� ����
������������ ��� ��� ����������� ����� �9�� ��� ��5���� ���
�)���'�����������������������

�  �0����� �������� ��� ������������ �������� ��� �������� �� �
�+,+��

�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� � �

��  �������
������	���������������	���������	�	�����
��� �����	�����
��
��
�������	��������	�����	������	��������	����

F'�� 

�������
�� ��� ���� ������������ ��� ��� 
����
��
�� � �� ��� ��
��
���
��� A*�+B� ��� ����
	��
@�
��
����� ��� ��� ������� ��� ��� �������
��� ��� ������ � ����������8� �
��� ��
	
��� ��� ��� ���8�
���
���
��� �� �
���
��� �� ������ ��������� �������
&��� �� ���
&
������ �����

��� G� "�Q#)������<�
�&&8%�� ���)����� ��6��� ��� ��0�������� ��� ����)������� �� ������ �������� ������� (� �)�����
���)������� ;)�� ��� ��0�������� ������� ��� ��� ��������� �� ��� ���)������� ��� ����� ��������9�� ���
��6����

��� ������� ��� ���� 1�2� �)����� ��� -P� ���� 	�@� �)�����<� (� ������6)(�� ��� ������� �)��������� ���
������������ ��� ��� ����)��������� ��������� 	��� ����� � ��� )��� ��� ���� ������ ��������9���
0������������<� O�1� " U��� ���	�
��� *��(�����
�� %� ��A������� ���� ��� 2�������� �)������ ��
����)�����������������������)������&�&�������F "������!
�
����������� G���

��������9���<����F "������!
�
�������������;� G�����6��������=�5������)�����������������1�2�(�
���
�������������������������<��������������������� �����65������>�

 /�������������������)�����������(������������������ �����!����������������������������

 ,����������� ��� ������9�� �������� ����� ��� ����������� <� ��� ��������������� (� ���
��������������!������������������������A�����

 B�5���������$
��������������(������������)��������� �������������)���������������0��������
������������������D6�������

 ��0��!���������0���!��������.�6�������������

 ���)��������������������+,+�����1�������9���������� �0���������(�����2��)������������

 	���������������)����<���0�6���!��������������(�0�� �����������)��������0����������1�2��

#��<� ���� �����<� ������������ �������� ���� ����������� � ���������� (� ���� ������<� �����
���6��������������)������������(������������������� �����	�������<����������6������)������������
������������)����<��������������>�

 	��������;)���������������������������������)������ ���=�����)����������1�2��

  ������ ;)�� ��� ������ �������� ���� ��� ���������� =�6��) ��� ��� ���)��������� ���� ���

���������������

 B�5���������9�������������������������������������� 	MB�#�(�������)���������

 ,����������0������)��)�������6��������=��(����6���� ����=��)������.������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �# �

����������)���������������������������������������� ���������9����������
������������.�6����
������ 5�7��������������������
�����������*�+������������� ������

�
�� <���9�������)����)������
���D�����������������������6���������9������������� �6�����	��������<��������6����<����)���!<�)���
�����'�)���!������ ���� ��.������ ��� ��� ������ ���� ���� ���� ����A��<����� ���0��� ��� ������0����� ����
������������� �'��������<� ��9� ����� ���� ������ (� ����� ����������� �� �0������� ��� ���� ���'�����
�A����

����  
 �����	��	�
����� � 	���
�
�
����� ���	�����
����� � ���
� �

 ��� �)����� 1�������9��� (� ���� 1�2� ��� ���0�������� ��� �&
�� ����� )��� ��� ���� ���������
������������� ��� ��� 2��)������ 
)������� ��� 
�������  � � F��������
�� "��������� ���
+�
���
�
&
������+���


���� G<�������������������:�6���������
���������5)������ ��&
�<�����
��0���� ����� )��� ��� ���� ����� ��������� ������������� � �� ��� 2��)�����<� 5)���� ���� ���
���������������<���������9�<�������)�������)������� 9�����<�������9������(�����)�������

#�� �������� ��� ����� ������������ ;)�� ��;)����� ��� �'�� ������ (� )��� ���������� ��� ���� �)�����
��������9���(� ��� ��� ��������� ���� ������������<� ��9� ����� ��� ��������!������ ��� ����1�2���� ���
��������<� ��� ����� �� �����0������ ����=.6����� ��� ���� )��� (� ���)��������� ������ ��������� (�
�����������)�����<�����������!������(�0�����!������ ���������������������������������������

9�F0-"�����"++�L6�!��'"��60�M"��*�+6='=F�"��4�'"��* �+��6�'"��=+��!"!�"-"F=6��"�

�
�	��
����&�
��
���������������������'�
�
���������� ��������
����� ���������������!�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �& �

 ���������������������������������������0���������� ��>� �

  ���)�)����� �"��)�������<������������������(���������%<�������� �������������0����������
������������������������������

  �� ��� <� ����� �����)������ �����������6��� ��� ������<� ;)�� �� 6�� ������ �������6��� ���
������������ ����)����� �������������(�0��6�������� � �-���3@	�
��� ��� ����������������� ���
*�����
��
���
����� ��� "����� � "��	�1
%� ��� ��� ���� �D6����� ��� �������)����������� � ���
:�6������ ��� 
�����<� ;)�� ��� ���0��)��� ����� ��������� ��� ����������� (� �����6�������
������������� 2����6���� ����� )��� ���� ;)�� �������� ��� ��� �� 
������ ��� ����
��0������)��)���� ����������� ����� �������� �� ��� #���� ���� ��� ��� ��0��������� ������
�)��;)�����)��������������������������.������������ ��������������(���������<��)��������
��� ���)������� ���� �.�� ��� 
&&� �����!��������� ��� ���� ���)����������� ��� ���� 
�&�
���������<����(����������������)������������������6 ��������=�������������������

5"3"�����53'"N"5��6*=��!��*�'�+=506�+"+�=6���!��I-� 3�*"J��6�"-"FL6�

�

�	��
���.�'��������
�������������������!�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �" �

  ��������������(�������������� <������0���������(������������������������������)�) �������

,���������������������<����� 70K21�(7.�2.154196�;7.�����:�6���������
��������������.�6����
�������������>�

 2�����6)��� �� ��� �����6������� ����������� � �� ������� ���� ��������)�� ��� ��0������)��)���� (�
���������� ��� �������)����������� ��� 
�����<� �������! ����� ��� ������� )��������� ���
����������������������������������

 ���)����� )��� ��������� ��� ��� ��0��������� ����������� <� ;)�� �������� ��� ���5)���� ��� ���
��6��������������������������������<��)��)���<����� ���������������������

 ,����������� ����������� ���������� (� ���������� �)���� ��)����� ������������ � ;)�� 0��������� ���
��0)���������������)�������)�������<��)��)�����<�=� ��������<���������������(����)���������

�������

 �����������������������������9�����������0��������� (�������)�����������������������������
��������� ���������� � ��� ������ ���� .�6����<� ����� ��������� ������!����� �� �
����������������

 
������=��� ��������� � ������ ��� ���� ��� �������� �D6������ (� ��������� ��� ��� ����������� ���
��������9�����
���������������5����������������1�2� ������2��)�������

 ���)����� ��� ��������������� ����������� <� �������!����� ��� ����������� ��� ���������� ���
��)�������������������������������.�������������.�� ���0)����������������:�6���������

������(��������������)������������������.�6������� ����

	�)�6������������������������������������������1�2� ���
����������)��������������������)��
��������� ����������� ��� ��� ��������
�� "��������� ��� ��&���
���
��� �� ����&��
��� ����� ����
�����
��
%��
��� �����
����� �"��#�� 
�����%��2��� ���0��� ���0��������� ��� �6������ �� (� ��� )��� ��� ���
�������� ��� ���� 1�2�<� ��� ��0�;)�� ��������� ��� 6���� �� � ���� ����� �������� (�� �����������>� ���
���������������)�)�����<�������������<�(����������� �����������(����������<�������������������
�������������;)���������)(��������� "������!
�
�������"����� ��

,����� ����� �����������<� ����.�� ��� ������ ���������� � ��������!����� �� ���� ���������
����������<� ���� 1�2�� �������)(��� )�� �����)������ ;)� � �()��� �� ������� ��� ���6����� ��� ���
�����6������<�����5����������(�������9������������� �����������������������������������

�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �' �

����  ! 	����
��
�� � ���
�������������
�� ��� ��������	���C�	�����	���������	!�	 �

 ��6���=���������� ���������� ��� ��0�������� �'������� � ������ ���� ���������(<����� �'�������<�����
���������������������<�;)��)����!�������1�2��)����� ������������)�������������(��;)������;)�����
�����������������������������;)�<�����������<������ 6��������)����!������������6���=����������
�������)��<����������<����)��������)��������� ����6� ��������������������������0��������<����
������������� (� ��� ��)������� ��������� ���� 1�2�<� ��6� ��� �� 0�������� ������������� ��
���������������<���9�����������0����������0������)� �)��������������)������������

�4� .�1/4;�<8� 52-41�(4� :2� �546<8� 3/2.154� /84� 34=75� @282154;�<8� =� ;78.7-�:4;�<8� :2� -4�
�7;�2:4:� :2� -4� �8>7534;�<8� F/2� 2-� ;78K/817� :2� �.@4J4�� 4/8F/2� 4H8� .2� 28;/28154� @75�
:204K7� :2� -4.� 526�782.� 3G.� 4(48D4:4.� :2� �/57@4�� ��� ������)���<� ���� ������������ �.��
������������������6����������������������������1�2� �����������������;)��"B�����%>�

 
�������)���������)����������5�����=��������������� '������6��������=�����������������
�����������������$�4�� �����0)��!��������!��������� ���D��������A�����������������������
������ ���� �)��������� ��� ��� ������� )��� ��6���)��� ��� 6����� ���=�� =�� 0���������� �����
������������������ � ��

 
����)��<����)������)������������������������������ ����6�����������������������D�����)����
��������������������������������$�4���������������� �������������������������)�����������
�����6��������������������������������������1�2��

 ��� ��(��� �������� ��������� ��� ��� ������� ���.� ��� ��� � '�������� ���� )��� ��� ���� �������� ���
�
�� <�����)���������;)�����������)����������������9���

���������������������������������������� �������������������

�
� 2�6�� ��������<� �� ����� ��������<� ��� 3�����
�� ��� �<����
��� ��� ��� :����� "��(� � "	�@
%<� ���)������ ���� ��� B���������� ���
���)�����<������9��(�1)�������������6�������������� �:�6���������
�������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �) �

5"3"����:"6!"�"6+>"��6�>=-"-��8�0�=�-�F0'"-�!���6*� -6�*�4�+=53-"��=6'�6��A�,��B�
	��2��1
J��,��H�:
��#�2����

2���R����
�@
�,
�
�2H
�
	��2��1
J��,��	��#��
#�I���H
��
22�,�,��

���1����1�
 �B���#���
�C�?�
� 
�#�B
�
�

	��2��1
J��,��	��#��
#�I���H
��
��
 �?
,��2�B	�
#�	�����1������1�

� � �
B��������4�S�74P� B��������4�S�73P� B��������4�S�*-P�

� � � � � � � � � � � � � � � � � �
TS-&� -&$7&� 7&$4&� 4&$3&� U3&� ��� TS-&� -&$7&� 7&$4&� 4&$3&� U3&� ��� TS�&� �&$�-� �-$--� --$4&� U4&� ���

�	��
���&	���
�
�"��������/��� ��0��&	���
�
!�

���� ����'�������� �.�� �'=�)������ �)���� �����!����� �� ������� ��� ��� ���)������ ��� 
������ ���
�)���������)�������������������65�����������6������ �������� 
������,��������������� ��2�������
�)���� �6������� ��� ��� :�.0����8<� ��� ���)������ ������ ��� ��� �)����� ��� ��������)�� ��� ������ ���
�������)���������� �����)(���������<�����)�����6���)������6��������=�� �.'������

	������;)�������0�����������������)������.����� <����**P��������=����������
�������)����������
)�� ������� �)������� �� ���� 
&&�B6��<� �����8� �)����� �� ���� ;)�� ��� ������ ��������� (� ��7� ����
�65����������6�������������&�&��������������������� ����������0������)��)����;)����������.��
����)����������������������'������A���(������������ ���������6��������������������������)��
�)�������6���!�����2�����)�������&�&�)�����6���)��� ����&�B6������������������)�����9�<�
(�;)��������������-&P��������=�������=�(����������� ���������������)�����������
&&�B6��<�
����������������9�����65��������)(�������������

2������������������1�2��������	MB��(����)���������� ����������������� <���6������������������5��
������������;)�������!����������� ����
�� <������!.������(����������0�5�����������������<���
��0�����������������)�������6���������������������� �� ����
�� ������������������������������)�����
������� �(������������������������������ ���6�����6�����������0�����������������'������A���� ���
���0������;)�����)��������������������������������� 6���������������������D���.�<���9���������
)����!������ ��� ���� ���������� ��� ��������������� ���� �������� ����� ��� ���9�� ��� 0���)�������
�)��������������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �%�

F-K9�+=�)����*0"+�L6�!��"-"FL6�-��3�+*=�"�'=��3-�6+ �3"'����
=:H�*�M=��!��'"�"F�6!"�!�F�*"'��0-=3�"�

�
�	��
���, �����
�����������1��������#�������������� �������������,�#�!����(��&	���
�
����+&�

�����������������'�������������#����������������0�� ����������
���������������������������
-7657.� ;78.26/�:7.� 28� 2-� :2.4557--7� :2� �8>542.15/;1/54.� :2� 12-2;73/8�;4;�782. � 28� -4�
526�<8��F/2�:2028�;73@-2145.2��87�70.14812��;78�-4�32K754�:2�-4�;4-�:4:�=�(2-7;�:4:� :2�
4;;2.7�@454�F/2�.2�4-;48;28�@45G32157.�;73@21�1�(7.���


���.�<� ��� �������� ��������� ��� )��� ��(��� ���������� ���� ��� ���� 1�2� ��� ���� =�������
������������������0���������)�������F6���=��������� G�0����������������������.������!��������
�)������
��)���!<�������������������������(�)������ ����1�2���������5�������������������������
��� ���������� ������6��<� ��� 6���� ���)���� ���������� � �5����� ��� �������=�������� ��� ����
�����5��� ;)�� �0������ ����� ������� ��� ��������������� ��� ���� ������� ��������� ��� �����������
����)�������������������������������������!��������

����  � ������
�������������	����
�����������
�������	��
�� ���� ��� ���� � ���
� �

������  �-�.2;175�:2�-4.�����28��546<8�

��� ������� ��� ���� 1�2� �)���� ������������ ������ ��� ��� ������� ��� ���� ������������ �� ��� ����
����)�������������=������!����)��������0����������� �������������������������<�)����!�����)���



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �� �

��0�������� ��� ��� �2,�� ���� �A�� 
883�� ,�� ��)����� ���� ����� �����0�������<� ���� ����������� ;)��
��������������������;)��)�������������������������� �)������������������������1�2����>�

 	���� ���� ���)������� ���)0���)�����<� ���� ����)����� � �6��� ������ ����0)������ ��������� (�
���)������ ��0��������<� ����)(����� �)� ������������ (� �������������� 1��6���� ��6���
)����!��������������������������������������<������ �(�����������0���������09�������������
�������������������09�������

 	���� ���� ���������� ��6��� ��������� ��� 0)������ ��� ��� ����� (� ���)��������� ��� ���
��0����������������������������������

2��� ������ ���������� ��� �)���� �����!��� )��� �����0��� ����� ��� ���� ������������ ����������� ��� ���
2�
�<���������������������)������<����������������� ����<�;)����������=�����)�������'��������
�� ��� ���������� ���� �������1�2� ��� 
�������#��D�� ���� � �����0�������� .78�&)�-4.�23@52.4.�28�
�546<8� F/2� >405�;48� 3GF/�84.�� 4@45417.�� �8.15/32817.� 7� 2F/�@7.� F/2� 1548.3�128� 7�
@57;2.48��8>7534;�<8<����6�������������������������;)������������������ ��������������)�������
���������������0�6��������������������������������� ����(�����)�������������������6��������

 ��� ���������� ������������ ����������� ������� )��� ��� ��� �����������<� ��� ;)�� ������<� ����
�����<� ;)�� ��� ��5���� ���)������� ��������� ��� ���� 1�2 � ��� ���������!�� ���� )��� ��)�����
���������������

*":'"������+*=-��6!0�*-�"'�!��'"��*�+���FS6�'"�+'"� �9�+"+�L6��
!��'"�=+!���6�*V-5�6=��!��+6"���,,)�A"Q=��,��B�

�546<8� �.@4J4�
�

�M� E� �M� � �E�

�7
�
/�6�������������������������������������(�����)���� �
��������������6������

��� *4<3P� ---� ��<-P�

�7�� /�6������������������������(��;)���������0������� 
-� �
<4P� 3&7� *3<4P�

�7�� /�6�������������;)���������������)����������� 
- � �
<4P� �
�� 
�<8P�

�7*� �/�6����������������)�������������������������)��� 7� 3<4P� 3�� -<&P�

Total Industrias manufactureras TIC  &)� �%%E� ��&#&� �%%E�
�	��
��������
��������
�������&�'�����$���"�&���+&! �

	��� �)� �����<� ��� ������� ���������� ��� ���� 1�2� ��� 
�� ���� ���6���� ��������� )��� ��������
�������������<� (�� ;)�� ��� �3P� ���� ������� ���.� ������ ��� �� ��� ������������<� ����)����9�� (�
������ ������������ ������������� ���� ��� ��0���.������ ��� ��� ���5)���� ��� ���� ������������ ���
���������<� ���� � .78�-4.�23@52.4.�;-4.�>�;4:4.� ;737�8267;�7.�5 2-4;�784:7.� ;78�-4.� ��� <� ���
;)�� �)����� ��� 
<7P� ���� ������ ��� ��������� ���� ������ � ���������� ")�� ������� ��� �)���� ������
;)���������A�%��



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �� �

*":'"�$����+*=-���-M�+�=��!��'"��*�+���FS6�'"�+'"�� 9�+"+�L6��
!��'"�=+!���6�*V-5�6=��!��+6"���,,)�A"Q=��,��B�

�546<8� �.@4J4�
�

�M� E� �M� E�

*7-�
2�����������������(�������;)����������������������9 ���������
��0���������(��������)�����������


�*� 

<&P� *�&�&� 3<
P�

�714-��8:/.15�4.�;7325;�4-2.����� 
�*� 

<&P� *�&�&� 3<
P�

-3�� �����������������������0���.������ 
&�� 8<�P� 
�8� 7� �<8P�

7
� 1������)����������� 4�� 7<*P� *�78�� 8<*P�

7�&�
	�����������<�����)����9��(������������������������ ���������������
��0���.�����

*�4� �3<&P� �7�
-*� -�<-P�

7�
� 	���������������<�=�������(������������������������ �E����������K�6� 
�3� 
�<�P� *�-44� 8<�P�

8-
� ��������������������������(��;)�����������)���� ����� �7&� ��<
P� 3�*&-� 
7<8P�

�714-��8:/.15�4.�:2��25(�;�7.����� ���� � �%%E�  )�") � �%%E�

�	��
��������
��������
�������&�'�����$���"�&���+&! �


���.�<�����1�2����.���������)�������)������������� (��)����������)������������������<����
������ ������� ;)�� ��� ����������� ��� ����)���������� �� � ����� ������<� ���� ��������� ;)��
���6�5������ ���=��� �)����� �������� ��;)������)���� �) ����� �������������(� ��������������
�����90������  �� �'��������� ��� )��� 0)��!�� ��� ���6�5� � ��� �)0������������� 0������� ��� ������
��������9��� ��� )��� �����)������� ���������<� ����� ��! � ;)�� ��� ������ �������)(�� )�� �������
��)��������������6����������������������(���������� �������

#�6������<���� ������������<� 2-�@25.784-�28��A
�7�-7.��8(2.1�64:752.�28�2-�.2;175�:2-4.������
F/2� 28� �%��� .2� .�1/4048� 28� �&� )%� @25.784.� "��� ��������� ��� �;)���������� �� 5��������
���������%����
�������#)�����)�������������<�����.� <����=���)0����������������6����� ���
��������5�������)5��������������������������������� �����+,�������)���������������������P�
":�.0����
&%��

F-K9�+=��,���M='0+�L6�!�'�3�-�=6"'��6�� !��6��'���+ *=-�*�+�A�H+B�

�
�	��
����������������������
������������+&!�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �� �

�����������������0)�����������<��'����������������� ��������� "������!
�
��������������� <�
����)����������)���&P�������������������������)���� ��������������������������� ������)�����
��� 
������ ���� 	�@� ���� ������� ��� ����1�2� ��� ����D��� ���� �A��� �)������ )�� ���������������
��������������������A���&&8<�;)�����=��=��=�������� ����������������������������	�@�����������

F-K9�+=������53=-*"6+�"�!��'"�3-=!0++�L6�!�'���+*=- �!��'"��*�+��6�"-"FL6��

�
�	��
���, �����
�����������1��������#�������������� �������������,�#�!�

�

������  �;;2.7�4��2:2.�:2��2-2;73/8�;4;�782.�


��)�������������������)��������������������������� �������6����������6��������=���#��D��
������0���������F +�	����������:�����"��(���������;� G�����B����������������)�����<������9��
(�1)�����<������6���)������
���������0)������������ ��6�����������&
���������'���6��������
�����������A����(��)��������

�����=��0������������������������������������������ �������������9��������6��������=���������
D��������A�����������������,��=���)�����������0���� ���&
������.�����)��7&P����������������
������������&&4<���������5��;)���)���������)������3 &P�������������������������������1��)���
":�.0����
�%��



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� � �

F-K9�+=������M='0+�L6�!�'�6S5�-=�!��'G6�"��!��:"6!" �"6+>"�9�H"�

�
�	��
���������������.���������������������	�������� ���

#��� ��6����<� -4�(2-7;�:4:� :2�-4� �8>542.15/;1/54� :2�048:4� �8.14-4:4�4H8�2.1G�-2K7.� :2�-7.�
@45G32157.�3G.�2>�;4;2.��,��=��=�<������(��9������ ����������� ��� ��� ������� �0����� ������� ��
)�������'������0��������
&�B6��<�������!.���������� �����������6���)��������(�������������
(� ������������� ��� ��� �������� !�����!���� (� ��� ���� �D ������ �.�� ����������� ��6������ ��� ���
�������"B����*%��

 �����)���������������5)���0����;)��)�������������� ���������65����������
����������������)���
)��� 34=75� (2512054;�<8� :2-� 1255�175�7� 4� 154(9.� :2� -4.� ��� <� ;)�� �������� �� ������ �)��
��������<������;)�������6���)������6��������=������ ����������������6������<���6�����������
���� ������������ )������.�����<� ��� ���� ;)�� ��� �6���� �� )��� �������������� ��� ��� ��6�������
�����������.���������

,�� =��=�<� ��� ��� D������ �A�� ��� �������� )�� ���������� ���� ��� ���� 9������� ��� ��6���)��� ���

������ ��� ������������ ���� ��� ������ ��������<� ;)�<� � �� �����<� �)���� �'��������� ���� ���
��(���������;)���)��������������������������������� ��������!������)������;)����������!���
)����������9������)0���������

�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �# �

5"3"�$��+=:�-*0-"�!��:"6!"�"6+>"�9�H"�4�5LM�'��6�"- "FL6�� �
� A3-�5�-���5��*-���,��B�

2�@��1��
�/�J
�
�
&�B@	#� 2�@��1��
�/�J
�
��&�B@	#�

� �
2�@��1��
�/�J
�
�
&&�B@	#� 2�@��1��
�B�C� �"H#	
�N�H#	
+�,���<-:%�

� �
�

� &P� � &P$�-P� � �-P$-&P� � -&P$4-P� � 4-P$
&&P� � 
&&P�

�	��
����� ��
	������2��������3�����&�'�-���.����
� ����������	�
�����&����)�����	�����!�

����������<� 2-�4;;2.7�4�-4�048:4�48;I4�:2�-7.�I76452.�2.�.�68�>�;41�(432812�3G.�52:/;�:7�
28�-4.�D784.�5/54-2.�F/2�28�-4.�/50484.��
����������;)�����=������)�����)��������)������
������ �&&4� ��� ��� ��������5�� ��� =������� ���� ������� � � 6����� ���=�� ��� ��� ������ �)����
"�)��������� ��� ������ ��� ����=�6�������%<� �D�� ��� ��� D�� ������ ��� �&� �)����� ���� ��6�5�� ����



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �& �

)�6���<� �������������� ���������� ��� ��0��������� �'�� ������ ������ ��6��� .�6����� ":�.0����

�%��

����� ��������� ����)����� ��� �'������ ���� ��� �)����� �� � ����=�� ���� ��������� -��� ��� :�����
"��(�� ����:�6���������
�����<����)������������� !������
���������������
��������&��
�� <�
�)(���65������=�������0���������������������������� ����������6��������=�����!������)������(�
���������;)������)����������������0������������

������������6��������=�����6����=���'������������)� �����������������)����������� .2;175�
23@52.45�4-��
�9<����8�P�������������������������������)������ ������������6��������=�����
�&
�<� 0������ ��� 3&P� ��� �&&4�� ����� =�� ���������� ���) ��� ��� 9������ ��� ������������ ��� ���
��������������������������������������������������� ���)�������������������������)���������
�������������A���

F-K9�+=�����>=F"-���+=6�"++��=�!��:"6!"�"6+>"�AP��= :-���'�*=*"'B�

�
�	��
���, �����
�����������1��������#�������������� �������������,�#�!�

������  �F/�@43�2817�=�/.7�:2�-4.�����28�-7.�I76452.�

�����������������)�)����������������������1�2�=���) �����������0�����������)���������D�������
�A��� ��� 
�������  ���D������� ������ �������6���� ��0�� 5��� ;)�� ����� ��!�=�(� �.�� �����������
;)�� �)������ ���� ���������� ��� �)� ������� ���������� (� ;)�� ��� ������� �� ������)������ ��� ���
�)�����������������������������6��������=���������� ����>�

  �����������������������������=�������������������� �������)��������������������=�������
�����������������&
��"4�P%<��)�����������
3<���)��� �������0�������&&*��1���������������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �" �

��������� ��� 78<3P� ��� ���� =������� ����������<� ��� �)� ����� ��(��9�� �� ������� ��6�����
���=���

 �������������������<���������;)�������������������� ���������������������
������=�������
�.�� ��������� ��� ����D������� �A��� ;)�� ��� ��� ������ �� ������<� �������������<� )��7<�P�
��0������ ��� ��� ��������5�� ��� ���������� ���� �������� �<� )�� 
3<7P� ������ ��������� ���
������������������(�)���&<
P��.��6�5��������������6 ��������=���

F-K9�+=��$��"++��=�"�'"��*�+�3=-�'=��>=F"-����6�"-" FL6��
4�M"-�"+�L6�"60"'�-��3�+*=�"'�*=*"'�6"+�=6"'�

	��2��1
J��#�@���1�1
 �,��C�C���,
#�2����

 �B���#����B��B@�����1���
7�M�7*�
V�#�

C
��
2����,� �,�/����2�
 �,��2��2�B���1��
,��
�
:�����#	�21��
��#	
V
�

� �

�	��
���&��	��
���� ���&4	�'�����
����5������������ �����3���������+&!�


�������<� =�(� ;)�� ������� ��� ��������� ��6��� ��� ����� ������ ���� �����)���� ;)�� ��� �6������
������ ��� �)���� �)���� (� ��� )�6���� �� ������� ��� ���� �� ���� ��� ��� ���)����� ;)�� �����!�� ���
=	���&����
��"�����������������
����������������
�� 
�� �"�
#�%�� �����������������)�����;)��
����6������ ��� ��� 32K75�2F/�@43�2817�=�;782;1�(�:4:�:2�-7.�52.�:2812.�:2�-4.�;�/:4:2.�28�
;73@454;�<8� ;78� -7.� I40�14812.� 5/54-2.�� ����� ����)��������� ���������<� �� �)� ��!<� ���
��������������)�����������������0���������.�6����)� 6�����

��� �������<� ����=.6����� ��� )��� ��� ��������� ��� ����= ������� ��� ��� ������� �)������� )�� ���0���
��������� ��� ���� ���5)���� ���� ��9���  ��� �������)���� ��� 
������ "��������� ;)��=��� )����!����
��������� ��� ���� D������� �� �����%� ������������ ����� � �� 4-P� ���� ������ ��� ���� ��������� ���
��6�������"�<3��)������.��;)���������A�%��

#��� ��6����<� ��� )����!������ ��� ���������� ;)�� ��;)�� ���� ��� )��� ��(��� ���0���!�� ��� ��� ���<�
����� ��� �����!������ ��� �������� ��� �
�� <� ������D��� ������� ���� ��������� ��� ���� ;)�� ���
2��)������
)����������������)����(���������������5� ����,��=��=�<��������)����P����
��������� =��� ��������� �� ������� ��� ��������� ��� ���� D ������� �� �����<� ��������5�� �)(�
������������0���������������������������9���



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �' �

F-K9�+=�����>K:�*=��!��0�=�!��'"��*�+��6��'�>=F"-�A P�3�-�=6"�B�

�
�	��
���&��	��
���� ���&4	�'�����
����5������������ �����3���������+&!�

	��� D�����<� =�(� ;)�� ��A����� ��� �)������ ���� ������� � � ��������� �� ������� ��� �������������
���������#��� �)��<����)������������� ��������������< ���������� ������� ������������ ���� ������
��������������� ���� ����)�����<�;)�� ��� 
���������.� � �������� ���6���� �)� ��0��5�<��)�;)��
����)������������������)5��;)���������������������A ���

F-K9�+=��/��>K:�*=��!��0�=�!��'"��*�+�5�!�"6*��*�'� 9=6G"�5LM�'�AP�!��3�-�=6"�B�

�
�	��
���&��	��
���� ���&4	�'�����
����5������������ �����3���������+&!�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �) �

����� ��� �6���� ����� ���������� ���0)����� ������������ �'������������ ��� ��� ������� �� ���������
������ �&&3�=����� ��� ���)������<�;)�� �6������ ������� �������� �� ���� ������������ �������� ���
������������ ��� ��������� �����<� ��� ;)�� ���)������ ��� ������� �������� ��� ���� )�)������ ���
�����������)���������;)�������������������������

�

���� �  �.7�:2�-4.�����@75�@4512�:2�-4.�23@52.4.�

 ��� ������������ ��� )��� ��� ���� 1�2� ���� ������ ��� ���� ��������� �)������� )��� ����������
��������� ��� ���5)���� ��� ����D������� �A��� ��� 
������ � ����� ��0��5�� ��� ������������ ;)�� �������
��������������������������������>�

 ���)�����������������<�������)��������������������1 �2��

 ,�����������)�������'�������6��������=�<�0�5��(���� ��<��������������������������1�2<��

 	����� ������ �� ������������ ��� �)�� )�)������ )�� �����N �.����� L�6� ;)�� ���� ������ ���
��������������������

1����� ������ ������������ ��������� �������� ��� �����5� � ������������ ;)�� ���� ��������� ���

������=���������)����������1�2��

�

�!  ���'������������������������������'������������6��� ���� ��������3����7����������

��� )��� ��� ���� ������������ ��� ���� ��������� ��� ��� ��� ���� �)���� ��� ������� �� ���� 1�2�� �4�
@282154;�<8�:2�75:284:752.�28�-4.�23@52.4.�:2�-4�526�<8�4-;48D4�;4.��4�-4�1714-�:4:�:2�-4.�
:2�3G.� :2� �%�23@-24:7.�28� �%�� <�(� ���.� ��������� �� ���� ����� �)������ ������� ��� ���� ��� 
&�
���������� �� ������ "4�<4P%<� ���� )�� ������������ ��� 
< -� (� ��� �� �)����� ����������������
����������A���&&3���


� ������ ��� ��� ����������� ������)������ ��� �;)������� ��� ��0���.����� ��� ���� ��������� ���
������ ����A�<� ��� ���)������ �D�� ��� �����0����������� �� ����� ��������� �� ���� ��� ��(���
���������<�����)����0�������������3��)���������'��� ����������

 ������6����������������������)���;)��������������� �������;)�A������A���)������������
���� ���� ���������� ;)�� ���� ��������� �������� �� ���� �� �������� ;)�� �0������ ���� 1�2� ��� )��
���������;)�<����������<���6������0��������<������� �����������=���������������������������
;)����������������������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
�  %�

F-K9�+=�����3=-+�6*"H��!���53-��"��E0��!��3=6�6�!�� =-!�6"!=-�
�B	��#
#�,��
&���B���#��B	 �
,�#�� �B	��#
#�,��BW#�,��
&��B	 �
,�#�

� �
�	��
���&��	��
���� ������	������������������������ �
����������������'��������+&!��

Por su parte, la penetración de Internet en el tejido productivo aragonés también 
resulta relevante . 
�9<�����������6��������������'�������6��������=��0 �5�����)�������������
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��������������������)������������������������������ ���!������������9��(�����������09��������
�������)���<�0��������������������6���������������� ������� ���	

���������)��������������)����
�5����������������6.������;)����)���������>�

 ������������ ��� ��������������� (� ���������� ��������� � ��� ���� ��������<� ����������
��(����������A������������������������������

 /�������������������������������������������������� ��(����������)����������������������

 /�������� ��� ���������� �'������� ��� ���� ����)����� ��� ����� (� ��� ��������������!������ ��9�
���������������0���������������0����������0)������� ������������������������

  ���������������0��������(������������������������� ����;)���0��������������������������(�
�����������6��������)������������

 	���������)����������������)����������������������� ��;)�������������������)��������������
����)����������������������������������

	����)������<������������������� -����"����� <��)��������������������������@���������(�2�������
��� C��� � ���)��<� ������ �����<� ��� ������� �������)������<� �� � ������ ���� ����������� ��� �)�����
����)����<����������(���������9�������������������� ������<�������������(�0��������(������5����
�����������������������������)��������������������� �6���������������������

 � ���  �2;175�:2�-4�28256?4�

 �� ��������������� (� ��� ����)��������� ��� ��� ������9� � (<� ���� ��� �����<� ��� ������������ (�
����������������������<���������<������������������ ���<������6�������������(�������������
�����9��� ��� ����� �������<� 
������ ��� )��� 2��)������ ; )�� �������� ���� ������� �6)��������
���)����� ���������� ����� ��� ����������� ��� �����9�<�� ����� ���� ;)�� ��6�� �)6��(��� ��� ���6���
"��������%<������)��(����������<�������D����������� ��.�����������6����
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��� ��������� ���������<� ��� ���9����� ����������� ����� ����� ��� ��������=����� ��� ������6)����� ��
���� �65������� ��� ��������� ��� ������<� �������6���!�� ���� ��� ��� ������������� ��� ��� ��������
�������6������� (� ��� ��� ��������������� �����������<� ��� �������������� ��� ��� �������� ��� ���
�6������������������������(������5�����������0����� ����������������

 ����9���������������������������;)�������6���.���� ��)���� 3�����������
������"�������,��?
�,�, ��������������>�

 
���!��� ��� ��� �����0�������� ����������� ����� �����)� ����� ����� ��� �������������� ����
���������� ����������� ��� 
������ ��� ��� ��������� ��� �� ;)�!�� (� ������<� ��� 0�����
�����������������������0��������������������������� �������������(������������������

 ,����������(��5��)����������0������)��)������������ ��������������������<����������������
��������6������<���=������(����;)���6�������������� �����������������

 /��������������������������������9���������6�����

 ,�0)����� ���� �=����� ����������� ����� ��������� ��� ��� ������������ ���� ��������
����)��������

 ��������� ��� ��� ���������� ������� ���� ��� �65���� ��� �� ����)��� ��� �������������� ��� �)�
������������������������������������������)�����


��)���!<���� -����"����� <�����)��������������������������0����������������� ��)���� <�0�����!���)�
���)������������������������������9�<�����.�������� )��� ��������)�������������������������
��6��� ��� ������!��� ��� ��������� ���� ��� ������������� �� �� ������������ ��� ���������
�����������<��������������������������)�<���������� ��(������9��(�������������������0���������(�
��������!��������������������=������������

 � ���  �8:/.15�4�4/1737(�-?.1�;4�

 �����)�������)�������9������������)��������������� �)�����������(��)�����������)(�����������
������������9�������������	�������<����������:�6��� ������
���������=���������������������
������������ ����� ��� 0������� (� ����������� ���� ������ <� ������ ���� ;)�� ��������� ���� �)�����
���)������>��

 C���������� ������������ ����������� ����� ������0����< � �����!��� (� �'������ �����)�������
��6�������������������������)���������������������� ������)������(��)�������

 B������������������0������)��)��������+,+�<����0��� ��������������������������������

 	������������0������������������!�����
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 /��������������������������������������

,���������������������<���� -����"������ ����)(���������������������������0����������������� ���
�������������<�0�6��������������=9�)�����������<��� ������9��<������;)���(�����������;)��<�
0����������<� ��9� ����� �� ��������� ������������ ��� ��� ��������� ����� �����<� ������� ��� �)�
���������� ��6��� 2����������� ��  ��� ���=��� ��� ���������!������ ������������ ������0 ������� ���
��0�����������������������(�����)������������������ ������)��������<������5��������������������
���)��������� ��� ��� ������� ���� ��������� ���� �������� ��� (� ��� ����������� ��� ��=9�)���� �.��
�0����������

 � � �  �76?.1�;4�

 �����9���������)�������������������.�������������� �������������;)�����=���������������������
������9��� ����!����� ����� )��� �������� 0)���������� �� ��� ��� ��������� ��� ���� 0�)5���
������������ (� ��� ����������� �������������  �� ������! ������ ��� ��� ������!������ ���9������
������6)(������������������������������������������ �������)����������������(���������������
����������������������������������


���.�<�(���������)�����������0)�������������)���2� �)����������)���6�5��������������
��6������� ����� 
�����<� ��� ���9������ ���D�� ����� ���� �)������ ��� ����������� �����������<�
0������������ )��� �������� ��������� ���� ������������ � �� �65������ ����� ���� ���'����� �A��� ���
��������� .����� ������ ���)����� ������������ ���9����� �<� ������6)����� ����)��������� ��� ���
�������� ��� ����� �����'��<� ��� ������� ���� :�6������ �� � 
������ ��� ��� .�6���� ��� ��� ���9������ ���
��������<������������<�����������)����������)������ �>�

 	��������� ��� ��� ���������� ���9�����<� ���� ��������� � ���������� �� ��� ��������� ���
��0������)��)���� ��� ���)��������� (� ����������<� ��� � ��9�)��� ��� ��� �+,+�� ���9�����<� �� ����
�������� ��� ���(�� 0���������� (� 0������ ��� ��� �������� �� (<� ��6��� ����<� �� ��� ���)������ ���
�����������������������(����������

 ,���������� (� ������������� ��� )��� �0����� �� ��0������ )��)��� ���9������ ���������� ��
�����������;)���5��!���������������������������)��� ��������������)���������(����9�������
�����2��)�������

 	��������� ���� �5�� 0����������� #����N
��������$B���� �$	��9�<� ����� ��������� ���������
����� �������9��� �� ������� ��� ���1�����9��2������� ��� ���� 	�������� (� ���0������� ��� ������
����������������'�����������0�������!����

 ���)���� ��� ����'������ �������������� ������������ ��� �� ��� ����������� ��� �������9��<�
���������2���.6�����(����B�������.���<�(����������) ���<�0�������������)�����0�����������
������������9��������)������������������C�������<�# ��)���<�1���������(�@��6����
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 2���6�������� �D6����$�������� ����� ��� ���)���� ���� �� ���)����� ���?�����!�<������ �����
��� ��0�������� ��� ��� ����������� ��� �������9��<� ��9� � ���� ����� ��� ����������� ����
�����)��������1��)����

 	)����� ��� ����=�� ���� 2������ ��������� ��� ��0�������� ��� /��������� 	��0�������� ���
�����������9�������


�� ��)��<� ��� -���� "������ ����)(�� ��� ������� ��� ��� ���9������ ������� ��� �)� ���� ������ ���
2����������� <������������)�0����������������������0������������ �����������������

 � �#�  �/5�.37�

 �� ������� ���� :�6������ ����� ���)����� ��� ���������� � ��� ������� �)�9������ �)������ ����
���'����� �A������ �������.<�6.���������<� ��� ��� ����� ����� ��� ��� �0����� �)�9������ ����������
��������� ��� 3���� ��� ���
��
��� �
������
��� ���� ���
�
�� ��� "����� � �,��?�,�� �� ����� 	����
�����)���.� ��� ����������� ������������ ������������ �� � ����������� ��� ��� 2��)������ �����
���������)�9�����������������������0��������������� ��������������� ����������������9��������
���6�5�����>�

 ������!�����������)���������D�����;)�������6������� ���������)�9���������������<�������
;)���)����������������������)���������������������� �)������)�9���������������������

  ���������������������)���������������������������� ������)�9������ ��?�
�� <��������=�����
�����������������0���������(��0�������;)��������)�� ������1�2�"��������������������<�������
��������<�����%��

  �������������������������������
����������������	D 6���������������)��������0)��!������
��������������)�9�������

  ��������!����������������������������������������� ������������������)�9������(<���������<�
�����������!��������������������������������������� ���������F ����
�� G�(�F�����
�� G��

��� ��� �����'��� ��� ��� -���� "����� <� ��� ���������� ������������ ���@��������� (�2������� � ��C��� �
����)(�� ��� �)�����<� ����������� ���� ��� ���� .����� ��� ���� ;)�� 
������ ��� ��0�������� ��� ������
��������� (� ��� ���� ;)�� ��������� )�� ��(��� ���������� � �� �����������<� ����� ���� ��� �)������
6������������������������)��)����(����)�����

 � �&�  �/2(4.�12;87-76?4.�

 ����������������:�6���������
������������.�6������ ������)�������������9���������)�������
���)��������65�������������������>�
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 2�����6)��� �� ��� �����6������� ������������ �� ������� � ��� ��������)�� ��� ��0������)��)���� (�
���������� ��� �������)����������� ��� 
�����<� �������! ����� ��� ������� )��������� ���
����������������������������������

 ���)����� )��� ��������� ��� ��� ��0��������� ����������� <� ;)�� �������� ��� ���5)���� ��� ���
��6��������������������������������<��)��)���<����� ���������������������

 ,����������� ����������� ���������� (� ���������� �)���� ��)����� ������������� ;)�� 0��������� ���
��0)����� ��� ���)����� ��)�������<� �)��)�����<� =����� ����<� �������������� (� ���)������ ���

�������

 ���������������1�2��������������������������������� ���������������������.�6����<������
���������������!������������������������

 
������=��� ���������� ������ ��� ���� ��� �������� �D6��� ��� (� ��������� ��� �������������� ���
��������9�����
���������������5����������������1�2� ������2��)�������

 ���)����� ��� ��������������� �����������<� �������!��� �� ��� ����������� ��� ���������� ���
��)�������������������������������.�������������.�� ���0)����������������:�6���������

������(��������������)������������������.�6������� ����

 ������������5���������)������������������'������A� ���6�����<�������������0������)��)�������
������� �� ��������� "6����� ���=�<� ������ (� ���������� � �� �������)����������%<� =����� ����
���������������������������)�������������<��������� ������(���������������������<�����1�2���������
	MB��<������5����������������������������(��������� �����������������������

	����)������<���� -����"����� ����������������90�������������65���������0�������� �����6��������(�
���)������������������������1�2�����������������0�� ����������������0��������������������������
1�2� ��� ������ �� ����� �������>� ��� ��������� �� ���� )�)� ����<� ����� �������������� �0�������� ��
����������������������������E�������������<�������� ���)�����������������6������������E�(����
��� ���� ����������� (� ���������<� ����� 0��������� (� ��� �������� ���� ������� ��� ���� )�)�����<�
�������������������������������;)���������)(������� ��
������,����������
�������

 �#�  � 	������	����
���	�!�������
�
���!�������� �

 ��� 0�������� ;)�� �������� ��� ��� ��������������� ��� )� �� �������� �������)(��� )�� ��������
0)���������� ����� �������� ���� �9��� ���� ���� �)����� �� �)���� �.�� �0���!� ���)����� ���� ���������
������������ �� �������� ��;)�!�� (� �������� ������ ���� � ��������� ;)�� ������6)(��� �� ���
��������������� ��� ��� �������� ���.�� ��� �)���0������� � ���� ��������<� ��� ������������ ���
������������������������(��������A�<��������������� �����������������������������������
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 �#���  �4�>7534;�<8�;781�8/4�=�4@528:�D4K2�@253482812�:28157�:2�-4�23@52.4�

 �� ���6���!������ ��� ���� ��������� (� ���� ������)��� �� ������ ������������� =��� �������� ����
������������ ��� ������6������� ��� ��������� (� ���6�5�� ����� �� ������ ���6����� 	��� ����<� ����
��������� ��� 0��������� ������)�� =��� ��;)������ )��� �� ���������� �.'���� ����� ��� �������
����������������

�������������'��<� ���%���23@52.4. �=��������!����0���������6���0���������
����������� ��A��
�&
�<� �����!����� ��� ���������� 0��������� ��� ���� ���� ����� ����������� ��� ���&E� :2� -4�
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��� ��)�� ��� )�� ��������� ��������� ��� ��� ������� ������ ������ ��� �������<� ��� ���� 0)������ ���
�����9�� ������6���<� ��� ��)�� ��� ��� ��� ���)������� (� � ��� ��0�������<� ��� ���)���� �.�� )����!����
���������6����������������9�������������,�����)���) ��������������������6���������������9��
=�������������� ��� ��� �����9�� ���� �������� ������)��� ���� �� ��������� �������6���������� ���
���������0)���������<������)�<�����)0������������<� �)�����������)����!���������������0�����
"������<�)��������������<����)��������<�����%��

 ��� ����6��������� ��� )�� �������=�������� =���������� ���� ��������� 6.���������� ��� ����
��������>� ;)�� ��� ��������� ��� )��� ����������� =9����� � ���� �)���� ���� ��)�� �)0�������� ���
��������� (� ���� ��� ����)���� ���)�������<� (� ��� ������ ���� ��� ����������� ����������� ;)��
��������������������������������������=�6�����

 �� �����������=9������ ��� )��� ������� ��������0)����� ���������� ��� ��� ��)��������<� ��� ����
��������9������� �����.0����� (� ��� ��� �������)����� �� �� �������<� ;)�� ������������ ����
������������� �� ���� �9���� ��� ����� �������<� ��� �)���� � ���� �6��� "��)��� ���)���� ��� ����
������������� ��� )��� �)���0����� ��� 
&��-&&�X� � � (� ��� ��(��� ��� ���� �)������ ����A����%� ��<�
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������ �������� ���� ������ ������ ���
=����� ��� )����!������ ��� ���� ���������� =������������ ��� �.�� ����� ��� ����A��� ����� ����� ���
�������<� ��� )��� �����<� ��� ������������ ��������� ��� � �� �����9��=�������������� ��� ��� ������<� ����
�6����<�����.�<��)��������� @7128;�4-�:2�:2.4557--7���������������

,���� ��� �������6������� ��� ���)����� ������6���� ��� �� � �)����� ���� �6��<� ��� ������������ ��� ����
�����9��� ������6���� ���� (� ������� ���� ���� ��������� � �� �'���������� ��������������<� �)����
������������� ���6���� )��� ����������� �������0������� � ��� ���)����<� ���� )��� �����
�����6�������(�����������������������

����&
�<��������������������������
���������������� �������=���.)�������������������������9����

�-4-�BL<������������ ���� ������� ���� ������ ��� ������ ���� ���H)����<� ���� )��� ��������� ���

�
*-�BL��

5"3"�#��0:�+"+�L6�!��'"��3-�6+�3"'���+�6*-"'���>�!- =�'V+*-�+"���6�"-"FL6��

�
�

�	��
���.�'������ ���������������!�

�



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� ") �

#��� �  ��1/4;�<8�4;1/4-�:2�-4�28256?4�:2�-4�0�734.4�

 �� �������� ���������� 0�������� ��� ���� ������ ��6����� �� ����������<� )����� �� ����
��0������)��)���� �'��������<� �)����� ��������� )�� �.� ���� (� �0���!� ����������� ��� ��� ���)������
����������� ��� ��� 6�������� 
������ �)����� ���� �<7� ��� ������ ��� �)���0����� 0�������<� ��� ����
�)����������
<-����������������)���������6��������

������ �'���������� ��� ������ �)������ ;)�� ��� ������� �) ����� ���� )��� ���������� ��� 4*<��
��������� ��� ������� �D6����� ��� 6������� ��6����<� ���� ������ ;)�� ��� �������� ������ ���� �����
������������)�;)��������������������H)�����"������4 ���������������������D6����%E�1��)���
��)��� ��� ���)���� ���!�� "�7<7� ��������� ��� ������� �D6 ����%� (� ?�����!�� ������� ��� ���X����
���������"
�<����������%��


��)�������<� ��� ��������� ���������� ���������� ����6� ������ ��� 
������ ��� ���4
�BL<���� ;)��
����������� ��� 

P� ���� ������ ���������� 2�6�� �������� � ��� ����� �)������ ����������<�
�)�������.����������������������D�������������A���� ����<����

#���  � ����!	�������	����
�
� �

��� )�� ��9�� ����� ����A�<� ��� ���������� ����0������ ��� ��� ���5)���� ��� ��� ��<� ����� ���6����
�'������ (� ���� )��� 6�5�� ��������� ��� ��6������<� ��� �� ��������� ��� ���6���� )��� ��� ����
��������������)��6�����������������������������6��� ������


������������)�����<�������6����<����)������������� ������������������5���<��)�����;)�����
�����������)��������������������������6���������6)� ��������������������������������������
����A�<������;)�����6���������������������������/�� �����(<�����=9���������������������

��� �6������<� ����� ������� ���� ������������� �'������� �<� ��� /�,��� ����)(�� ������������ ���
���������� �����90����� ����������� ��� ���(�� �� )�� ���� ���� D����� �)������ ��� �����������
�)��������� ��������� ��� ���������� ��� ��� ���� 1�����)� ����� ��� 1���������� "�1�$1%� (� �� ���
��5���� ��� ��� ���������� ��������� ��������� ��� ����'�� �� ��� �)���� ���)��������(� ����������� ��
������0������)��)�����1�$1<�����)����������������)� �����������


������ �)����� ���� )��� ���� ��� ����������� �'������ (� � ������0������ ;)�� 0�������� ���
�����������������������������<����������)���������� ��������9��<���0��!���������������� ��/:4:�
:2-� �548.@7512� :2� *45467D4�� #�� ������ ��� )��� 6)���� ���� ;)�� ��6�<� ���� ��6����<� ����
�����!���������������'���������6�5����������������� �����������������<����������09������������(�
��� �'�������� �����.0���� ��� ��� �������� ��� B���� 8� �)� ����<� ��� =��=�<� ���� ������������
��0������)��)����������������������������������09�� �����������)�������
�������
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 �� 1�6��� 
�� �������� �������� ���� ��(��� �������� ��� �� ���������� (� ������6)����� ��� ��� 52:�
(�45�4���������)�������������������������������<�������0� ���������6��������������������������
�)��'��������(���6��������

*":'"�����!�6��!"!�-�!�M�"-�"��,���
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43� *�&���
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� &<���
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��
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83� 
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�
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������ ;)�� ��� ��� ���5)���� ���������� 
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����A�� 
7��--4� 
7-�7*7� 
7-�434� &<
*�

������ 
&�
47� 

���&� 

�*��� 
<���

�	��
�����������������������������
�����$�.����
��� ����������
��

������������ @45F/2�:2�(2I?;/-7.<�����&
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3�
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 �����)���������)������� .�.1234�>2557(�45�7����
������������������!�����������������������
��)�������� ��� �&
�� �����6�� ���� 8&4<�� X�� ��� ������)� � ��� ���� 0����������� �������0������ (�
***<�X�������������0������ ����������������������0� �����������������9�����=��
,�/��
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?�����!�<� �� �7�� ������� ��� �����)�� (� �� 
&� X��������� � ��� ���������� ��� ��� ��)���E� (� ���
�����)����� H)����$	�������<� �� -�8� ������� ��� �����)� � (� �� 8� X���������� ��� ���������� ��� ���
��)����  

��������������������������������5��������1�6���
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����9�������������.�������������������������������� �����(��)���������������������������<���6���
����������������������)���������������>�

 ��� ��������<� ������ 
88&� (� �&
&<� ��� �������������� �� �� ����������� ��� ���� ���������� ���
����������0�����������������=�����������
-P��

 ��� �&
&� ��� ����)��� ��� �����9�� ��� ��� ����������� 0)�� ��� 
�
4&�*3�� 1�	�� ��� ������ ���
����)��������������0��������
������0)�������*83�&4& �1�	��

 ��� �&
&� ���� �������� ��� ����������� ����������� ���� �� ��������� ��� 
������ (� ����A��
�����������1�	N����������)���������)(�����������"&< &�3�(�&<&�*����������������%��

 �� ����)����� ��������� ���� ����������� ��� �������9��� ��� ��6��9�� �������� ���)��� ���6�5�����
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 �2.1�<8� :2� -7.�52.�:/7. �� ,�����)��� ���� ���������� ���������� ������������ ��� �����������
��� �����)��<� ������!����� ��� �0��������� ����������� � �� ���� ���������� �������� ��� �������<�
������������������������5��(������)����!�����E�(��� �)����������0����������������������
�������������

 �2;175�1/5�.37�����)������������������������������������0�������� ���0������'��������������
������� �������������� �������� ��� 6�5�� �������� ��6��� ���<� ��� )��� ��� �����9���
������6����(����������!���������������������������� �����������������������
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������ ��������� ����� ��� �����������(� ��� ���)������� � ��� ������������� ���6������� ��� �
22� �
������)������������������6)������������������������ �������>��

  ��� ����6��������� ��� ���)������ ��� ��� .2;175�2825691�;7� ����������� ������������ ����� ���
0������� ���� )��� �0�������� ��� ��� �����9�<� ��� ������� ���� ��� ��� ��������� ���������� ���
�������������(�������0)��������������9��������6���� (������������������)�)����!���������
���������������0)������

 
�������<� ��� ����������� ������)�� �()���� �� ���)���� � ��� ���������� ��� ���� �8.14-4;�782.�
�8:/.15�4-2. ������������������������(�0�������������)���������� �����������������)���������
����)��������)�������������6�5������������6��������

 �� ����������� ��� ���6��� ����.���� � ��� ����� ��� ���� �65������� ����������� ��� ��� �
22� �� ��� ����
���'������A��<�����������6���;)�������������������� ����������������(������������������)����
��� ��� ������� �)0���� ����� ��!� ���� ��(��� ����������� � ��)���� ������)������� ���� ���6���
����.����<� ������ ��� ��)����� ����� �.�� ���6�6���� ��� � �������� ��� ��� ��������� (� �������� ���
���)����� =9������<� ��� ����������� ��� ���� ��������)�� �� �� ��� ��)��!������ ��� 0���������
����.�������'���������

������������)������� ��� ����)���.�� ��� �������������� 90�������� �����)��� ��� ���� ���������� ��
�
22� � �����<� ���� ������ ����� ������������ �65������< � ��5����� ��� ������������� ��� ������
���������(� ����A����������� �0������� ��� ����������� � �� ���� ��0�������� ��������<���� ��)�����
�����������6�����������������9�������)�������(����� �0����������������������������������>��

 !5712;;�<8�:2�-7.�52;/5.7.�841/54-2.�=�-4�0�7:�(25.�:4: <�������������9������������������
���������������)��������������0������(����������0�� �����������������<�������������������
=����������� ���)���� ��� ���� �)����� ������������ ����. �����<� ��5����� ��� ������� ���
��������������������������������)�����<������������ ��)������

 �65�;/-1/54�� 6484:25?4�=�4;1�(�:4:2.�>752.14-2.<�0���������� ��� ����������� ��� �)�������
������(���������������������������������)���������� ����9�<���������!���������������9��
�������!������.��������������0)�)��<������������(�� ��)�����������������)�����(����������
������� (� ������ �0��������� 0��������������� �� ������� ��� ��� ���������� ��� �����������
���9�������.��������������(����������)��)���������� �����

 �2;/5.7.� I?:5�;7. <� ������������ ����6���� ����)������ ����� ��� ���6�6��� ���)������ ��� ���
�������6������� ��� ���)����� =9������� (� ��� ���������� � ��� ��� 0���)������ ��� 0���������
�'������� ��� ��;)9��� (� ��������<� ���������!��� ���� )� ��� ���� ��)�� ��� ���������� ��������<�
��5����� ��� �������� ��� ���� )���� ���9������0��������� � ��������9��� �0��������� ��� ������ (�
������������6)����������������������������9�����

 �2;175�1/5?.1�;7<��������0�����������0����������������������������� �������������������������
�0�������������6�������.�������
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,�����)���������������=���!�����<�������������;)��� ������������������������������������<�
��� �
22� � �������� )�� �������� �������� �� ��� 2:/;4;�<8� =� >7534;�<8 �� ������������ ���
�������������(�������������������������)��������(�� ������������������������6����<���0)�����
��)���� ��� ��������������� ��������6��� (� ������ �� ���� �������� ���� �D6����� �����������
��0��������� ���)���!���� ��6��� ��� ���6��� ����.����� � ��� ���)���� ��� ���� �65������� ��� �����
.�6������

,�� 0����� ����5�<� ��� ��������
� � ���������� ��� �A
A�� ����� �����)������ ���� ���������� �����
�������� ���� ���������� (� 0��������� ��� ����������� ��� ���6��� ����.������ ��� ��� ����<� ������
������������ ���)����.�� ��� ����������� ��� �)����� ���� ����9��� ;)�� ��������.�� )�� )��� �.��
�0�������������������9��(�������������)��������)��� ����

��� ��� ��������� �� ���� ��������� ��� ����������<� ������ ��;)������ )��� ����)����� ���5)���� (�
��������������������������������<����6������������� �����������������������������������������
�������������� �� ������ ��������� �� ��������� ��� ��� ��� ���� ��� ;)�� ���� ��������� (� ����
�)�����6������������������90����������������������� ���

���������������A������	����������������
����������� ��2��6���2���.�����"	�
22%�������������
��� ��0�������� ����� ���� ������������ ��� ��������<���� �)������ ��6�������(� �)�����6�������� 	���
�)� �����<� ��� 
�����<� ��� �
22� � ���6���� ���������� �9 ����� ��� ���)������ �����90����� ���
������������������0�����������������������6�������. ������

&���  ! �����!����������	������������P��������������������
 � �

#�6��� ��� ������ ���)���� �����!��� ��������� �������� ;) �� ������ ��� �������� �)� ������� ���
��������������@)���� ������ ��� ����� �������� ������� )� � ������� ���������<� ��� �����<� ��)������
���� ���=��6���� �����<� ���� ��� ���������<� ���� ��� ���. ����� ���)���<� ���������� ��� ���)��������
�����0������<����� �5�������#��� ��6����<���� �����(�� 9����� ���� ���������� ��6�������������
���0�)(��� ���� ��� =��=�� ��� ;)�� ����� �������� ���)���� �� ��� ���)������� �������0������� ����
���)��������=)������ ;)�� ������������ ��� ����������� � �� �)�� ���������� ��<� ���� �5�����<� ���
��������������������

���������������������������������������/�,�����<��� ����������<����0�����������������������
����� �6������ ���� �������� �����90����<� ������9�� ��� � ����������� 0������ �� ���� ���.����0��� (�
����������������������������������������.����0����� ���������)���������9���0�������������������
�����������������������)������;)�������!����������� ���������
�������
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���
�����������(����������������������9������������ ��������������������������������H)����<�
��� ��� ������ ���� 	������� (<� ��;)�A��� ����������� ���� )������ ��� ��� !���� ���� �6���� ���B����


��� !������� #�D�,�,8� ���� :�6������ ��� 
�����<� ��	��� ��� 3���� �����
��� ��� 3������
��� +
&
��
����� �
�
��� ��� "����� <� ��� ���0��)��� ����� ��� ���������� 6.����� ��������� ;) �� ����6����� ���
������!������ (� ��������������� ��� ���)������ ��� ���� � ��)����� (� ���������� ��� �65���� ���=�����
0�����������������������������������������)�������� ���)�.�6�����������������

B���� 

� ��� ������������� �9������ �)������ ����������� �� ���� ������6)����<� 6������ ��� )��
����������������������-&&��A����

��� !�������#�D�,�,8� ����:�6���������
�����<� ��	������3���������
������3������
���+
&
�������
�
�
��� ��� "����� <� ��� ���0��)��� ����� ��� ���������� 6.����� ��������� ;) �� ����6����� ���
������!������ (� ��������������� ��� ���)������ ��� ���� � ��)����� (� ���������� ��� �65���� ���=�����
0�����������������������������������������)�������� ���)�.�6�����������������

5"3"�����3�'�F-=��!"!��G�5�+"?�6*�6��!"!�

�
�	��
���#�����������������������#)����������
�
	
�� �����>�����+�������!�

&�����  �57.�<8�

 �� �������� ���)��� ��� ���� �������� ���)�������.�� ���� ������ ��� 
�����<������� �)�������09��(�
����������9��0��������� �)(� �������������� ���� ������ ��� ��� 257.�<8� I?:5�;4<� ����� ���6����
2<-�;4� ���� �)�� ��������� �������� ��� !����� ��� ������� ������ ������ ����� �����!��� ���
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�������0����� ���� ��� ���������� ��� ������������ =)���� �� (� ��� ������ �������� ��6��������� ;)��
������� ���6���� ������� 0���)���������� �)� ������� ��� � �� =��6���� ��� ��� ����� ���� �)������ ���
������������������<������6��������6���������������� ����<������6���������������������������
0���������<��������������

2���� ��� �6������ ��� B���� 
�<� ��� ����� ��(��9�� ��� ��� � )���0����� ��������� ������ ������� ���
�������� ����� �� �)(� ����<� ������������ ���� �������� �� ������ ��� ��� .���� ����C����� ���� �6���� ���
0)���������������������<����6���������������������� �����������������
���������������������
���������N=���.���N�A���

5"3"������-=��L6��6�"-"FL6�
��C� �,�����#����"
%� �#1
,�#����#�C�#�"@%�
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��� ��� ���)������� ��� ���.� �����!����� ��� ���)���!���� �� ��� ���� ������ ��� �������� ��������<�
����������������� ��� ��&�����
�� 6��
����� ��� ����
��� ��� ������ �� ��� �6������<� �D�� ��� =�(�
������ �������6���� ��6��� ����� �)��������  ��1�6��� 
4� �)������ ���� ������ �.�� ���������� ��� ���
�
�#1��������6����������������6��������������(�6�6� �����09���������)9�����������
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��� B���� 
�� ����������� ��� ����� ��� �������� ��������� � �� ���������N=���.���N�A�� ��� ���
	��9��)��� �6������� ��� ����� ������� ;)�� 
������ �)���� � ���� ������������� !����� ��� �)�
����������� ���� ������ ������ ��� ��������� 
� 0��� ��� ��� ���!��� ��� ����������� ��� ���� ��.�������
����������������������������)���<���6��9����������� �������������������������

5"3"�����*"�"��!���-=��L6���*�5"!"���

�

�	��
���#������
���
�$.�'�$#�����
�������&	��'���&	 ��'�������������!�

	��� ����� ����<� =�(� ;)�� ��)����� ��� �'��������� ��� )�� � ������=�� ���������������� ������ ���
��������5��������6�������.�����(� ��� ������� ��� ����� ���� ���B����
*<���� ����������� ���6����
���.����� ��� ��� �)���<� ������� ;)�� 
������ ���������6� 5��� �������� ��� ���6���� ���.����� ��� ���
�)���<�������)����������������������������?�����!�� �
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&�����  
2.251�>�;4;�<8�

 �� �������0�������<� ���������� ����� ��� �������� ��� �� ���������� ���� �)���<� ��� ��� ���������
�����)�����6�������������������
�����<������������� �����������������������������A������
B���� 
-� ��� ������� ��� �������0�������� �)������ ;)�� 
� ����� ��������� �������� ���
�������0��������6�5��������������������(����������� ��������������

 ��1�6���
3�����������)������0��������������������� ���������������0�����������
�������2�������
�6�����<� ��� =�(� �)���0����� ���� ������� ��� �������0�� ������ �)(� ����� (� ����� ��� 
7P� ����
����������<���������<�)�����������473�7&-�=���.���� <����������)������������������

	���������������<����*&P��������������������)������ ���������������������0��������6�5��(�)���*P�
������.������������ ����������������������;)������� �)����������)������)�������.�����������
��� 1��)��<� (�� ;)�� �)� ��������5�� ��� !����� ��� ������� ����� ��� ���� �
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P� ���
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3&P� ��� 
�����<� 0������ ��� -7P� ��� ����A��� #��� ��6���� <� �� ������ ��� ����� �����������
����������� ��� ��� �D����� ��� X���������� ��� ���������� (� ��� �9��� ��� ����� ���������<� �)�
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  �� -��� ��������
�� ���+��������� <� ��� ��� ;)�� ��� ��������� ���� ����������� ��� ���)����� ���
�)��������<��������������(��)�����������

 �������������������������������������������������� 9�������������������������2����)A�<�	�9��
C����<�B������(����2��)������C����������;)�<�����.� <���������;)����(�����������6������
�������9��������������
������� ��������6)���������� ������������������������������������������
�������� ;)�� ���� ����� ����������� ��� ��� ������� ���.�� ����'����������� �;)���6�����<� ��� ;)��
=��������������;)�<������������������0������������� ������������)���������6�������(����������



�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� � � �

���)�������!�����<� ��� ���)������� ����������������� � ������������� #��� ��6����<� �'������
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  �������������������C����������6��<�;)��������)���� �����������������������������������������
�����������������<�(��)����������)����������������� ��������6��������

  ��� ������������ ���������� (� �)�������<� ���� �������� ��� ��� )��� ������ ���������� ���
����������<� (� ��(����� ��0��)������� ��� ���)��������� ���� ������ ��������� (� ��� ������ ����
���������������������

 �����)����������������6���������.����������������� !��������)�����������������������������<�
����� ���� �5��� 	�������$H)����$ ������ (� 	�������$J�� �$#�6�A.����$@��6�����$ ������� ���
�6������<����������� ������ ����� ��� ����� ���)������ �� ������� ���1��)��<������� ���������)���� ���
�)���9�� ?�����!�$C�������<� �� ���� ���)����������� ��� � ���������� ���� /������<� �� ������ ����
����������� ������� ;)�� �)�)��� ��� ���)�)������� ��� �&& *� ���� �D���� ��� #������<� ;)�� �6����
)�������'�����������������	�����������������������) �����/��������

	���D�����<��6��������� ���������6)����� ��� ��� ���<�� .�� ���)�� �&P�����������)(��������������
�������������������������������<����������)���&P��� ���������������������������(�������������
-&P� ���.� 0������� ���� ��� ���� �)����������  �� ���� �)�� ������� ���.� ����)����� ���� ����
����������� �.�� ������������ ��� ��� 2��)������ 
)������ � (� �)����� ��������� )�� ��.0����
�������<�����.����������.���'����������������)���
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 �� ��������� ��� ������ 0������������ ��� 
������ ��� =�� � ������� ��� ���� D������� �A���� ��� ���
���)������<��'���������0)�������������������������� ���'������0������������������
������(�����
������������ ��)������ ��� ����A�� ����� ���� �����������  �� ���� 0����������� ��� 
������ ������
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D�������

#����������<�����.�<������������5������������0����� �������9��������)��73P<�������)���������
��� ������ ��������<� ��������������� ��� ��� �5�� ����$�� ���� "B�����$@��������%<� �)�;)�� :2� -4.�
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�
��������	
����
�������
��
��������� �

����������	�
�

�

�
� �  �

������ ���� ��� �9�� D����<� ��������������� ��� ���� ���)� ���������� �����$�)�� ��� ��� �9����
2��0����$H)����$?�����!�$1��)��$C�������<� ��� ;)�� �� � 0�������� ��� ������)����� ��� ����
�65������� �)������� ��� ��������������� (� �������6���� ��� ��� ��� ����������� ��� ����5����� (�
�������9����

F-K9�+=�$���'=6F�*0!�*=*"'�!��'"�-�!�9�--=M�"-�"�3= -�++�""��A�,��B�

�
�	��
���&	���
�
�"��������/��� ��0�9:;%��&	���
�
!� ����	�����&�
��)�
����9:;;��.����
�������������
�!�

 �� ������)������ ��� ��� �9���� ��� 
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;)�� )��� ?�����!�� (� H)����%� =�� ��5������ �)(� �����0�� ����������� ��� ������6������� ��� ���
��������#�����6����<�������)����������������0������ ���������������������������<�(��;)�����������
��� ���������� ���� ����'������ ����  ����A�$	�������$	� 9�� C����<� ����  �����$1��������$
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 ��� �����)������ �������)(��� )��� ��0������)��)��� ��� ������� ����� ��� ����������� ��� )�� �����
�D������������������������������<��������)��������� ��0�����������������)�=������������
��� ������� �� ��������� �� ������� ��� )��� ���� ��� ������� ���� ������� 
������ �)����� ��� ���
���)������� ���� ��������� ��0������)��)���� ���������� � ��� ����������� �����<� ����������� ��6���
���������������� 4257@/2517.�:2�*45467D4�=�:2�$/2.;4B!�5�827.���

��������)��������?�����!� �������)���������)��������)���������������)���<���� ��!�X����������
�����������)�6��������)���������������)����!������� ��5)���������$�������<�;)�����)6����5)����
�����	����0����� ��9���������?�����!�<����;)��=���) �)�����)���������������5�������=�������
������������������������������������9���(�0�������� ��������������������

��� �����)����� ���H)����$	������� � ���.� )6������ 
&<-�X���������� ��� �)������ ��� ��� ��)� ��� ���
H)����<� ������ ���� ��������� �)���������� ��� 
����.� �� �� �6����� (� B��0�������� #)�
�����!�����������)����������������������������)���� ������������	���������������<���0�������
�6�����������������0���������������;)9<�(��;)������ ��������)����������)�����������������������
������������������A���


� ������ ���� ������������ ��0������)��)���� =�(� ;)�� �) ���� ��� ��������� ������)������ ����
���������$�����)����� ��� 1��)�� <� ;)�� ��� ���0��)��� ����� )��� �����0����� ���)������� ; )��
�0����� ��� ������� �����.)����� )�� �������� ������� ���� � ��� ����������� ��� ��������� ������������
������ ����� ���������������� ��� ������ ��������<� ����� ����� (� �������������<� ��9� �����
�����6��5��������������<��������������������.)����< ������
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��� ����������� ��� �����0������ ���9������� ��� 
������ = �� ������� �� ���� )��� ��� ���� ���(������
������������� ���)������� ������ ��� ��������������� ��� ��� D������ ������<� ��������� ��� ���
���)������������������0)�������������)��������0���� ����9�������������������������������������
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����������� ��������� ��� 
������ ��� ���� ���'����� �A��� � 	���� ����<� ����)(�� ������������
��0�����������������������������9������(����������� ���������������<����0�6��������������=9�)����
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 ���?�����!���������������������=�������������6����� ����)����<���������������)��)������
��� ;)��=�� �)�������� )�� �&P� ��������� �� �&&3��  �� ��(� �� ��9��� ���=�� ����)����� ��� ���
������)�����<�����)��-3P���� ��������������� ��� ���� �����<����� �)� �����<�=�����������
)��7<4P�(�������)������)����P���

 ��� H)����<� D���������� ��� ��� ������� �������� =�� =�6�� �� )�� �)������ ��� ��� ��6�������
��)����� ���� 
*P� ��������� �� �&&3��  ��� ��������� ���� � ����� ��� ��������� ��� ���D��� ��� )��


P�����������������������<�������**P�������������) ������(����)��*8P����������)�������

 ���1��)��<� ��� ��6������� ��)����� ���=�� ���)����� ��� � ����� ���� ��������� ��������� ��� �A��
�&&3�� �� ��6������� ��)����� ������ ������� ���������� � ��=�����)����� ���)��
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P%<� ��� ��� ��)��)��� "�3P%� (� ��� ������)������
"*4P%��

 !  #��(�������
	������'�����������������'������

 ��������6)�������������6���������)��������
�����<� ���D���)����)���������0�������<��)������
�������� ��0��������� ���� ��������� �� ��� ������ ������� ��� 
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�)���������'�������3P��
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������ ��� ��� ��(��� � �������5�� ��� ������������ ����
�����������<� ����� �� �)����� �������)����� �)������� �� ��� ������ ���������� ��������� �� �&&-� -4�
2(7-/;�<8�:2�-7.�15404K4:752.�@75�;/2814�@57@�4�I4�.�:7�3/=�82641�(4 ��	�)�6����������������
��������������������������������������������������< �;)��=��������������)��8&P<�������������
���� 
7P� ��� ��� �D����� ��� ������������ ���� �� ���� ����� ������<� �� ����4&P� ��� ��� �D����� ���
���6�5�������;)���()���������������������������0��� ��������
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���������
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��������� ������)����9�����)��6�����������������������6������ ����������������
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 �����������������������9������������������������)� ������������������)����������������������
=�����A�������������������������������������65����� �1��.������������5�����������������������
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 ,����� �&&3� ��� �D����� ��� ���6�5������� ���� �)����� ��� ���� ��� =�� ���)�����
���������6�������<� ���� ��� ������)������ ���)������ �� �� ���������� ��� ������������
��������������� 2���� �������������� ��������<� =�(� ;)� � ��������� ��� ������ ���
��������������;)��������������������������<�0������ �������6�����������

 ��� =��=�� ��� ;)�� ����� ������ ��� ���� �������� ����� ��� � �������������� ����� ���
�)6���������<� ����� ��� ���� ������ ��� ���6�5������� ;)� � )����!��� ��� �������!������ ���
�������� ����� ���������� ����� �)�������<� ��� �)���� ��� ���� ��!����� ��� �����)�����<�
�)����=����� ;)�� ���� ����������� �������� ��� ����� ���� �.�� ����)������ 
� ����� ��������<�
)�� ������ ����������� ������ ��� ��� 0)������ ��� ���� ���� ����� ��������� ��� �������� ���
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 �� ���������� ��� ��� ��6������� ������� ��� �&
�� ������� �� �� �&&-� ���� �)������ )�� ���0��� �.��
���)��<�����������������;)���������6��������������� ���������6���������������������������
����� ���� ��6�5�� ��� ���� �*� �A���� 1��6���� ��6�� ������ ��� ��� �����0�������� �)������ ��� ���
����������������������)5���������������������**��A� ����������������������6�5���
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�� ��������� ��� ����� ��� ����� ��������(� ��� ��� ���� ��� ����� ;)��6)����� �)� ������� ������<� ���
�6������� ���� ��(����� ��0��)������� �'��������� ����� � ������ ��� ������� �������� 
���.�<� ���
����)����� ��������� ��� ��� ����� ��� �����=�� ����� ����. ������ ������ �&&-�(� �&
�� �)������ ���

-<-� �)����� �������)����� ��� 
�����<� �����).������ �D �� �.�� ��� ���� 2��)��������
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��� ���������� �)������ )�� ���6����<� ��� ����� ��������� <� ����� ���6���� ������<� �)(�
��������������;)�������0������
��������
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3/K252.� F/2� -7.� I73052.� ��� ����� ����� �)����� �������)����� ":�.0���� 7&%�� 
��� ����<� ���
��������� ;)�� ��� ������ 0��������� 0�������� ��� ������� ������� ��� ��� ��6������� ��� ��������
��6������  �� ��6������� ������� ���� ����0�6������� ��� � ����� ���&<-P� ���� ������ ��� ��� ��6�������
������� �����<� ����� ���� ��������5��� ��� ����� ������� � �� 
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=�� ������ �0������� ���� ��� ������<� ��0��)������� �)� �� ����� ��� �������� ��6������ ����� �)����� )��
��0��$�������=���������������������������������6��� ���<�;)�<�����.�<��)�����������������
)�� ��(��� ������ ��� 0��������<� ����� ���6���� ���� ��� 0) ��!�� (� ��� ���)������� ���������� �����
��������)�������������������������������5��������)� �������
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 �����������������������(�����)������������������
�� ������0��5��<������������)���<�)��
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����������<� ��� ����5���������� ��� ��� ��6������<� ��� � ������� ��� ��� ������������ (� ���
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��0��)������� �� ��� =���� ��� ��������� ��� �)���� ��6���� ��  �� ��0�������� ������ ���� ����
����������� ������� ��� ������(����� ��������6��������� 0���������� ��� ����� ���������<����;)��
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����� �� ����
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��� ���
����� ��� ��� ��
�
� G<�;)�� �)����� ���� )�� �5�� �����90���� ��� ����� ������� � ����
���9�������������)�������������
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�� ���������� �)����� ���9������ ��� ����)���� � ������� ������� ���������� �� ��������� ���
���������� ��6����<� ���� )�� ����<� (� ������������� )��� � ���������� 6.������ ����������� ����� ���
��)�����9�<������������������������������������)��� �������������<�=�(�;)����������>�

 ��� 3����6��
��������"��
�����������������
������
����, ��?�,�/ <�;)��������������������
�����������������(�����������)�����������<��������� �����=����������������6��!����0�����<���
�����������0�������������������������������������.� ��)�����6����(�������������������9��
���)��������������������������;)�����(������������� �����.���������������

 ������(��������0��������������)�����������0��)����� ��������������6��!�<�������������������
����� ���� ���������� �� )��� ��5��� ������������� ������ � ���� ��6����� (�0�������<� ���������� ���
�����5���0��������������0������������=�5���(��()��� ��������������������D������0�������������
���� ;)�� ��� �������� ��6��!�� ��0������� 1���� ��� ������ ��.� ��� ��� 0)�)��� 3���� ��������� ���
"����������9�

�
� <����0����������6���������

 ������(���������������������������������<���������� ���!���(���0��!������������������������
������!�������������������������.�6������6�����(��� ���������������������������)��.��������
3�������"��
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������������������������������ �������;)�������)��������������������
��� �������� ��� ����)����� ������� (� ���)������ ��� ��� �� 6��!�� ��� ��� �������� 2�6�� ��������� ����
��0���������������)�������
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� �
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������"����� �����6�����
��� I�������� "�������� ��� ������
��J� A�"�B � ����� )�� ��������� ������� ;)�� ���������� ����
������������� ����������� ����������� �� �������!��� ��� � ���)����� �9������ ��� �)6���������� ��
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�
������
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#������� 	D6����� ��� #��������� #��������� ��������� ��� �����=�� )��������� ��� ������� �� ����
���������� ��������� ����� ����� ��� ��6������� (� ��� ���� ��� �� ���� ������������� ����������� ����
#�������	D6��������#���������#�������������)������� =���)65�����<��������!����(��'���6����

��� J)���� ��� �&
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�
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��� #��������� #�������G�� 2��� ����� ���������<� ��0���� ������ �9����� ������������<� ������ ���� ;)��
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 �� �)����� ��� 0)������������� ��� ���� ����������� ����� ����� �������������� ���
��������6������� ���� ����
����� "�������� ��� ���&
�
��� ���
����� A�"��B8 � ���������� �)�������
������������ ���� ,������������ ��� #������<� @��������� #������ (� /������� ���� :�6������ ���

�����<� ;)�� ����������� ���� ������������� ��� �������� ������� (� �������� ���� ���5)���� ��� ����
���������������������
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##�����6�������)�������������6���������������� 0���)�����������������������������)����<�
����� ��� ��������� ������ ��� ������� ������� ���� �
##��� �� ��� 
()���������� ���?�����!�� �� ����
�����������������6�������������
##����������������� ���������������(���)������������(������
��������������������������������������������)�����( ������0����������������������������������
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���� -���"���������������
���������
�������������������
 �� ����)����������������
������!�������� ��������<� ;)�� ��� ������������� (� ���� 6����� ������ �9<� �5��������� ���
��������)����� ���� ���� ������)������� �D6�����<������ ������������(� ������������ ��������� ���
��� ���)������� ���.� ����)����� ��� �.�� ��� -&� ������!�� ������ (� 0����� ������ ��� ���
��������� "��
� 3�&����� 6��Z��Y?�"36 � "���� �)������ ���  )�=�� ������� ��� 	�6��!�� (� ���
�'��)�����#�����%<�)������������������������������� �:�(���������)���������)�������������
�)�=�� ������� ��� ��6��!�� (� ��� �'��)����� ������� ��� �� �� �������� ����6���� ��� ��� ������
�)�������
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 	���������������������� �������������)�����������>�

 ��� �������� "�������� ��� ������
��� A�"�B � ������ ����� 0��������� ������� ��� ������
�������������������(���6�����������������;)�������� )������������������������������
�� �������� ���)�������� ��� ������������� 
������ ���� �� ���� ��� ������������>� ,�� �����
���������<��������������������!����������)������9�� ��������)6���������E�(���������
�����������<�����)��	�����������)���!�������������� �������������������������)�����9��
��������<�0�������<��������(���6������

 "������ ��� 0�����
� � ����� ���)�������� ���������� ��� ���.����� �'��������� ����
������������������������������������������

 "������ ��� ��������
���9�
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�� �"
�/%<������ ��� �������������� ��� ���)������0������� �
���������������)��������

 #)6������������������� <����������������������0�������������
�B�"�=����#�	 �%��

 #��������� ��� ������A�������� �� ���� ������������ ����� ��)���!����� ��� ��������� <� ;)��
����)������������)�����������<����D���������������� ��6�5�������������������<����������
����������� ��� ������������� ����������� ����� ��� ����) ����� ������>� ����������� ����� ���
����)�����������<���������������������������������� �����������������������)�6�����������

 
�������� �� ��������� ��(����� ������������� ;)�� ������ �� ��� ���)����� �9����� <�
����������()���������������"�������������������6)�� ��������5)6�������<�������������!<�
(� �������������%<� ����.�� ��� ���������� ��� ����� (� �)� �)��� ;)�� 0��������� )��� ����� ������� (�
��������)�������������������������������
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��� � " �#B�%<����� ������������� ����� ���#)6������ ��� :��� ��9�� ���
���������B9������ "#:�B%<�#)6������ ���� 
()��� ���1��� ���� 	������� "#
1	%<�#)6������ ���
B���������(�2����������������:���������1����������" #B:1%�(���������������������������
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()���� �� ��������(� �������������;)�� ������)������� � �� ���)������ ������� ���0�����6�� <�
��������� )��� ��������� ���������!���� ;)�� ����)��� �)� � ������������ 6.�����<� ���
������������ ��� )�� �������� 0�������� ����)���� (� )��� 0 ��������� ;)�� ���� �������� �)�
�)�����9��(���6��������������<���9�������)��������� �����������(���6������
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 ���'��)�������6��������������.�������)����������"� �)�����5)���������������%�;)�������
)��� ���)������ ����6���� 1����� ��������<� ����.�<� ���� ������ )��� �������9�� �����6���� ���
�0���������������)�����������������������������<��. ��6����������������<��0���������0�����
���6������ �� ��������� (� ������������  ���0��������� �� � ��� �'��)����� ���� �������� (�0�)����E� ���
����� ;)�� ����9������� ��� ������� ���������� �'�������� �� ��������� �� ������������� �����������
�������������6��������

 �� ������� ��� =�� ����� �5���� �� ��� �'�������� ��� ��� ��6 ��!�� ������ )�� ��(��� �D����� ���
��������<�;)������������������������������������)�� �=�����9����������������������<��������
D������� �A��<� -4�@57@75;�<8�:2�@25.784.�28�.�1/4;�782.�:2�5�2.67�:2�@7052D4�=�2N;-/.�<8�
.7;�4-�28��546<8�I4�./0�:7�;781�8/432812�=�:2�34825 4�@527;/@4812��

1����� ��� ��9�;)�� ��� �'������ ������������ ��� )�� �)��� ��� ��� ��� ��6��!�� ���� �������� ��� )��
���������� ���� 6����� ��� ��������  ��� D������� ������ �)������� ����� ��� 
������ ��� ���.�
�������������� ��� �����)������ ������� (� ��� �����D�� �� � ���������� ��� ����6�����������
����������������������<�;)�����6������������ ����������������������������������������������
��)������� (� ����������������� ��9� ��� ���)������ ��� �' ��)����� ������� ;)�� �)0���<� ����)��� ���
�����������)��$���)������

�%�����  �4.4�:2�5�2.67�:2�@7052D4�7�2N;-/.�<8�.7;�4-��

 ���)�=��������������6��!����<������(�����=����)��� ��<�)���������� �	7��
&�����������������
��
�,�, <����)���������<�����������&���������<����������4<� �������������;)�����.���������������
��6��!�����'��)������������������������������������ ���������������)������)������6��������
��� ����� �����������>� ��������� ��� ������� ��� ��6��!�� "���������%<���������� ��� ���)������ ���
���������� ��������� ������� (� ��������� ;)�� ������ ��� = ������� ���� 6�5�� ����������� ��� ���
���������
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�����������0������������������������������)�������� ����������6��!�������0��������������� ��,��
��)����� ���� ����� ��������<� ��� )�6���� ��� ��� ��6��!�� ���.� ������������ ��� ��� 7&P� ��� ���
�������� ��� ���� ���������� ��� ������)�����<� ������ ��� � ��������� �)(�� �����<� ����)��� ��� ����
�����0��������� ��������<�������D������ ��6�5����� ��� � ������ �����9��� ��� ���)������ ��� ������� ���
��6��!�����'��)������������
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�)����� ��������� �� ��6�� ���� ��0������ ����������� (�
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��������!������ ����������� (� ���)������ ����
�6������� ��)������� ������)��� ���'���� ���
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