ECONOMIA ARAGONESA

BOLETIN TRIMESTRAL DE

COYUNTURA

Num. 7371 Junio 2021

INSTANTANEA SECTORIAL:
fLa economia circularen Aragono



Indice

. RESUMEN EJECUTIVQ.......oi et eeeee e e 3
. ECONOMIA ARAGONESA.......ccoeoieeeeete e etemeee et e st snena s e eae e, 7
. ECONOMIA NACIONAL.....oooveeeeeeeeeeeee et semete et ete et ennmsene e aae e s 18
. ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL........ccveeveevrireeeeiemeee e 33
. INSTANTANEA SECTORIAL: La economia circular en Aragan................. 55

. CRONOLOGIA DE ACONTECIMIENTOS ECONOMICOS.....ccovvvveeeeen. 65

Fecha de cierre de la publicacion25 dejunio de 2021



Boletin Trimestral de Coyuura nim. 73 Junio2021

1. RESUMEN EJECUTIVO

Tal como se esperaba, el desempefio de la economia mundial durante el primer
trimestre de 2021 hsido poco brillante, debido a una negativa situacion epidemiolégica
en la mayor parte de los paises en el arranque del ejercicio. La mayoria de las economias
avanzadas sufria retrocesos trimestrales de la produccién en invierno, que se traducian en
tasagnteranuales todavia negativas en dicho trimestre.

ENTORNO ECONOMICO INTERNACIONAL

2020 2021
2018 2019 2020 Tr.l Tr.Il Tr.ll Tr.IV Tr.l
Producto Interior Bruto
Aragon (*) 3,1 1,6 95| -42 -206 -60 -72| -2,7
Espafia 2,4 20 |-108)| -43 -216 -86 -89 | -4,2
Alemania 13|06 | -51(-22 -11,2 -38 -33| -31
Francia 18 | 18 | -80 | -55 -184 -35 -46 | 1,2
Zona Euro 1,9 1,3 -6,7 | -3,3 -146 -41 -47 | -13
Reino Unido 1,3 1,4 -98 | -22 -214 -85 -73 | -6,1
Estados Unidos 3,0 22 | -35| 03 -90 -28 -24| 04
Japoén 0,6 0,0 -4,7 | -22 -102 -55 -10| -15
Precios de Consumo
Arago6n 1,7 0,7 -0,5 0,5 -10 -0,6 -0,8| 0,6
Espafia 1,7 0,7 -0,3 0,6 -0,7 -05 -0,7| 06
Alemania 1,7 | 14 | 05 16 08 -01 -03]| 14
Francia 19 | 1,1 | 05 1,2 03 03 01| 07
Zona Euro 1,8 1,2 0,3 1,1 0,2 0,0 -03 1,1
Reino Unido 2,5 1,8 0,9 1,7 0,6 0,6 0,5 0,6
Estados Unidos 2,4 1,8 1,2 2,1 0,4 12 12| 19
Japoén 1,0 0,5 0,0 0,5 0,1 02 -08] -04
Tasa de paro (% pob. activa)
Arago6n 10,6 | 10,0 | 11,7 | 106 11,8 11,9 125 12,1
Espafia 153 | 14,1 | 155 | 144 153 16,3 16,1 | 16,0
Alemania 52 | 50 | 59 | 50 6.2 6,3 61 | 60
Francia 8,7 8,1 7,8 7,6 7,0 8,9 7,7 7,3
Zona Euro 8,2 7,6 8,0 7,3 7,6 8,6 8,3 8,2
Reino Unido 4,0 3,8 4.4 4,0 4,1 4,5 5,0 4,9
Estados Unidos 3,9 3,7 8,1 3,8 13,1 8,8 6,8 6,2
Japoén 2,4 2,3 2,8 2,4 2,7 3,0 3,0 2,8

Fuente INE, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital, (*) Instituto Aragonés de Estadistica
Nota Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicaséa.exp

No obstante, a pesar de las dificultades, la eficacia de las vacunas y el r4pido avance
en la vacunacion de la poblacion permitia recobrar la confianza y el dinamismo
econdémico, de modo que el ritmo de actividad ha ido de menos a mas a medida que
avanzaba el primer semestre del afio, con claros indicios de aceleracion en primavera. Las
manufacturas se han recuperado con rapidez, aunque persisten algunos problemas en el
suministro de ciertos materiales y componentes, mientras que en servicios ekateance
siendo mas gradual.

Se espera que la mejoria continde acelerando a partir del verano, incluyendo una
recuperaciéon parcial de los flujos turisticos y un repunte generalizado de la demanda,
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impulsado en buena parte por la liberacion del ahorro acumpitaedas familias durante
el dltimo afo.

La respuesta de la politica econdmica ha sido contundente, sentando las bases para
la recuperacion sanitaria y econdmica. La red de proteccion de empresas y empleos
desplegada por los gobiernos no tiene precedewtés logrado preservar el tejido
economico en la mayoria de las economias avanzadas y en algunas emergentes. Nunca
antes las politicas publicas habian proporcionado un apoyo tan rapido y eficaz en una
crisis. Como consecuencia, las manufacturas estéieicd® ya con rapidez y el comercio
de mercancias repunta con fuerza, aunque el turismo se esta reanudando de forma mas
pausada. Todo ello deberia limitar las secuelas de la crisis.

ECONOMIAS EMERGENTES

2020 2021
2018 2019 2020 Tr.l Tr. Il Tr.lll Tr. IV Tr.l

Producto Interior Bruto
México 22 | -02|-85|-21 -187 -86 -46 | -28
Brasil 1,7 | 14 | -44 | -14 -109 -39 -12| 23
Argentina 26| -211-99|-50 -19,0 -10,2 -43 | 25
Rusia 26 | 1,8 | 25| 01 -46 -30 -27| -20
China 6,8 6,0 2,0 -6,8 3,2 4,9 6,5 | 18,3
India 6,5 4,5 -6,3 37 -224 -73 10 3,7

FuenteMinisterio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Asi, deacuerdo con el ultimo inform&conomic Outloolpublicado por la OCDE
el pasado mes de mayo, se preveé que el PIB mundial crezca un 5,8% anual en el conjunto
de este afio 2021, frente a la caida del 3,5% anual sufrida en 2020. No obstante, la
recuperacion sa dispar entre paises y sectores de actividad.

2021 2022
Previsiones OCDE 2019 2020 Marzo 2021 Mayo 2021 Revision Marzo 2021 Mayo 2021 Revision
Economia mundial 27 -35 5,6 5,8 0,2 4,0 4.4 0,4
Economias avanzadas
Estados Unidos 22 -35 6,5 6,9 0,4 4,0 3,6 -0,4
Japén 0,7 -4,7 2,7 2,6 -0,1 1,8 2,0 0,2
Reino Unido 1,3 -98 51 7,2 2,1 47 55 0,8
Zona Euro 1,3 -6,7 3,9 4,3 0,4 3,8 4.4 0,6
Alemania 06 -51 3,0 3,3 0,3 3,7 4.4 0,7
Francia 15 -8,2 5,9 5,8 -0,1 3,8 4,0 0,2
Italia 0,3 -89 4,1 45 0,4 4,0 4.4 0,4
Espafia 2,0 -10,8 5,7 5,9 0,2 4.8 6,3 15
Emergentes
Rusia 13 -26 2,7 3,5 0,8 2,6 2,8 0,2
China 61 23 7,8 8,5 0,7 49 5,8 0,9
India 42 -7,7 12,6 9,9 -2,7 54 8,2 2,8
Brasil 11 41 8,7 3,7 0,0 2,7 2,5 -0,2
México -0,3 -8,2 4,5 5,0 0,5 3,0 3,2 0,2

Fuente: OCDEEconomic Outlookmayo 2021

Persisten activos numerosos factores adversos. No estan llegando suficientes
vacunas a paises emergentes y de bajos ingresos, paises que en general tienen menor
capaaad para apoyar la actividad economica por comparacion con las economias
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avanzadas. Hay un riesgo claro de aumento de la pobreza extrema y de aparicion de
problemas de financiacion soberana.

Existe un riesgo de aparicion de nuevas variantes del virugsuigen resistentes
a las vacunas, lo que podria hacer descarrilar la recuperaciéon. A este respecto, en las
tltimas semanas se ha comenzado a propagar una variante india del virus (denominada
Delta) que ha despertado cierta preocupacion debido a su aléasal de contagio, de
modo que se espera que esta variante se convierta en la dominante en Europa hacia el
final del verano.

El aumento del endeudamiento de las empresas puede derivar en la quiebra de
algunas de ellas. Las personas mas vulnerables dei¢alad corren el riesgo de sufrir
periodos prolongados de inactividad y reduccion de ingresos, lo que agravaria las
desigualdades tanto entre los paises como en el interior de ellos, lo que podria
desestabilizar algunas economias.

Existe cierto riesgo dena aceleracion de la inflacion, debido a cuellos de botella
en algunos sectores y perturbaciones en el comercio mundial, factores que deberian
diluirse a finales de este afio, a medida que se normalice la capacidad de produccién y se
recupere el equilibri@n el consumo, con un aumento en el consumo de servicios en
detrimento del de bienes.

Por otra parte, el elevado desempleo limita el crecimiento de los salarios, por lo que
en definitiva las expectativas de inflacion deberian permanecer ancladasgperro
parece probable un endurecimiento prematuro de las condiciones financieras.

El aumento del ahorro de las familias en las economias avanzadas durante la
pandemia podria traducirse en consumo en mayor grado de lo previsto, siendo asi un
riesgo al alzaEn contrapartida, ello podria traducirse en mayores presiones inflacionistas,
lo que podria afectar en ultima instancia a las economias emergentes a través del canal
financiero, en el caso de que la politica monetaria en las economias avanzadasase tornar
menos laxa.

Una de las lecciones de esta crisis es la necesidad de prestar mas atencién a la
resiliencia de las cadenas de suministro, como demuestra la escalada de precios y los
desajustes en sectores en los que la produccion esta excesivamenteastaaamro asi
ha sido el caso de los chips y semiconductores o el material sanitario y farmacéutico.

Los gobiernos deben continuar apoyando la recuperacion, en opinién de la OCDE,
de forma flexible y condicionada a la evolucién de la actividad. Es capmigtalar los
balances de pymes viables por medio de subsidios o aplazamientos de impuestos, asi
como poner en marcha suficiente inversion publica para las transiciones digital y
ecoldgica, y que los fondos asignados a tal fin se gasten de forma réficikenye. Todo
ello debe ir acompanado de reformas estructurales orientadas a impulsar el capital
humano, la productividad y la resiliencia de las economias.

Ademas, para reforzar la confianza se deberian dar sefales de que se va a establecer
un marco fisal claro, eficaz y sostenible, y de que se estan elaborando planes fiscales a
medio plazo. Estos planes deberian estar basados en evaluaciones del gasto publico, para
garantizar que las prioridades se ajustan a los objetivos y a las necesidades de los
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ciudadanos, asi como acometer revisiones de los impuestos, con el fin de que el sistema
tributario sea justo, eficiente y progresivo.

En este contexto, tanto la economia espafiola como la aragonesa anotaban
retrocesos trimestrales de la produccion en el prinraestre de 2021, en linea con el
promedio de la eurozona, acusando las restricciones impuestas para contener el rebrote
de Covid19 que surgi6 tras las festividades navidefias.

Ello se traducia en tasas interanuales todavia negativas, aunque el riindeanu
caida del PIB se frenaba, mostrando un mejor comportamiento tanto de la demanda
interna como de la externa. En la demanda interna, el consumo de los hogares suavizaba
su deterioro mientras el consumo publico mantenia un buen ritmo de crecimiento. La
formacion brutal de capital fijo también frenaba su ritmo de caida, destacando el repunte
de la inversibn en bienes de equipo, que regresaba a terreno positivo en Espafa y
aceleraba en Aragon.

Desde la Optica de la oferta, el sector primario continuaiegiendo con
dinamismo, la industria manufacturera recuperaba tasas positivas y tantro la construccion
como particularmente los servicios moderaban sus tasas de caida anual.

El mercado de trabajo también reflejaba cierta mejoria en invierno, en térmainos d
desaceleracion del deterioro, con una contencion en la caida del empleo y una leve
disminucién de la tasa de paro. En materia de precios, la inflacion era débil, tanto la
general como la subyacente.

Los indicadores parciales sefialan una clara tendentda azeleracion de la
actividad en el segundo trimestre del afio, con un regreso al crecimiento dindmico del
empleo en términos de afiliacion a la Seguridad Social, acompafiado de un repunte en las
tasas de inflacion debido en su mayor parte al efecto kdes grecios de la energia.

Se espera que a partir del verano el ritmo de actividad continle ganando traccion
tanto en Espafia como en Aragén, y que el mercado de trabajo siga mejorando
gradualmente, mientras las tensiones inflacionistas deberian atecur#Emene avance
el ejercicio y el efecto base se vaya diluyendo.

A ello contribuiran factores tales como la continuacién del apoyo de la politica
economica, el avance en la vacunacion de la poblacién, la liberacion del ahorro
acumulado por las familiakirante la pandemia, el gradual retorno del turismo extranjero,
la recuperacion de la actividad en la eurozona y sus efectos positivos sobre la economia
espafiola y aragonesa a través del canal exportador, asi como la llegada de los primeros
fondos del plarde estimulo fiscal Next Generation EU, que facilitaran la paulatina
implementacion del Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia elaborado por
el Ejecutivo Nacional.
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2. ECONOMIA ARAGONESA

En el primer trimestre de 2021, la economia aragonesa, al igual que la del conjunto
nacional, registro un retroceso de la actividad como consecuencia del empeoramiento de
la situacion epidemidlyica tradas festividades dedVidad, con el consiguiente aumento
de las restricciones.

Principales Indicadores de la economia aragonesa

2020 2021

2018 2019 2020 Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr.IV Tr.I

Producto Interior Bruto 3,1 16 | -95 | -42 -206 -60 -72|-2,7

Demanda

Consumo hogares e ISFLSH 19 | 06 |-109| -58 -216 -83 -7,7| -1,7
Consumo final AAPP. 2,6 1,7 | 1,7 | 23 12 19 16 | 3,6

FBCF Construccion 122 | 06 |-126| -48 -278 -84 -95|-13,7
FBCF Bienes de equipo 90 | 15 [(-118| -64 -368 -48 0,7 | 3.8

Exportaciones bienes yserv. 45 | 57 |-12,7| 3,7 -406 -66 -72| -63
Importaciones bienes yserv. 74 | -2,6 |-110| 47 -418 -49 -2,0 |-12,1

Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | 76 | -16 | 64 | 27 7,8 53 98 | 50
Industria manufacturera 1,3 15| -99|-36 -295 -26 -3,7| 20
Construccion 5,7 10 |-154|-108 -30,6 -7,5 -12,7| -8,8
Servicios 2,8 19 -98 | -39 -189 -75 -86 | -3,7

Comercio, transporte y hosteleria| 3,1 24 [(-21,1| -96 -394 -16,5 -18,9| -8,8
Admén. publica, educ. y sanidad | 0,8 09 [ -01(-03 -15 -05 20| 44
Mercado laboral

Poblacién activa (EPA) 0,2 1,7 | -12| 10 -22 -23 -11|-11
Ocupados (EPA) 14 | 24 | -30| 08 -42 -47 -39| -27
Tasa de actividad 772 | 778 | 763 | 771 753 761 768 | 762
Tasa de paro (EPA) ? 10,6 | 100 | 11,7 | 106 11,8 11,9 125 121
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 7|07 |-05|05 -10 -06 -08]| 06
Inflacién subyacente 09 |08 |08 | 11 11 07 04| 05
Indice Precios Industriales 28 | 02 [-18|-20 -35 -16 -02| 36
Coste laboral total:
por trabajador ymes 15|35 |-34|-05 -109 -13 -06| 31
por hora efectiva 10| 45| 29 | 20 78 -08 27| 29

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afiorasgdvo indicacion expresa
(1) Activos s/ poblacion de 164 afios (%); (2) Parados s/ poblacionvact%)
Fuente: INE, IAEST, Dpto. de Economia, Planificacion y Empleo Gobierno de Aragén

Asi, en el primer trimestre de 2021, segun las estimaciones realizadas por el
Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST) sobre los datos de la Contalilédaohal
Trimestral de Espafia elaborada por el INE, la economia aragonesa registré una caida
tanto en términos intertrimestrales como en términos interanuales. En concreto, el
Producto Interior Bruto de Aragon disminuy6 un 0,6% en tasa trimestral durpriteey
trimestre del afio, frente a la caida del 0,5% del cuarto trimestre de 2020. Asimismo, este
descenso intertrimestral es superior al de la media naciOn] y al de la Zona euro
(-0,3%).

Economia Aragonesa 7
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Por su parte, en términos interanuales, el PIB de Aragotd un descenso del
2,7% en el primer trimestre de 2021, frente a la caida del 7,2% registrada en el Ultimo
trimestre de 2020. Asimismo, esta caida es inferior a la registrada por eltaatgun
Espafna4,2% anual), aunque superior aalaotada por IZona euro{1,3% anual).

Producto Interior Bruto
(Variacion anual en %)
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Fuente: INE, IAEST, Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Desde el punto de vista de la demanda, el gasto en consumo final de los hogares
descendié en Aragén un 1,7% anual en el primer trimestre de 202%(anual en el
cuarto trimestre de 2020), contraccibn mas contenida respecto a lo sucedido en el
conjunto nacional, donde la caida fiet 3,%6 anual.

Por el contrario, el consumo de las Administraciones Publicas aragonesas anotaba
un aumento del 3,6% anuah invierno y aceleraba respecto al 1,6% anual alcanzado en
el rimestre precedente. Asimisiel dato erauperiorque el promedio nacional, donde
el consumo publico amentd un 3,26 anual en el primer trimestre del afio.

Consumo- Aragén
(Variacién anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Edttita (IAEST)

En cuanto a la formacion bruta de capital fijo, la inversidon en bienes de equipo
registraba una tasa de variacion positiva del 3,8% anual en el primer trimestre de 2021,
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tres puntos y una décima porcentual mas que en el trimestre precedenid) el
incremento fue del 0,7% anual. Sin embargo, el dato era menos favorable que el
observado en el conjunto de Espafi@% anual).

Por su parte, la inversion en construccion sufria en invierno una fuerte contraccién
del 13,7% anual, cuatro puntgsdos décimas porcentuales mas que en otofio y mas
intensa que la caida aada en el promedio nacional, 6 anual).

Inversion- Aragon
(Variacién anual en %)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Respecto al sector exterior, las ventas exteriores aragonesas de bienes y servicios
descendieron en el primer trimestre de 2021 un 6,3% respecto al mismo trimestre de 2020
(un-7,2% en el dltimo trimestre de 2020), mientras que las importaciones se contrajeron
con mayor intensidad, un 12,1% anual en el mismo periode2(0f6 en el cuarto
trimestre de 2020).

Por otra parte, la contraccién de las exportaciones en el primer trimestre de 2021
era menos acusada en Aragon que en el conjunto de Espafia, donde la deldf®é
anual. Por el contrario, el descenso de las importaciones fue memsmsdo a nivel
nacional {5,2% anual) que en la Comunidad aragonesa.

Desde el punto de vista de la oferta, en el primer trimestre de 2021 el sector de la
agricultura continuaba en tasas anuales positivas y el sector de la industria salia del
terreno negavo. Por su parte, tanto construccibn como servicios registraban tasas de
variacion interanual negativas, aungque mas contenidas.

En concreto, el valor afladido bruto del sector primario registraba una tasa anual
positiva del 5,0% durante el primer trimestre 2021 (9,8% anual en el Ultimo trimestre
de 2021),dos puntcs y tres décimas porcentuales por encima de la ragstpor el
conjunto de Espafa,@®6 anual).

Por su parte, el valor afadido bruto de la industria manufacturera de Aragon
experimentaba uarecimiento del 2,0% anual en el primer trimestre del afio, frente a la
caida del 3,7% anual del cuarto trimestre de 2020. Asimismo, la evolucion de la industria
manufacturera aragonesa era mas positiva que la registrado en el invierno por el promedio
de Espafia, que se situaba en el9@,@nual.

Economia Aragonesa 9
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En cuanto al sector de la construccioén, la correccion en Aragon fue del 8,8% anual
en el primer trimestre de 202412,7% anual en el trimesteaterior), caida upuntoy
tres décimas porcentuales menor que la expentada en el conjunto de Espafa (en
términos anuales wi0,1%).

VAB por sectoresAragon
(Variacién anual en %)

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

PIB Industria e CONStruC == Servicios

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

Por ultimo, el valor afiadido bruto del sector servicios experimentaba en Aragon
una caida del 3,7% anual en inviers#y§% anual en otofjpun punto porcentualguatro
décimas menos negativo que la media nacional, donde la contraccion3y@ahual.

La rama del comercio, transporte y hosteleria, la de mayor peso relativo dentro del
sector servicios y la mas castigada por las conseiasede la pandemia, anotaba en
Aragon una caida del 8,8% anual en el primer trimestre de 202% anual en el
trimestreprevio), 3,7puntos porcentuales mejor que el promedio naciat@ide el
descenso fue del 12&manual en el mismo periodo.

En cuano a la rama de la Administracion publica, educacion y sanidad aumentaba
su VAB un 4,4% anual en el primer trimestre del afio en Aragon (2,0% anual en el dltimo
trimestre de 2020 por encimale la media nacional donde el crecimiento se situ6 en el
4,2% anal en el mismo periodo.

Respecto al mercado de trabajo, la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) del primer
trimestre de 2021 reflejaba el deterioro de la situacidn sanitaria después de las navidades,
en la que ha sido la cuarta ola de la pandemia en Ardgdiorma que descendian la
poblacion activa y el empleo respecto al otoBo términos interanuales continuaba
mostrando un importante deterioro de la actividad y la ocupacién como consecuencia de
la pandemia Covid 9, aunque las tasas de caida de ambgritndes seguian dibujando
una senda de desaceleracion. Por su parte, el desempleo seguia aumentando, aunque
frenaba su incremento interanual.

En cuantaa la influencia que la pandemia del Co®#@ ha tenido sobre los datos
de este primer trimestre, hayeajtecordar que de acuerdo con la metodologia EPA del
INE, los trabajadores en situacion de suspension temporal de empleo (ERTE) siguen
siendo considerados como ocupados a todos los efectos cuando existe una garantia de
reincorporacion al puesto de trabajoa vez finalizado el periodo de suspension., por lo
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gue la caida de la ocupaciéon y el aumento del desempleo se debe a las personas que han
perdido su empleo durante el trimestre.

En concreto, en términos anuales, durante el tercer trimestre de 202ieeb mie
ocupados en Aragén se situé en 566.500 personas, es decir 15.700 menos que en el mismo
trimestre del afio anterior, lo que representa una caida del 2,7% en tasa anual.

En cuanto a la evolucion de la poblacion activa en la Comunidad aragonesa, ésta
seguia cayendo en términos interanuales, al igual que en los tres trimestres anteriores.
Asi, el nimero de activos en el primer trimestre del afio ascendia a 644.400 personas en
Aragoén, 7.000 menos que en el primer trimestre del afio anterior, lo que supone u
descenso del 1,1% anual.

Asi, debido a la disminucion mas rapida de la ocupacién por comparacion con la
poblacién activa, el nimero de parados se increment6 en 8.600 personas en un afio hasta
qguedar situado en 78.000 parados, lo que se traduce ercimien¢o del 12,5% en tasa

anual.
) ) ) ) Evolucion de la Ocupacion y de la Poblacion Activa
Evolucién de la Ocupacion y de la Poblacion Activa (Aragon)
_ (Aragon) (Variacién anual en %)
(miles de personas)
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Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

De esta forma, la tasa de paro se situaba en el primer trimestre de 2021 en el 12,1%
de la poblacion activa aragonesa, tasa superior en 1,5 puntos porcentuakeseavkda
en el mismo periodo del afio anterior (10,6%). A su vez, la tasa de paro aragonesa era 3,9
puntos porcentuales menor a la media nacional en el primer trimestre de 2021 (16,0%).
Atendiendo al género, la tasa de paro se situaba en el 14,6% dddei@obctiva
femenina y en el 9,9% de la poblacién activa masculina.

Por su parte, en comparacion con el cuarto trimestre d& 2Déhercado laboral
aragonés respondia a la progresiva reapertura de la actividad econémica, de forma que en
el primer trimesre del afio disminuia tanto la poblacion activa como la ocupacion en
Aragoén. Sin embargo, la caida de la poblacién activa era mas intensa que el del empleo,
lo que conducia a un descenso del paro

En concreto, en el primer trimestre de 2021 se registrahadisminucion del
empleo en Aragén de 1.700 ocupados, lo que se traduce en una caida del 0,3%
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intertrimestral. Por su parte, la poblacién activa se reducia en 4.800 personas, lo que
supone un descenso del 0,7% respecto al otofio. De esta forma, el nipenadds se
reducia en 3.10fersonas en el trimestre, t8)9% en tasa intertrimestral.

Por lo que respecta a los precios, la tasa anual de inflacién se situé en un 0,6% en
el primer trimestre del afio, frente a la tasa@®&% anual en el Gltimo trimes de 2020.
En concreto, en Aragodn la tasa anual de inflacion en los meses de enero y febrero se situo
en el 0,5% y en el0,1% anual, respectivamente, para repuntar hasta el 1,6% anual en
marzo. El dato de inflacion de mayo, ultimo disponible, se hadsten un 3,2% anual,
seis décimas mayor al registrado en el mes de abril (2,6% anual). Esta evolucién de la
inflacion en los Ultimos meses se ha debido, por un lado, al incremento los precios de la
electricidad y, por otro, a la linea ascendente quedadseel precio del internacional
del petroleo, frente a la brusca bajada experimentada en los mismos meses del afo
anterior. Asi, el barril de Brent ha cotizado a una media de 64,4 y 69,5 dolares el barril
en los meses de abril y mayo de 2021, respecéungnlo que supone un crecimiento del
326,4% y del 149,4% respecto a los mismos meses de 2020.

Inflacion general y subyacente (Aragén)
(Variacion anual en %)

Ly~

) \
-1 ‘ \;‘)\_/' ||

M

2012201320142015201620172018201920202021
Diferencial gral-subyae General === Subyacente

Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En cuanto a la inflacién subyacente, aquella excluye de su calculo los alimentos no
elaborados y los productesergéticos, se situd en el primer trimestre de 2021 en una tasa
de variacion del 0,5% anual, una décima mas que en el cuarto trimestre de 2020 (0,4%
anual). En el mes de mayo, ultimo dato publicado, la inflacion subyacente fue del 0,5%
anual, tres décinsamas a la anotada en abril (0,2% anual).

El diferencial de inflacion resultante de comparar la evolucién del IPC de Aragén
y de la zona euro ha sido ligeramente menos favorable, una décima, en el primer trimestre
de 2021 respecto al cuarto trimestre d2R®Bin embargo, este diferencial paso a ser
desfavorable en el mes de marzo y en los meses de abril y mayo ha sido desfavorable en
1,0 y 1,2puntos porcentuales, respectivamente.

En cuanto a la evolucién de los costes laborales en el primer trimes#igodeh
Aragon, segun la Encuesta Trimestral de Coste Laboral del INE, @stosntaron
resgecto al primer trimestre de 2020 términos de trabajador y mes. En concreto, los
costes laborales por trabajador y me#&eagon se situaron en 2.469duros en lgrimer
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trimestre de 2021, lo que supone un incremento déb 3¢kpecto a un afiotas.Este

dato, rompe la tendencia de cuatronestres consecutivos con tasas de variacion
negativas en el coste laboral totBbr componentes, esta evolutiera conserncia

tanto de un aumento de5%6 anualdel coste salariaitomo de un incremento del 2,1%
anual delos otros costes (cotizaciones a la Seguridad Social e indemnizaciones por
despido, entre otros componentes)

Costes laboralesAragén

(Variacion anual en %)
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= COste total por trabajador y mes Coste total por hora trabajada

Fuente: Instituto Aragonés de Estadisti¢eE®T)

Por el contrario, los costes laborales por hora efeetih Aragén se situaron en 19,4
eurcs en el primer trimestre de 2021, un%,8uperiores a los del mismo periodo del afio
anterior, consecuencia de un amteedel 3,36 arual del coste salarialdel 1,96 de los
otros costesEste menr crecimiento, frente al aumento del coste por trabajagoe su
origen en un aumentn el nimero de horas efectivas de trabajo.

Los indicadores parciales disponibted segunddrimestrede 2021registran unas
espectaculares tasas de crecimiento interanual ya que, como consecuelusa de
bajisimos niveles sufridos por muchos de estos indicadores a lo largo de la pandemia
existe um e f dasd emlas tasas anuales de crecimiesitre marzo y junio de 2021.

Asi, la informacion disponible hasta este momentgiere que el ritmo de actividad
econdmica en Aragorolveria a repuntazomo consecuencia de la mejordalsituacion
epidemioldgica y lepositivo progreso en el proceso de vacunacion.

En este sentido, ba recordar qugracias al descenso de la incidencia del Govid
19, el 5 de marzo se recuperé el nivel de alerta 3 en la Comunidad de forma que la
hosteleria pudo abrir hasta las 22:00 horas en todo Aragon (ampliando la capacidad de
sus terrazas al 100%)gs negocios no esenciales pudieron volver a su horario habitual,
asimismo, el 12 de marzo se desconfinaron las tres provincias aragonesas tras cuatro
meses de cierre perimetral (decretado el 4 de noviembre).

No obstante, a lo largo del segundo trimesteeresalizaron confinamientos
puntuales, acompafiados de aumentos de las restricciones, en determinadas localidades y
comarcasnte nuevos repuntes de cadés el caso de Tarazona a principios de abril, de
los municipios de la Fraga y Cuarte, asi como a@®maarca de La Litera a mediados de
dicho mes y del municipio de Jaca y la comarca de las Cinco Villas a finales de abril.
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Asimismo, el cierre se amplio al municipio de Calatayudag @omarcas driberaAlta,
Campo de Carifiena y Valdejalérprincipio demayo.

Finalmente, a principios de junio se levantaron todos los cierres perimetrales
activos y Aragén paso al nivel de alerta 2. De esta fororagrcio miwrista y grandes
superficies pudierommpliar su aforo hasta BD%, mientras que,nda hostele@, las
terrazas pudieron estar al 100% con un méxile diez personas por mesgentras que
los interiores se limitaron al 50% y seis cten Asimismo,sepermitio la reapertura del
ocio nocturnohasta medianoch@unque con afororhitado al 50% En e$e sentido,
desde mediados de junimsllocales de ocinocturno ya pueden abrir hasiatres de la
mafiana.

En este escenario, emeércado de trabajo, la afiliacion a la Seguridad Social crecia
en Aragon un 1,7% anual en el mes de abril y un 2,0% anual en mayo, frente a la caida
del 1,1% anual registrada en el primer trimestre de 2021. No obstante, este
comportamiento era algo mentavorable que el observado en el conjunto de Espafia,
donde el incremento de la afiliacion a la seguridad social fue en abril del 3,2% anual y en
mayo del 3,6% anual.

Evolucién de la Afiliacién a la Seguridad Social Evolucién del Paro registrado
(% de variacién interanual) (Variacion anual en %)

2012201320142015201620172018201920202021  -20

. , 2012201320142015201620172018201920202021
Espafia e Aragon

Espafia e Aragon

Fuente: INE, Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)

En cuanto al paro registrado ers lmeses de abril y mayo también presentaba en
Aragon un comportamiento menos favorable por comparacion con el promedio nacional,
con aumentos del 5,0% anual en enero y del 0,6% anual en febrero (2,1%-2MM& y
anual en Espafia, respectivamente). Noawitef se observa una fuerte desaceleracion del
crecimiento del paro registrado en Aragon en estos dos ultimos meses, frente al dato del
primer trimestre de 2021, un incremento del 24,7% anual.

Respecto al numero de trabajadores afectados por un ERTE, agonAr
representaba el 1,9% de la afiliacion total en mayo de 2021 (2,8% del total en el primer
trimestre de 2021), nueve décimas porcentuales por debajo del 2,8% observado en el
conjunto de Espafa (4,2% del total en el primer trimestre del afo).

Los mejoregdatos del segundo trimestre de 2021 vuelven a corresponder al sector
industrial, con un crecimiento del Indice de Produccién Industrial (IPI) del 57,8% anual
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en abril en Aragon (aumento del S#3anual en Espanajtendiendo al destino
economico de los bnes, cabe destacar, sobre todo, que el IPlI de Aragén en mayo
repuntaba un 124,0% en bienes de equipo (rdbrica que incluye la automocion).

Por su parte, el indicador de Clima Industrial dibujaba su habitual volatilidad,
empeorando en abril y mejorandoreayo. Por su parte, la tendencia de la produccién
después de dos meses, febrero y mauqositivo, caia en terreno negativo en abril y
volvia a registrar un dato positivo en mayo. No obstante, en los Gltimos meses la tendencia
dela producciéren Aragbnanotaba mejores registros que la media nacional, que seguia
mostrando cifras negativas hasta abril y s6lo entraba en terreno positivo en mayo.

Produccién y Clima Industrial (Aragon)
(Variacion anual en % y saldo)
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2012201320142015201620172018201920202021

IPI Clima e===|P| media movil (6)
Fuente: Instituto Aragonés de Estadistica (IAEST)
El buen comportamiento de las manufacturas se reflejada ewolucion del
comercio exterior, con unas exportaciones que, en el mes de abril se incrementaban un

140,6% anual en abril (71,8% anual a nivel nacional). Por su parte, las importaciones
registraban un incremento del 168,6% anual en abril en Ar&3d4 anual en Espafia).

Comercio exterior (Aragon) Comercio exterior (Espafia)
Variacion anual en %, media mavil (6) Variacion anual en %, media movil (6)

Wy . AR S ""‘V’U\
V |

o

-20

-30
2012201320142015201620172018201920202021
2012201320142015201620172018201920202021

e Exportaciones Importaciones == Exportaciones Importaciones

Fuente: INE, IAEST
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La compraventa de viviendas de obra nueva se reactivaba en Aragon, con un
incremento del 40,6% anual en marzo y un 94,5% anual en abril, datos mas positivos que
los anotados por la media nacional, donde el aumeatddli36,0% anual y del 68,6%
anual, respectivamente.

En servicios, el indice de Comercio Minorista (ICM) en términos constantes crecia
un 38,1% anual en Aragon en abril (38,%nual en EspafiaEn la misma linea, el
indicador de actividad del sector seigs presenta en la Comunidad aragonesa un
crecimiento del 62% anual enlaril (57,3% anuala nivel nacional.

En cuanto a la actividad del sector turistico, es de esperar que el segundo trimestre
del afio sea sensiblemente mejor al registrado en elrpricweando los viajeros cayeron
en Aragon un 72,4% anual y las pernoctaciones un 73,7% anual. Asi, segun la Encuesta
de Ocupacion Hotelera (EOH) en el mes de abril de este afio se registraron en Aragon en
torno a los 72.300 viajeros y 140.200 pernoctacioméntras que en el mes de mago
situaron en 102.870 viajeros y 188.590 pernoctacidresge a los 48.300 viajeros y las
95.300 pernoctaciones que se registraron de nmdigsualen el primer trimestre de
2021.

Pernoctaciones establec. hoteleros

Indice de comercio al por menarreal general SR X L
Variacion anual en %, media movil (6)

Variacion anual en %, media movil (6)
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Fuente: INE, IAEST

El consumo de prodtms petroliferosaceleré su crecimienten abril de 2021,
debido a la paulatina eliminacion de las restricciones a la movilddgel consumo de
gasolinas aumenté un 288,9% anual en arilAragén 287,06 anual en Espafia),
mientras el cosumo de gasdds tuvo un incrementiel 326% anual en Arago(45,2%
anual en Espafa)

En definitiva,gracias a la sensible mejoralds indicadores parcialeisponibles
hasta el momento, se puede sefialar que la economia aragonesa volvera a la senda de la
recuperacioren elsegundo trimestre de 202de forma similar a lo observado en el
conjunto de Espafia y en la Union Eurgpgague en la segunda mitad del afio se
intensifiquesu crecimiento.

A ello seguiracontribuwyendo la Estrategia Aragonesa para la Recuperacion
Econdmica y Sociabuyogrado de ejecuciésupera el 90%_as medidas planteades
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dicha Estrategiauentan con mas de 500llones de euros $e dividen en cuatro bloques:
recuperacion del territorio, de Ig®liticas publicas, de la economia productiva y en
materia de empleo.

Asimismo, Sodiar y Suma Teruékn prorrogado hasta el 31 de diciembre el plazo
para formalizar operaciones dgélito a través de sus lineas denaficiacion
extraordinarias habtkdas para favorecer el reiniciarapulso de la actividad del tejido
econdmico aragonéshacer frente las consecuencias de la pandemia.

Por otro lado diferentes Departamentos del ejecutivo aragonés, como el de
Economia, Planificacion y Empleo, o el deduistria, Competitividad y Desarrollo
Empresarial, han convocaduanes de apoy@ determinados sectores econOmicos
afectados por las consecuencias de la pandemia CO¥Eh AragonEn este sentido,
cabe citar eplan Remonta articuladpara trabajadorede actividadewinculadas al
turismo denieve d plan derescate a la hosteleria ytetismo del Gobierno de Aragén,
que ha contado con pnesupuestde 50 millones de euros o lbsnos turisticolnzados
por el Gobierno dAragon pardhacer reservasn establecimientate la Comunida.

Por ultimo, sefalar que a finales de junio se ha publicado las bases reguladoras y la

convocatoria de la linea directa de ayudas a autbnomos y empresas que en Aragon
contardn con un presupuesto de 141 millones de euros. Las ayudas contaran con un

caracteffinalista, de manera que permiten el pago de costesdljpago a proveedores

y la reduccién de deudas de la actividad econémica, atendiendo a acreedores financieros
y no financieros, siempre que estas obligaciones se hayan generado entre el 1 de marzo

de 2020 y el 31 de mayo de 202bs beneficiarios de las ayudas se comprometeran a
mantener la actividad de sus negocios al menos hasta el 30 de junio de 2022
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4. ECONOMIA NACIONAL

En el primer trimestre de 202%e interrumpio la recuperacion de la ecoi®
espafola que se habia iniciado en la segunda mitad de 2020, debido al repunte en la
incidencia de la pandemia tras las festividades @widdd, con el consiguiente
endurecimientale las restricciongzara contenerla, asi como a otros factores traiwstor
como el temporal de nieve de comienzos de enero.

Indicadores de la economia espaiola: PIB

2020 2021

2018 2019 2020 Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr. IV Tr.|

Producto Interior Bruto 24 | 20 |-10,8] -43 -216 -86 -89 | -4,2

Demanda

Gasto en consumo final 2,0 13| -82 | -36 -174 -59 -58 | -1,7
Consumo hogares 18 | 09 |-124| -61 -247 -93 -94 | -35
Consumo Adm. Pub. 26 | 23 | 38 | 35 33 40 45 | 3.2
Inversion (FBCF) 6,1 2,7 |-114| -51 -243 -90 -7,2 | -3,2
Activos fijos materiales 76 | 2,7 |-133| -68 -279 -100 -83 | -3,9
Construcciéon 9,3 16 [-140| -63 -254 -125 -11,5(-10,7

Vivienda 124 | 41 |-166| -59 -27,1 -16,3 -17,2|-10,6

Otros edificios y const. 57 -15|-104| -6,8 -233 -74 -3,6|-10,9
MaquinariayBs equipo | 54 | 44 |-130| -80 -333 -69 -42| 62
Pdtos. propiedad intelectual | -0,7 | 26 | -1,7 | 36 -55 -3,7 -12| 04
Aportacién demanda interna 30 | 14 | -88 | -40 -184 -6,7 -62 | -22
Exportacién bienes y senvicios 2,3 23 |-20,2| -58 -38,7 -19,8 -16,3|-10,7
Importacion bienes yservicios | 42 | 0,7 [-158| -53 -32,6 -157 -94 | -52

Aportacion sector exterior -05 1| 06 | 20| -03 -32 -19 -27| -20
Oferta
Agricultura, ganaderiaypesca | 75 | -23 | 53 | 1.0 76 46 82 | 27
Industria (incluye energia) 06 | 1,7 | 96 | -54 -243 -50 -36| 09
Industria manufacturera 00 | 12 |-10,7| -6,2 -278 -54 -3,7| 07
Construccién 4,1 43 (-145| -6,8 -283 -10,2 -12,7|-10,1
Servicios 2,6 22 |-111| -34 -215 -96 -10,0( -51
Comercio, tpte. y hosteleria 1,7 28 [-244| -86 -4477 -21,8 -22,3|-125

Informacion y comunicaciones 5,6 2,5 -76 | -20 -129 -78 -78 | -49
Activi. financieras y de seguros | 6,3 | -0, | 33 | -0,1 1,0 5,6 6,6 7,6
Actividades inmobiliarias 34 26 | -20| 0,7 -61 -0,7 -20] -1,2
Actividades profesionales 51 46 |-13,7| -2,7 -279 -13,2 -10,8| -6,8
Admon. publica, sanidad y educ. | 1,0 1,2 15 0,9 0,1 13 35 | 4.2
Activ. artisticas y otros servicios| 0,6 01 [-249| -86 -388 -19,1 -33,0(-26,5

Empleo
Puestos thjo equival tiempo completo 2,6 23 |-75|-06 -185 -56 -52 | -19
Horas trabajadas 2,7 15 |-104| -43 -250 -64 -6,1| -3,6

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE, Ministerio de Asuntos Econdémicos y Transformacion Digital

Asi, en concreto,als seriesde la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR)
publicadas por el INE el pasadé @e junio, estimaron para el primer trimestre de 2021
una caida del PlBe Espafa del £2 en términos anuales, frente a la tasa de variacion
negativa del 8,9% anual experimatd en el trimestre previo. Por su parte, en términos
intertrimestrales, se volvia al terreno negativo, al registrarse un destdisen el
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primer trimestre del afio, que contrasta con la tasa de variacion intertrimestral nula (0,0%)
anotada en el cuartomestre de 2020.

Indicadores de la economia espafiola: mercado de trabajo
2020 2021
2018 2019 2020 Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr.IV Tl

Encuesta de Poblacién Activa

Poblacién activa 0,3 10 | -13| 07 -46 -08 -04 | -06
Hombres 03|05 ]|-13|05 -39 -09 -09]-11
Mujeres 03 | 14 | 12|11 54 -07 02| 01

Ocupados 27 | 23| 29|11 -60 -35 -31]| -24
Hombres 2,6 20 | -29 | 06 -57 -34 -31]| -26
Mujeres 28 | 27 | 29| 17 -64 -36 -31|-22

Tasa de actividad 749 | 750 | 73,4 | 744 710 739 744|738
Hombres 80,1 | 799 | 782|791 762 788 787|781
Mujeres 69,7 | 70,1 | 68,7 | 69,7 658 69,1 70,1 | 69,6

Tasa de paro ? 153 | 141 | 155 | 144 153 16,3 16,1 | 16,0
Hombres 137 | 12,4 | 139 | 12,8 141 144 142 | 141
Mujeres 170 | 16,0 | 17.4 | 162 16,7 184 183 | 181

Afiliacién SS.SS. 32 | 26 | 22| 02 -43 -29 -17]-05

Paro registrado -6,5 | -40 | 178 | 2,2 248 240 21,2 | 18,7

Notas: Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo deltafiorasalvo indicacion expresa
(1) Activos respecto a la poblacion de@# afios (%); (2) Paradosspecto a la poblacion activa (%)
Fuente: INE

Indicadores de la economia espafiola: precios y costes laborales

2020 2021
2018 2019 2020 Tr.l Tr.ll Tr.lll Tr.IV Tr.I
Precios y salarios
Indice Precios de Consumo 7|07 |-03|06 -07 -05 -07/| 06
Inflacién subyacente 09 109 |07 |11 11 05 02| 04
Indice Precios Industriales 30 | -04 | -43|-27 -77 -39 -28| 26
Coste laboral total:
por trabajador ymes 10|22 |-22|08 -83 -11 -01| 14
por hora efectiva 12 | 26 | 64 | 48 119 40 51 | 35
Incremento salarial pactado en la
negociacion colectiva 16 | 22 | 19 [ 20 20 19 19 | 15

Notas:Porcentajes de variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion expresa
Fuente: INE

La contraccién registrada en la economia espafiola en el primer trimestrelde 202
en términos anuales, al igual que ocurria en los trimestreé®gres consecuencia tanto
de la contribucion negativa de la demanda interna al crecimiento anual del PIB como de
la aportacion negativa de la demanda externa. Desde el punto de vista de la oferta, el
sector servicios y la construccién desaceleraban ddasganientras que la industria
regresaba a terreno positiyda agricultura continuaba eh mismao

Asi, frente a la aportacion negativa de la demanda interna a la produccion total de
6,2 puntos porcentuales en el cuarto trimestre de 2021, en el prmestte de 2021 su
contribucién negativa disminuyo hasta B2 puntos porcentuales. Este dato negativo
vuelve a ser consecuencia de las caidas anotadas por el consumo de los hogares y de la
inversion, ya que el consumo de las Administraciones Publarésigaba registrando
una tasa de variacion positiva. En concreto, el consumo de los hogares experimentaba en
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el primer trimestre del afilo una dade variacion negativa del 3t5anual, desacelerando
sensiblemente su caida respecto al ultimo trimestre 2@ @8,4%). Por su parte, el
consumo publico anotaba grecimiento interanual del 34 dato, no obstantan punto
y tresdécimagporcentualeinferior al registrado en el trimestre previo (4,5% anual).

Producto Interior Bruto (Espafia)
(Contribuciones y variacion PIB, en %)
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Respecto a la FBCF, ésta continda disminuyendo en mayor proporcion que el
conjuntodel gasto en consumo finall(#% anual). En concreto, en el primer trimestre de
2021 la nhversion anot6é unada de variacion negativa de2%b6 anual, frente al descenso
del 7,2% anual del ultimo trimestre del 2021.

Por componentes, la inversién en maquinaria y bienes de equipo volvia al terreno
positivo y anotaba un crecimiento @&P% anual, a contrastar con la caida 4,2% anual
del dltimo trimestre de 2020. De forma similar, la inversién en productos de propiedad
intelectual egistraba un crecimiento del @anual, frente a la tasa de variacion negativa
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del 1,2% anual del trimestnerecedente. Por su parte, la inversion en construccion
experimentabaina tasa de variacion ddlO,®6 anual, caida ligeramenteferior a la
anotada en el trimestre previd1,5% anual).

Inversion- Espafia
(Variacién anual en %)

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
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Fuente:Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En cuanto a la demanda externa, en el primer trimestre de 2021 su aportacion al
crecimiento del PIB se situé ef2,0 puntos porcentualesjete décimagporcentuads
menos negativa que la del trimestre previo. Esta menor contribucién negativa de la
demandaxterna al crecimiento tiene su origen en una mayor desaceleracion de la caida
de las exportaciones en términos interanuales que la registrada por las importaciones. En
concreto, las gortaciones disminuian un 1@7anual en el primer trimestre del afio,
frente a la tasa de variacion negativa del 16,3% anual en el cuarto trimestre de 2020. Por
su parte, las importaciones registraban un descenso del 5,2% anual en el primer trimestre
de 2021, frente a la variacion de|4% anual en el trimestre anterior.

Sector Exterior Espafia
(Variacion anual en %)
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Fuente:Ministerio de Asuntos Econdémicos y Transformacion Digital
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En términos de balanza de pagos, la cuenta cterregistro un déficit de 2.882
millones de eur® en el primer trimestre de 2QXlLperioral déficit de462 millones de
euros anotado en alismo periodo del afio anterior. Esta evolu@éndebid tanto a un
aumentadel déficit de la balanza de rentas primarias y secursdamial primer trimestre
de 2021 hasta los4.395 millones de euros (358 millones en el primer trimestre de
2020), como &descensalel superdvit en la balanzaldienes y servicios, que disminuy6
desde los 2.79nillones de euros en el primer trimestre d2@Basta los 1.51Billones
en el mismo periodo de 202

Por su parte, la cuenta de dapregistré un superavit d®2millones de euros en
el primer trimestre de 2@2inferior al superavit de 1.038illones del mismo periodo del
afio anterior. Finalmente, tomando en consideracién el saldo agregado de la cuenta
corriente y de la cuenta de capital, Espadisd de una capidad de financiaciéde 571
millones de euros en el conjio del primer trimestre de 2028 una necesidad de
financiacion de 1.98Millones de euros en el agregadolake tres primeros meses de
2021

Desde el lado de la oferta, el sector serviemgerimentaba una caida del%,1
anual en su conjuntdo que supone un descenso gihtos porcentuales inferior al
anotado en el trimestre precedent#0(0% anual). Al igual que en los trimestres
precedentes, existe una notable heterogeneidad en kldeivaida de las diferentes
ramas. Asi, Comercio, transporte y hosteleria, la rama de mayafida anotaba una
caida del 12%, mientras que las ramas de Administracion publica, sanidad y educacién
y la de Actividades financieras y de segumecian u#,2% anual y un 7% anual,
respectivamente.

VAB por sectoresEspafia
(Variacion anual en %)
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Fuente:Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Por su parte, la construccion volvia a registrar el mayor descenso, €bd, 1
en tasa de variacion interanual en el primer trimestre dg 88, no obstante, inferior
a la caida del 12,7% anual registrado en el trimestre anterior.

En cuanto al sector industrial, su nivel de actividad registraba en el primer gimestr
del afio un crecimiento del @®en términos anuales, frente a la caida 3z6fal
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experimentada en el ultimo trimestre de 2020. De forma similar, el sector manufacturero
anotaba un incremento del %7anual en el presente trimestre, mientras en el trimestre
previo se anotaba una tasa de variacion negativa del 3,7% anual.

Finalmene, la agricultura crecia )7% en términos anuales, dato que supone una
desaceleracion respecto al dltimo trimestre de 2020, cuando el sector primario anoté una
tasa de variacion positiva del 8,2% anual.

Respecto al mercado laboral, la Encuesta ddaPidin Activa (EPA) del primer
trimestre de 2021 reflejaba la situacion derivada de la tercera ola de la pandemia, aunque
se observaba un comportamiento que se podria calificar como relativamente positivo en
un trimestre de recaida de la actividad.

Evolucién de la Ocupacién y de la Poblacién Activ Evoluciéon de la Ocupacion y de la Poblacion Activa
(Espafia) (Espafia)
(miles de personas) (Variacion anual en %)
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Fuente:Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En concreto, en comparacion intertrimestral, la ocupaciéon anot6 una tasa de
variacion negativa del 0,7%, lo que suponia 137.600 empleos menos. En este sentido, hay
que seguir indicando que a logefidos por un Expediente de Regulacion Temporal de
Empleo (ERTE) con suspension de empleo, segun la metodologia de la EPA, se les
considera ocupados.

No obstante, la poblacion activa disminuyé en mayor proporcion, un 0,9%, esto es,
203.400 activos menoAsi, el numero de desempleados descendié en 65.900 personas,
un 1,8% en términos intertrimestrales.

Por tanto, como consecuencia de esta evolucion del desempleo y de la poblacion
activa la tasa de paro se situé en Espafia en el primer trimestre de 2026 836 de
esta Ultima, cifra una décima porcentual inferior a la anotada en el ultimo trimestre de
2021 (16,1%). Por género, la tasa de paro se situaba en el 18,1% de la poblacion activa
femenina, tres décimas porcentuales inferior a la del trimestgany en el 14,1% de
la poblacion activa masculina, cifra una décima porcentual menor a la registrada en el
cuarto trimestre de 2020.

En términos interanuales, el nUmero de ocupados disminuia en 474.500 personas,
un-2,4% anual, dato que continGa la ateseracidon en la caida de la ocupacién de los
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altimos trimestres (ur3,5% anual en el tercer trimestre de 2020 y3;h% anual en el

cuarto trimestre de 2020). Por su parte, la poblacion activa descendia en un 0,6% anual,
frente a la tasa de variacioagativa del 0,4% anual del ultimo trimestre de 2020, lo cual
supuso 133.500 activos menos en términos interanuales. De esta forma, el nUmero de
parados aumentaba en 340.900 personas en el primer trimestre de 2021, un 10,3% anual,
mientras que el trimestenterior aumentaba un 16,5% anual.

En cuanto a los sectores productivos, la agricultura era el Gnico sector que
experimento una tasa de variacion positiva, del 1,7% anual, frente a la caida del 1,5% en
términos anuales registrada en el cuarto trimestr2020. En cuanto a los servicios,
anotaron una tasa de variacion interanual -@¢8%, frente a la caida del 3,6%
experimentada en el trimestre precedente. Por su parte, la construccion mostraba una
caida interanual del 1,2% de la ocupacion, superior atedss del 0,3% anual
experimentdo en el dltimo trimestre de 2020. De forma similar, el empleo en el sector
de la industria registré un descenso del 4,6% interanual, dos puntos y una décima
porcentual superior al registrado en el cuarto trimestre det2/884 anual).

En cuanto a los precios, la tasa anual de inflacion se situé en un 0,6% en el primer
trimestre de 2021, frente a la tasa d&lF% anual del cuarto trimestre de 2020. En
concreto, la tasa anual de inflacién en los meses de enero y febtod en el 0,5% y
en el 0,0% anual, respectivamente, en Espafia, para repuntar hasta el 1,3% anual en marzo.
Siguiendo esta linea, el ultimo dato de inflacién disponible, correspondientes al mes de
mayo, se ha situado en un 2,7% anual, cinco décimasicup la registrada en abril
(2,2% anual). Esta evolucion de la inflacién en los ultimos meses ha estado marcada por
la energia. En concreto, el precio del internacional del petréleo ha seguido una linea
ascendente, frente a la brusca bajada experingeatalds mismos meses del afio anterior.

En concreto, en los meses de abril y mayo el barril de Brent ha cotizado a una media de
64,4y 69,5 dolares el barril, respectivamente, lo que representa un incremento del 326,4%
y del 149,4% en términos interanual@simismo, los precios de la electricidad también

han aumentado con fuerza en los Gltimos meses.

Evolucién Precios de Consumo EspafEM
(Variacion anual en %)

2012201320142015201620172018201920202021

Diferencial Espafia-UEM Espafia e UEM

Fuente:Ministerio de Asuntos Econdémicos y Transformacion Digital

Por su parte, la inflacion subyacente (que excluye de su calculo los alimentos no
elaboradog los productos energéticos) se situd en el primer trimestre de 2021 en una
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tasa de variacion del 0,4% anual, dato dos décimas superior al registrado en el ultimo
trimestre de 2020 (0,2% anual). En el mes de mayo, ultimo dato publicado, la inflacion
subyaente fue del 0,2% anual, dato dos décimas superior a la anotada en el mes de abril
(0,0% anual).

El diferencial de inflacion resultante de comparar la evolucion del IPC de Espafiay
de la zona euro ha sido ligeramente mas favorable, una décima, en etipmestre de
2021 respecto al cuarto trimestre de 2020. Sin embargo, este diferencial pas6 a ser
desfavorableen los meses de abril y mayo, en seis y siete décimas de punto porcentual,
respectivamente.

Por otra parte, de acuerdo con los ultimos datopodibles de la Encuesta
Trimestral del Coste Laboral del INE, correspondientes al primer trimestre de 2021, los
costes laborales por trabajador y mes se situaron en 2.605,61 euros, lo que supone un
incremento del 1,4% respecto al mismo periodo de 2028.dasd, rompe la tendencia
de tres trimestres consecutivos con tasas de variacion negativas en el coste laboral total.

Los costes salariales (Qque comprenden el salario base, complementos salariales,
pagos por horas extraordinarias, pagos extraordinapaggs atrasados) registraron un
crecimiento del 1,0% interanual respecto al primer trimestre de 2020. Asimismo, el coste
salarial ordinario, que excluye el factor variable de los salarios (pagos extraordinarios y
atrasados), experimentaron una variaciésitiva del 1,1% anual respecto al primer
trimestre del aflo pasado. Por su parte, los otros costes (costes no salariales) aumentaron
un 2,5% anual, debido al aumento tanto de las cotizaciones obligatorias a la Seguridad
Social (un 1,6%) como de las percepes no salariales que se incrementaron un 10,0%.

En términos de coste por hora efectiva, los costes laborales registraron un
incremento del 3,5% en tasa anual respecto al primer trimestre de 2020. Este mayor
crecimiento, frente al aumento del coste ptmabajador, tiene su origen en una
disminucién en el nimero de horas efectivas de trabajo.

En cuanto al segundo trimestre de 202%, espectaculares tasas de crecimiento
interanual que registranalgunos de los indicadores parciales disponibées
consecencia de los bajisimos niveles sufridos por estos indicadores a lo largo de la
pandemiaporloquee xi st e un fAefecto based en | as ta
marzo y junio de 2021.

Asi, se observa una sensible mejoria en los indicadores de attdigfgonibles,
por lo que es de esperar que la economia espafiola vuelva a la senda de la recuperacion
en el segundo trimestre del afio. En este sentido, en el mercado laboral se registraba un
intenso avance de la afiliacion en abril y mayo y en el sectlusinial el nivel de
actividad mejorabaotablementea la vez que logwdicadores de confianza mejoraban.
Ademas, los indicadores del sector servicies,sumaban a la recuperaciéomo
consecuencia de lasenoregestricciones la actividad y a la mowdlad, mientras que
en el sector de la construccionssguenobservado sefiales mixtas en su evolucion.

En el mercado de trabajo, la afiliacion a la Seguridad Social, que caia un 0,5% anual
en el primer trimestre de 2021, registr6 un aumento del 3,2% emexlde abril,
crecimiento que se ha acelerado en el mes de mayo hasta un 3,6%. Asi, se puede indicar
que, tras la relajacién de las medidas de restriccion, con la finalizacién de la tercera oleada
del Covid19 en el mes de marzo y del estado de alarneh e@s de mayo, el mercado

Economia Nacional 25



ORLrNWkOIO

-1

-3
-4
-5
-6

BoletinTrimestral de Coyuntura nam. 73 Junio2021

laboral ganaba traccién en su recuperacion. En concreto, entre abril y mayo el nimero de
afiliados a fin de mes se increment6 en méas de 451.000 personas. De forma similar, el
incremento del paro registrado se situ6 en un 2,18tantial en el mes de abril e incluso
registré un descenso en términos interanuales del 2,0% en el mes de mayo, mientras que
en el primer trimestre de 2021 el paro habia aumentado un 18,7% anual. No obstante,
cabe sefialar que a finales del mes de mayo t@dawedaban en torno al millén de
trabajadores afiliados con actividad limitada: 542.142 afectados por ERTE y 458.357
autbnomos con prestacion. En este sentido cabe destacar que el Gobierno aproboé la
prérroga de los ERTE hasta el 30 de septiembre.

Evolucién de la Afiliacién a la Seguridad Social Evolucion del Paro regiitrado
(% de variacién interanual) (Variacion anual en %)

2012201320142015201620172018201920202021 20
201220132014 201520162017 2018 201920202021
Espafia
Espafia

Fuene: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En la industria, el IPI mejondias quanotablemente su evolucion en el mes de abril,
al aumentar un 50,3% en ténos anualesEn la misma linea, el grado de utilizacion de
la capacidad produgt del segundo trimestre del afio mejora respecto a la del primer
trimestre de 2021 (77,0%) y se establece en un 77,4%.

Indice de Produccién Industrial (Espafa) Indicador de Clima Industrial (Espafia)
(Variacion anual en %) (Saldo)
2012201320142015201620172018201920202021 2012201320142015201620172018201920202021

IP| e Media movil (6) Clima e Media movil (6)

Fuente:Ministerio de Asuntos Econdémicos y Transformacion Digital
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Por su partegl indicador de clima industrial presenta en el meahité un saldo
marcadamente menos negativo que la media del primer trimestre de 2021 y en mayo entra
en terreno positivo por primera vez desde agosto de 2019

En el sector servicios, el indice demercio minorista experimenta una tasa de
variacion interaual positiva del 38,5% en abril, frente a la disminucién del 1,8%
registrado en el primer trimestre del afio. En la misma linea, el indicador de actividad del
sector servicios presenta un crecimiento del 57,3% anual en abril, frente al descenso del
3,8% reyistrado en el primer trimestre de 2021.

Asimismo, el indice de confianza de los consumidores mejora notablezndnte
meses de abril y mayo, al presentar unos valores sensiblemente menos negativos que la
media de este indicador en el primer trimesee2021. De hecho, el dato del mes de
mayo es el menos negativo del indice de confianza de los consumidores desde marzo de
2020, cuando se inicio la crisis del Co¥ifl.

Indicador actividad sector servicios (Espafia)
Cifra de negociosindice General
(Variacién anual en %)

Indice de Confianza de los Consumidores
(Saldo)

20
10
0
-10
-20
-30
-40

2012201320142015201620172018201920202021 -50
2012201320142015201620172018201920202021

Confianza Consumidore === Media movil (6) Indice General Media mévil (6)

Fuente:Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

En cuanto a la oc@gion hotelera, en el mes de abril de este afio se registraron en
torno a los dos millones de viajeros y los cuatro millones de pernoctacioeesasique
en el mes de mayo fueron 3,3 millones de viajeros y 7,2 millones de pernoctdestoes.
datos, cotrastan en positivo con los 1,3 millones de viajeros y los 2,8 millones de
pernoctaciones que se registraron de mexdiasuakn el primer trimestre de 2021. Asi,
es de esperar, que la actividad del sector turistico en el segundo trimestre del afio sea
sengblemente mejor a la registrada en el primero, cuando los viajeros cayeron en Espafia
un 72,9% anual y las pernoctaciones un 80,2% anual.

En cuanto a la matriculacion de turissnéstas se incrementaron en el mes de abril
un 1.698,4% anual (en abril de 2020 existio practicamente matriculacion de turismos
por el cierre de concesionarios) y un 181,0% anual en el mes de mayo.

Por ultimo, en cuanto al sector de la construccion, los visados de obra nueva,
anotaron un crecimiento interanual del 34,4% en el deesiarzo, dato sensiblemente
mejor a los descensos del 12,1% y del 14,6% registrados en enero y febrero,
respectivamente. En cuanto a la licitacién oficial, el dltimo dato disponible es del mes de
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marzo y se corresponde con una caida del 31,3% anualr emndel mes de febrere (
74,5% anual) pero superior a la de enet@,2% anual). Sin embargo, los ultimos datos
disponibles del indicador de clima de la construccién, correspondientes a los meses de
abril ymayo, son notablemente mas negativos quegittrado en ghrimer trimestre de

2021.

Viviendas, visados obra nueva (Espafia)
(Variacion anual en %)
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Fuente:Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital

Por tanto, a la vista de la informacion disponible hasta el momento, se puede sefalar
que se ha producido una notable recuperacion de los pregipdicadores econémicos,
gracias a la mejora de la situacion epidemioldgica y al progreso en el proceso de
vacunacién. De esta forma, el segundo trimestre del afio puede convertirse en un punto
de inflexion para la economia espafiola y en la skyurnitaddel afio se intensificata
recuperacion de la economia nacional. En este sentido, la Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal (Airef) estima un crecimiento del 1,3% en tasa intertrimestral para
el segundo trimestre del afo.

En este escenario, @omision Europea esperaba en sus previsiongsimi@vera
un crecimiento park economia espafiola del 5,9% para este afio y dél ggda 2022,
lo que suponiaespectivamentéresdécimagporcentuales y 1,5 puntos porcentuatés
respecto a las previsies realizadas dnvierno. En la misma lingael FMI, mejor6 en
abril sus proyecciones de crecimiento para Espafia en 2021 hd&stBoicincodécimas
Mas que sus anteriores previsiones idere No obstante, para 2022 el FMantuvo sus
previsiones en uA,7%. Por su parte, en mayo, la OCDE aumentd hasta%ldd,8tmo
de avance de la economia espafiola para el peesienticio, mejorando en ddécimas
sus anteriores previsiones. De igual forma, para 2022 la O@idgiico un crecimiento
del 6,3% paa Espafia, 1,puntos porcentualenas.

Por su parte, el Gobierno de Espadi@ualizd suescenario macroeconomien
abril, revisandoa la baja sus previsiones de crecimiemgspecto a su escenario de
octubre. Las nuevaprevisiones sitian elepunte delPIB espafiol en un &b en
2021(anteriormente eran de un 7,2% en un escenario inercial y de un 9,8% con ejecucion
plena de las ayudas europeasientras ga en 2022 el crecimiento llegadh7,0%. De
esta forma, el Ejecutivraslada a 2022 parte del dfecle las inversiones del Plan de

Economia Nacional 28



BoletinTrimestral de Coyuntura nam. 73 Junio2021

Recuperacion sobre el crecimiegtel PIB alcanzaria en torno a finales de 2022 el nivel
que registré en el cuarto trimestre de 2019, el anterior al estallido de la pandemia

Por ultimq el Banco de Esparfia en sus proj@ues macroeconomicas 202023,
publicadas a mitadejunio, continuaba dibujandwes escenarios alternativéayorable
central yadverso, que se diferengi@ntre si en funcidén de los supuestos relativos a la
evolucion de la pandemiaay proceso denmunizacion de la poblacién, y a medio plazo,
a las consecuencias de la crigisi, el repunte del PIB de la econoragpariola en 2021
seria de un 6% en el escenario centralfraei que se elevaria hasta el%,8n el escenario
mas favoable y se reduda hasta el 4% en el mas adverso. Por su parte, en 2022 el
crecimiento del PIBeria, respectivamente, del 7,0%, el 5,8% y €% los escenarios
favorable central yadverso De esta forma, segun el Banco de Espafia, el nivel del PIB
previo a la pandemia se recuperdréia finales d2022 en el escenario centrdtn
comparacion con las previsiones de matebBanco de Espafilas actuales conllevan
unarevision al alza detrecimiento del PIB en 2021 y 2022 (de 0,2 y 0,5 puntos
porcentuales, respectivamente).

En este contextogl Ejecutivo Nacional mantiene la mayoria de las medidas
destinadas a sostener las rentas de las personas afectadas por la pérdida de empleo y a
apoya al tejido empresarial para limitar sus dafios y que pueda reanudar su actividad
productiva con la mayor normalidad posible

Asi, a finales de mayseaprobo el Real Decrefey 11/2021, de 27 de mayo, sobre
medidas urgentes para la defensa del empleealzivacion econémica y la proteccion
de los trabajadores autbnomos, que incluia el acuerdo alcanzado con los agentes sociales
para prorrogar los ERTES hasta el 30 de septiembre.

El acuerdo permite prorrogar los ERTE aplicando las medidas de flexibilidad
adoptadas desde el comienzo de la crisis sanitaria en los términos previstos en el Real
Decretoley 2/2021 y las medidas extraordinarias en materia de exoneraciones en las
cotizaciones a la Seguridad Social de las empresas. También se prorrogan las medidas
extraordinarias en materia de proteccion por desempleo de las personas trabajadoras
recogidas en el Real Decrdty 30/2020. Se mantiene la prohibicién expresa de despedir
por causa del Cowid9 a trabajadores de las empresas acogidas a un ERTE. Asimismo,
las personas que no cuentan con el periodo necesario de carencia tendran una prestacion
publica contributiva de desempleo.

En cuanto a los autbnomos, el Real Decreto prorroga durante cuatro meses las
prestaciones extraordinarias vigentes para los tralrgacutobnomos que no pueden
desarrollar su actividad con normalidad: la prestacion compatible con la actividad, la de
suspension de actividad y la de temporada. Ademas, se incluyen para los proximos cuatro
meses exoneraciones de las cuotas a la SeguBdathl para los casi 460.000
trabajadores por cuenta propia que han estado protegidos de febrero a mayo. Estas
exoneraciones seran del 90% en junio, del 75% en julio, del 5@#ostoy del 25% en
septiembre.

Por otro ladoa finales de abril EConsejo & Ministros modifi® el Real Decreto
de medidas extraordinarias de apoyo a la solvencia empresarial en respuesta a la pandemia
de la @®VID-19 aprobado el 12 de marzo, con bjetivo de que las @Gmunidades
Auténomas puedan ampliar los sectores y emprasapagdran beneficiarse de la linea
de ayudas directas a autbnomos y empresas dotado con 7.000 millones de euros. Ademas,
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la nueva norma incluye la posibilidad de que puedan otorgar, de forma excepcional,
ayudas a empresas viables que hayan tenido unagsuéegativo en 2019.

Asimismo, ¢ Consejo de Ministroaprobdel 25 de mayel sexto tramo de la Linea
de Avales para la Inversion y la Liquidez, por importe de 15.000 millones de euros, para
impulsar la actividad de autbnomos y empresatadase de rageracion. De estos
15.000 millones de eurpd40.000 sedestinanautbnomos y pymes, y los otros 5.000
millones se destinan al resto de emprelsas.caracteristicas, cobertura de aval y modo
de tramitacion se mantienen respecto a las convocatorias adgr@pse mejoran los
plazos de amortizacion de las operaciones avaladas, hasta un periodo de 10 afios.

Por ultimo,a través deReal Decretdey 8/2021, de 4 de mayse amplia hasta el
9 de agosto lagarantia de suministro de agua, electricidad y gdsralaa los
consumidores vulnerables y el bon@iaba sus perceptores. Adembas medidas de
proteccion en situaciones de vulnerabilidad en materia de vivienda se mantendran hasta
esa misma fecha, entre ellas la suspension de los desahucios y larmadedmgares
vulnerables econdbmicamente y socialmente de su vivienda habitual.

Las perspectivas econdmicas para los proximos trimestres siguen estando
condicionadas por la incertidumbre sobre el horizonte temporal necesario para una
superacién plena de Gisis sanitaria. Asimismo, hay que tener en cuenta que una vez
resuelta la crisis sanitaria continuaran estando presente sus consecuencias economicas.
De esta forma, la incertidumbre sobre las perspectivas econémicas sigue vinculada, a
corto plazo, a lavolucion de la pandemia y al proceso de inmunizacion de la poblacién,

y a medio plazo, a las consecuencias de la crisis

No obstante, la actual aceleracion del proceso de inmunizacion esta contribuyendo

a contener las tasas de propagacién de la pandderfiarma que el peso de los aspectos
puramente epidemioldgicos sobre las perspectivas macroecondmicas se ha reducido y es
de esperar que las consecuencias de la crisis sobre la capacidad productiva sean
moderadas. Por otro lado, las perspectivas de cetionen los socios comerciales de
Espafa estan experimentando una mejoria gradual, favorecida por el apoyo continuado
de las politicas econémicas a nivel global, entre las que destaca el paquete de impulso
fiscal de EEUU.

En el lado negativo del balance desgos, sigue ocupando un lugar principal el
intenso desequilibrio fiscal como consecuencia de la crisis sanitaria delXoyiths
medidas adoptadas para paliar su impacto econémico. No obstante, se espera una mejora
del saldo de las Administracion@siblicasen un horizonte temporal préximo, tras el
notable deterioro observado en 20201(0% del PIB), como consecuencia tanto de la
naturaleza temporal de una parte de las medidas adoptadas para hacer frente a la pandemia
como a la mejora ciclica dedaonomia nacional. En concreto, el Banco de Espafia espera
que el déficit de las AAPP se sitle hasta&i@ % del PIB en 2021 y u4,9% del PIB
en 2021 en el escenario central de sus Ultimas previsiones. Asimismo, el endeudamiento
publico se situaria emul17,9% del PIB en 2021 y en un 122,1% del PIB en 2022 en
dicho escenario central. Por su parte, el Ejecutivo Nacional, en su actualizacién del
Programa de Estabilidad 202024, estima para 2021 un déficit de-8@% del PIB y
un nivel de deuda publiakel 119,5% del PIB.

En el lado positivohay que sefialar en primer lugar gaedomision Europea
adopbd el 16 de junio una evaluacion positiva del Plan de RecuperaciésiljeRcia de
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Espafa. Se trata de un paso importante hacia el desembolso pde parti= de 6500
millones de euros en subvencion@udas directaston cargo al Mecanismo de
Recuperacion y Resilienci@lémento central dos fondosNext GenerationEU) que
Espafia ir4 recibiendo hasta 2026

Este dinero corresponderia a las tramsfeias directas que Espafia puede recibir en
el marco de los fondos Next Generation, pero cabe recordar que en créditos blandos
puede recibir otros 70.000 millones de euros, que aun no han sido requeridos, hasta
completar los 140.000 millones de euros tpicorresponderian de dichos fondos.

El Plan de Recuperacion, Transformacion y ResiliedeaEspafigplantea 110
inversiones y 102 reformas y cuatro ejes de transformacion: la transicion ecolégica, la
transformacion digital, la cohesion social y terraby la igualdad de género. Entre sus
objetivos, figuran modernizar el tejido productivo y la Administracion, aumentar el
potencial de crecimiento de la economia, impulsar el empleo de calidad, avanzar hacia
una economia mas verde y sostenible y redasibtechas socialdsn su evaluacion del
mismo,la Comision concluye que el plan espafiol dedica el 40% de su asignacion total a
medidas que apoyan los objetivos climétigade transicion ecoldgica y el 288 su
asignacion total a medidas tleadas a laransicion digital.

Por tanto,la ComisiénEuropeaha elevadoal Consejo de la UE la decisién de
aprobar ePlan de Recuperacion de Espafa, el cual disgmreegla general, de cuatro
semanas para adoptar la propuesta de la ComisaGaprobacién dellBn por parte del
Consep permitiria el desembolso de€DO0 millones de euros a Espagiaconcepto de
prefinanciacion a partir del mes de julio, lo gepresenta el 13% del importe total
asignado a Espafia.

Por su parte,a ComisiénEuropeaautorizardnuevos desembolsos en funcién del
cumplimiento satisfactorio de los hitos y objetivos indicados en la Decisidon de Ejecucién
del Consejo, reflejando los avances en la ejecucién de las inversiones y las reformas
contenidas en el PlaDe esta forma, el primgago llegaria a finales de 2021 por una
cantidad de 10.000 millones, tras haber cumplido 50 hitos que en su gran mayoria el
Ejecutivo Nacional ya ha completado.

El elevado volumen de recursos que se pone a disposicién de Bspares de los
fondos Next GenerationEU representamuna gran oportunidad para la reactivacion y
modernizacién de la economia espafola, pero también exigen afrontar y aprobar
determinadas reformas estructuratesmo la de las pensiones o la del mercado laboral
y suponen un impdtante reto su correcto aprovechamiento

También en el lado p