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Comportamiento de los indicadores parciales de asidad en Aragén y
Espafa durante 2020

1.- INTRODUCCION

Los indicadores parciales de actividad son un amgdinjunto de operaciones
estadisticas que ofrecen informacion frecuente apldi acerca de la situacion y
perspectivas de la actividad econdmica, permitiergoiciar la evolucion mas reciente
de las variables macroecondémicas basicas, asi pamnosticar su posible evolucion en
el muy corto plazo.

Los indicadores parciales informan de la evolugidandencias mas recientes de
determinadas parcelas de la actividad econdémicaa ynenudo lanzan sefales
contradictorias entre si, mostrando mejoria effageamas junto con un empeoramiento
en otras areas de la economia.

La mayor parte de ellos tiene frecuencia mensuahq@e también los hay
trimestrales e incluso de frecuencia inferior ankensual, llegando en algunos casos a
ofrecer informacion diaria incluso por horas del dintervalos alin mas pequefios, como
por ejemplo el consumo de energia eléctrica oddsaciones bursatiles.

La mayor parte de estos indicadores parciales letnorados y difundidos por el
Instituto Nacional de Estadistica (INE), en ocasgen colaboracion con los organismos
estadisticos de las CCAA, pero también existersdtrantes estadisticas que elaboran y
difunden indicadores parciales, como el Banco dpaiis la Agencia Tributaria,
numerosos Ministerios del Gobierno (como los dei@djura, Pesca y Alimentacion,
Asuntos Economicos y Transformacion Digital, Had&n Industria, Comercio y
Turismo, etc.), Comunidades Autébnomas (a travésuwde organismos estadisticos o
también sus diferentes Departamentos), colegie®giaciones profesionales, etc.

Por otra parte, muchos de estos indicadores pasctainstituyen un input basico
gue alimenta los modelos de estimacion macroecar@mel PIB, estimacion que
tipicamente tiene una frecuencia trimestral ertamomias avanzadas.

Centramos nuestra atencion en aquellos indicaqmesales que ofrecen datos
mensuales, cuya elaboracidon y publicacion sueler ten desfase temporal pequefio, y
con un nivel de desagregacion suficiente tantmsrtdmponentes del propio indicador
como en el ambito espacial, de modo que permitaceteler al nivel de CCAA y faciliten
la comparacién entre territorios.

Por otro lado, buena parte de los indicadores @lascsuele mostrar una elevada
volatilidad en su evolucion en el tiempo, ya queathrse de variables que ofrecen datos
de elevada frecuencia, estan sujetos a condiciesal® calendario o eventos diversos
gue inciden en los valores que toman en cada pededeferencia.

Cuando una serie de datos resulta muy volatil,essel dificil identificar la
tendencia del indicador, ya que no resulta visit®e claridad. Existen numerosas
estrategias estadisticas para afrontar estasisiteac una de las mas sencillas es utilizar
una media movil.
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Una media movil (mm) consiste en sustituir cada diatuna serie temporal por la
media aritmética de un determinado numero de pesialk la misma. Con ello se
suavizan las fluctuaciones originales de la sexmepbral, permitiendo vislumbrar la
tendencia subyacente en los datos. Se puedenaradeutiiversas formas, una de las mas
sencillas es sustituir el dato del periodo t pomkedia aritmética de los n periodos
anteriores, incluido t.

En nuestro caso, para aquellos indicadores pascidée frecuencia mensual
caracterizados por una elevada volatilidad, utéreos medias moviles de tamafio 6
(mm6), es decir, cada dato de la media movil seraddia aritmética de los ultimos 6
meses. Por ejemplo, el dato de junio sera la niediiperiodo enero-junio, el dato de julio
sera la correspondiente media del periodo febrgim-y asi sucesivamente.

LOS INDICADORES PARCIALES Y LA PANDEMIA EN 2020

Las restricciones a la movilidad de las personasly actividad econémica que
fueron decretadas a partir de mediados de marz@ comsecuencia de la pandemia
Covid-19 provocaron un brusco frenazo de la adidjdjue se reflejé en abultadas caidas
en la mayor parte de los indicadores parcialesicpdarmente entre los meses de marzo
y junio de 2020. En general, las tasas anualesrteaccion que muestran los indicadores
durante esos meses no tienen precedente en les sstadisticas historicas disponibles.

A su vez, hay que tener en cuenta que los bajisninetes sufridos por muchos de
estos indicadores a lo largo de la pandemia proaaaan “efecto suelo” de modo que en
el siguiente ejercicio 2021, si el ritmo de actaddecupera la normalidad como se espera,
las tasas anuales de crecimiento seran espectg;ufarticularmente también entre
marzo y junio de 2021. En suma, la volatilidadaeihdicadores parciales serd maxima
durante los afios 2020 y 2021, dificultando el ti@oalisis de coyuntura econémica al
uso.

En el extremo, se puede citar el caso de indicadmm@o la Encuesta de Ocupacion
Hotelera (EOH), que registr6 en abril de 2020 \edomulos, dado que los
establecimientos hoteleros permanecieron cerragms yanto se produjo la entrada de
cero viajeros en dichos establecimientos con cemagetaciones realizadas durante dicho
mes. Ello condujo a tasas anuales de caida déd%0€n dichos indicadores en todos los
territorios en el mes de abril. Como consecuergiganal, en abril de 2021 la EOH no
podra ofrecer datos de tasas anuales de varianidmagros y pernoctaciones, ya que
matematicamente cualquier cifra dividida por ceyaiea indeterminacion.

A continuacion, se revisara sucintamente la evolucomparada a lo largo de 2020
de los indicadores parciales de actividad mas esuale los que se dispone de
informacion tanto para Espafia como para la Comdnidaonoma de Aragon, lo que
permite evaluar el desempenio regional por comparamn el promedio nacional.

Dado que en numerosas ocasiones un mismo indica@aalguno de sus
componentes) puede relacionarse con distintos agosgnacroecondmicos, sea desde la
Optica de la oferta o desde la de la demanda, sdelggdo desarrollar la exposicion
siguiendo cierto orden en una seleccion de indiesd@n relacion a los sectores
productivos desde la optica de la oferta del PiBrealizara una breve descripcion de
cada uno de ellos y de las relaciones que surgemidmo con los correspondientes
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componentes del PIB, para a continuacion compaeardlucion del indicador en Aragén
y el conjunto de Espafa durante el afio 2020.

Como se vera, la mayor parte de los indicadoresstrare en Aragon un
comportamiento algo mas favorable que el promeditiomal, particularmente en el
segundo y tercer trimestre del afio. En el cuantoestre las sefiales son de pérdida de
impulso, tanto en Aragdbn como en el conjunto deaBapconservando la Comunidad
Autonoma cierto diferencial positivo en buena paféelos indicadores, con alguna
excepcion.

Este empeoramiento relativo que se detecta enaedoctrimestre del afio vendria
explicado en buena parte por la situacion epidémioch, algo mas negativa en Aragon
desde el verano, que ha requerido de medidasctests de la movilidad mas tempranas
y severas que en otras partes de Espafia, comdadé ém el apartado déconomia
Aragonesadel Boletin Trimestral de Coyuntura num. 71. A grede ello, Aragon
continta mostrando un mejor comportamiento queahpdio, con caracter general.

2.- INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL (IPI)

La actividad del sector industrial cuenta con nwses indicadores parciales,
siendo esencial entre ellos el indice de Produdcidustrial (IPI), elaborado por el INE.
Se trata de un indicador mensual cuya publicademetlugar entre 35 y 40 dias tras
finalizar cada mes natural.

El IPI mide la evolucion de la produccion de lausttia en términos reales, y se
publica desagregado tanto por Comunidades Auton@om® por ramas de actividad
(14 ramas) asi como por el destino economico dbiérges (bienes de consumo, bienes
de equipo, bienes intermedios y energia).

Por otro lado, el INE publica tanto los datos bsutomo los datos corregidos de
efecto calendario, asi como datos corregidos @eiesalidad y efecto calendario. Estas
correcciones de estacionalidad y calendario, pteseen numerosos indicadores
parciales de actividad, pretenden depurar los dato®s mensuales de la influencia
ocasionada por meros eventos de calendario (carbiesnimero de dias laborables de
cada mes en el afo y entre diferentes afos) asb dendmenos estacionales (por
ejemplo, el periodo festivo navidefio).

Se puede sefalar el caso particular de la Semarta, Spie ademas de ser un
fendmeno estacional también origina un efecto ciaeo, ya que su celebracion suele
variar entre los meses de marzo y abril, seguraims, o que también afecta a las
estadisticas trimestrales, ya que oscila entreaiglep y el segundo trimestre de cada
ejercicio.

Los datos que se publican cada mes son provisgraéndo revisados por el INE
en dos ocasiones hasta convertirse en definitDimho de otro modo, cada mes el INE
publica el IPI de un periodo dado “t” y revisa ttzgos de (t-1) y de (t-2).

Como es obvio, la evolucion del IPI se asocia aBWkel sector industrial, desde
la 6ptica de la oferta, aunque también admite oksciones con componentes de la
demanda, como es el caso del IPI de bienes demongue se asocia con el consumo de
los hogares, o el IPI de bienes de equipo conrfadoion bruta de capital fijo.
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Cabe senalar también que, en la clasificacion pstirtb econdmico de los bienes,
la rabrica de bienes de equipo incluye la fabrimaale vehiculos automoviles, lo que
resulta relevante para el caso de Aragon, dondeui@amocion tiene una presencia
importante en la estructura productiva regional.

El IP1 es un indicador habitualmente volatil, dedogue el analisis de su evolucién
temporal no resulta tarea sencilla, siendo utilméca una media movil, como se puede
observar en los graficos siguientes.
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Fuente: INE, IAEST

El uso de la media movil facilita, ademas, la corap@&n entre Aragon y el
conjunto de Espafia en el comportamiento del indicatk modo que se observa un peor
comportamiento en Aragon durante el confinamiemtgr@mavera, con una caida mas
profunda del IPI en el segundo trimestre, recupys® con rapidez desde el verano y
mostrando desde entonces un mejor comportamieetelqaromedio nacional.

En el caso del IPI, el INE ofrece también los damsegidos de estacionalidad y
efecto calendario, pero como se puede observaosgrificos, el perfil de la serie
corregida ofrece en general escasas diferencipsatesa los datos brutos, de modo que
sigue siendo valido lo comentado anteriormente.

Indice Produccion Industrial, media movil (6)
Corregido de estacionalidad y calendario
(Variacion anual en %)
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indice de Produccién Industrial (IP1) 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.| Tr. il Tr Al Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov

Aragoén

IPI corregido estac.y cal.f| 64| 08 07 -80 -295 -0,3 nd. -78| 26| 46| 59| -25
Bienes de consumo 0,1] -3,01 -2,2 -7,0 -221 -45 nd. -3,71 -0,2| -9,6| -2,5| -1,2
Bienes de equipo 88 89 31 -10,1 -49,7 03 nd.| |-157] 19| 17,8] 20,5 0,5
Bienes intermedios 45| -15| 0,2 -5,7 -20,7 -2,1 nd. -5,3| 02| -1,1] -2,9| 0,2
Energia 11,3 -8,4] -1,9 0,4 89 143 nd. 9,9 19,5 13,6] 3,3|-238

Espafia

IPI corregido estac.y cal.| 32| 03[ 07 -6,4 -243 -49 nd. -59| -55| -32[ -16] -3.8
Bienes de consumo 0,9| -0,6 1,5 -4,1 -179 -42 nd. -4,0( -6,8| -1,8| -2,2 -3,6
Bienes de equipo 401 22| 2,6 -10,8 -37,7 -8,7 nud. -11,01 -9,6f -53| -4,5| -7,1
Bienes intermedios 52| 1,2 -0,7 -5,7 -249 -2,7 nd. -48( -2,1| -1,1] 1,8 1,2
Energia 20| -1,7{ -04 -5,1 -145 -4,7 nd. -49| -48| -43| -24| -7,8

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampiento en Aragon supera el promedio nacional

En suma, aunque durante el confinamiento en priradaeproduccion industrial
sufrio en Aragon una caida algo mayor que el pramedcional, desde el verano el
comportamiento aragonés es mas favorable que lammadstrando el IPI corregido de
estacionalidad y calendario en Aragon tasas inbalans positivas entre agosto y octubre,
mientras que en el conjunto de Espafia permanecigersano negativo de forma
ininterrumpida.

Este mejor comportamiento del IPl en Aragon desdzensen particular en la
produccion de bienes de equipo (que incluyen laidabion de automoviles) y en la
energia, rama impulsada por la puesta en servido largo del aflo de numerosas
instalaciones de energias renovables.

3.- ENCUESTA DE COYUNTURA INDUSTRIAL (ECI)

Otra operacion estadistica muy utilizada en el gondbel sector industrial es la
Encuesta de Coyuntura Industrial (ECI), elaborada ¢ Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo. La encuesta obtiene informacei@nsual acerca de la situacion
actual de las empresas industriales y sus expexdaiara el futuro cercano, construyendo
indicadores de confianza sectoriales. Los datasada mes son publicados a finales de
ese mismo mes.

Las principales variables recogidas por la ECke$ienen a la cartera de pedidos, el
stock de productos terminados, la produccion, gllemo los precios, referidas tanto a
su nivel actual como a las expectativas futurasatsma tendencia. De forma trimestral,
ademas, la ECI recoge también datos del gradaildscittn de la capacidad productiva
y otras variables.

Las variables analizadas por la ECI tienen caraztelitativo, en general, ya que
los encuestados responden a cada pregunta (cdetpealidos, nivel de produccién, stock
de productos terminados, etc.) eligiendo entre tqesiones: elevado-normal—débil,
excesivo-inadecuado-insuficiente, aumento-estauhdescenso, etc. A partir de ello, el
valor de cada variable es el saldo, esto es, émetitia entre el porcentaje de respuestas
positivas u optimistas y el porcentaje de respsastgativas o pesimistas. Asi, el saldo
puede oscilar entre +100 (todos los encuestadosoptimistas) y -100 (todos los
encuestados son pesimistas). En los saldos nersnten cuenta, por tanto, la posicion
intermedia o neutra de los encuestados.
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Las respuestas de cada empresa son ponderadastpoagio relativo en términos
de empleo dentro de cada subsector, y en una sedaswllos saldos de cada subsector
se ponderan por el peso del VAB que dicho subsespoesenta sobre el VAB total de la
industria.

Por ultimo, se genera el Indicador de Clima Indais(tCl) como indice sintético
de la encuesta, indicador que representa el may@mnor optimismo de los empresarios
del sector industrial respecto de la situacion actle la actividad productiva y sus
perspectivas de evolucion en el muy corto plazo.

El ICI se obtiene como una media aritmética deskddos netos obtenidos de las
variables: nivel actual de la cartera de pedidgpeetativas de produccion y nivel de
existencias de productos terminados (cambiado gle)ki Estos tres componentes se
corrigen ademas de efectos estacionales.

La ECI correlaciona de forma estrecha con la ev@udel VAB industrial, y tiene
cierto caracter de indicador adelantado, dado gaesinpresas encuestadas informan
tanto de su situacion actual como de sus perspsctiv

No obstante, el Indicador de Clima Industrial esymalatil, por lo que resulta
recomendable tomar medias moviles para facilitandlisis grafico.

Indicador de Clima Industrial Indicador de Clima Industrial
(Saldos) (Saldo, media movil 6)
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Fuente: INE, IAEST

Asi, se puede observar cierta tendencia histotigeesimismo en las empresas
industriales, ya que el indicador suele situars¢éeereno negativo, de forma algo mas
acusada en el caso de Aragon. Se produce unanégoaia entre 2017 y 2019, con un
mayor optimismo en el caso aragonés, pero corrdgmaia el indicador se desploma de
forma sincronizada en Aragon y en Espafa, pararie recuperacion desde el verano,
aungue de forma mas pausada en el caso regional.

No obstante, la tendencia de la produccion (quenesde los componentes del
Indicador de Clima Industrial) presenta en la ihdas aragonesa un mejor
comportamiento que el promedio en el segundo eiteérenestre de 2020, que se trunca
desde octubre para mostrar en Aragon un deteri@®intenso que la media a lo largo
de todo el cuarto trimestre del afio.
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Por otra parte, los datos trimestrales del gradatdeacion de la capacidad
productiva (en porcentaje) también informan dekhie la actividad productiva en la
industria, actual y esperada, pero igualmente ptaseuna elevada correlacion con la
inversion en bienes de equipo, constatdndose diedio estilizado de que la inversién
empresarial se ve impulsada cuando la utilizacedsaulcapacidad productiva se sitla en
promedio en cotas cercanas (0 en torno) al 80%.

Encuesta de Coyuntura Industrial (ECI) 2020
2017 2018 2019 Tr.| Tr. b Tr 0 Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Aragon
Indic. clima industrial (saldo) -6,5| -0,4[ -0,8 -75 -21,8 -16,7 -17,7( | -13,5| -18,9| -17,5( -26,8 -7,8] -18,5
Tendencia produccion (saldo) | 15,8 10,3| 10,2 -4,9 -19,3 -3,7 -21,5 -0,7| -6,0| -4,4|-41,7(-11,8(-11,0
Util. capacidad productiva (%) [ 75,4| 79,7| 81,1 80,7 76,7 71,1 72,6
Espafa
Indic. clima industrial (saldo) 09| -1,01 -3,6 -53 -304 -105 -8,1f |-11,7]-10,3] -9,5( -9,2 -7,7| -7,6
Tendencia produccion (saldo) 79| 57| -2,2 -1,4 -428 -26,0 -2,8( |-30,3|-27,1|-20,8/ 0,7 -1,8| -7,2
Util. capacidad productiva (%) | 78,7 79,4| 80,3 80,0 70,0 719 75,6

Fuente: INE, IAEST

Nota: casillas sombreadas en verde cuando el céampiento en Aragon supera el promedio nacional

Utilizacion capacidad productiva (escalaizda, %) vs
Inversion en bienes de equipo (escala dcha, variacién anual en %). Espaiia.
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Fuente: INE, IAEST

Por comparacion con el conjunto de Espafa, Aragésepta durante la primera
mitad de 2020 un grado de utilizacion de la caatroductiva ligeramente superior al
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promedio, para pasar a situarse por debajo de digtha en el segundo semestre del
afo, de forma mas acusada en el cuarto y ultimestre del ejercicio.

4.- COMERCIO EXTERIOR

La informacion disponible en materia de relacioagteriores de las economias
regionales espafolas se reduce en la practicararcm internacional de bienes, en base
a los datos procedentes de Aduanas (AEAT). Noestr tanto, informacion en materia
de comercio exterior de servicios, ni tampoco exigdatos oficiales de las relaciones
economicas existentes entre una region y el restesgana.

Por otra parte, la informacion disponible posearatealgunas limitaciones, como
el conocido “efecto sede”, por el que las trangams se asignan a la localizaciéon del
domicilio fiscal de la empresa que exporta o imgaotbien a la localizacién geografica
de la Aduana de entrada/salida de la mercancia, nguéiene por qué coincidir
necesariamente con el territorio de origen o destal flujo de bienes.

Por otro lado, el establecimiento efectivo de laddiAduanera en 1993 supuso la
desaparicion fisica de las Aduanas entre los Estanilembros de la UE, lo que se tradujo
en la desaparicion de la fuente primaria de infaidraestadistica en materia de comercio
intracomunitario (el Documento Unico Aduanero, DUA)

Para no perder esta informacion, se introdujo ligatoriedad por parte de las
empresas de informar mensualmente de sus operadieneomercio intracomunitario
mediante el documento denominado Intrastat. Parbsagigen dos sesgos: por un lado,
para estar obligado a declarar mediante Intrasatibe superar un determinado umbral
de operaciones anuales (desde 2015, dicho umbdal 480.000 euros para cada tipo de
operaciones, expediciones o introducciones intraciarias) y por otro lado no esta del
todo claro el grado de cumplimiento de esta obi@macde caracter meramente
informativo, por parte de las empresas.

A pesar de todas estas limitaciones, la estadidéica@mercio exterior de Aduanas
constituye la principal fuente de informacion panalizar las relaciones exteriores de las
Comunidades Autonomas espafolas.

La estadistica tiene caracter mensual, recogentescambios de mercancias en
euros corrientes, y los datos se difunden en tardb dias tras la finalizacion de cada
mes natural. Los datos que se van difundiendo teigdrafio tienen caracter provisional,
y la serie anual se depura de errores u omisioaes pasar a la categoria de datos
definitivos, que son publicados de una sola vegl @ifio siguiente.

No obstante, para que la comparacion mes a mef@ragénea, siempre se
calculan las tasas anuales de variacion sobreakos grovisionales del afio anterior. Es
decir, siempre se compara dato provisional con daedwisional, y dato definitivo con
dato definitivo. En el momento de redactar estéotdrs datos definitivos llegan hasta
diciembre de 2018, siendo provisionales desde aede019 hasta el Gltimo publicado,
que corresponde a noviembre de 2020.

Los datos de comercio exterior vienen desagregpdosomunidad Auténoma
(incluso por provincia) asi como por un amplio néonge criterios, tales como pais de
origen/destino, por tipo de productos atendiendwaras clasificaciones, sectores
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econdmicos, destino econdémico de los bienes, colotdecnoldgico, etc. Es posible
alcanzar un nivel de detalle abrumador.

Como es obvio, esta estadistica se relaciona diresite con el componente de la
demanda externa del PIB, formado por las expomasianenos las importaciones, pero
también admite otras asociaciones.

Asi, atendiendo a la clasificacién de las impodaes por destino econdémico de
los bienes, las importaciones de bienes de consemelacionan con el consumo de los
hogares, mientras que las importaciones de biemesyital se asocian a la formacion
bruta de capital fijo. Por su parte, las importae® de bienes intermedios van muy
ligadas al ciclo industrial, debido a su propiaungieza de bienes destinados a ser
incorporados a los procesos productivos.

Por lo que respecta a las exportaciones, se obsgelvasu comportamiento en
Aragon venia siendo mas dinamico que el promeeéim @n el segundo trimestre de 2020
con el confinamiento sufre un mayor deterioro quenkedia. Ello fue debido en buena
medida al parén en la industria de la automociayo @eso en las exportaciones es muy
relevante en la Comunidad Auténoma. De hecho, sereé un patron similar en otras
CC.AA. que cuentan con la presencia de una faatier@utomoviles, como es el caso de
Galicia, Navarra, etc.

Desagregando por destino econémico de los biea@bserva que es precisamente
la rubrica de exportaciones de bienes de consuoraése incluyen los automoviles) la
que origina el peor comportamiento del agregadmmnedy

Con la reapertura de la actividad econémica, lpsmaciones aragonesas recobran
impulso y vuelven a mostrar un comportamiento netdm mas favorable que el
promedio nacional, con tasas anuales positivasedesaes de junio inclusive, mientras
en el conjunto de Espafa las exportaciones seguiatrando tasas negativas mes a mes
hasta noviembre (Ultimo dato disponible).

Exportaciones Importaciones
Variacién anual en %, media mévil (6) Variacién anual en %, media mévil (6)
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Fuente: INE, IAEST

La trayectoria seguida por las importaciones areg@s ha discurrido en 2020
siguiendo un perfil similar al promedio nacionalijngue mostrando una mayor
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contraccion durante el confinamiento para a coatiin recuperarse con mayor rapidez
gue la media nacional desde el verano.

De hecho, las importaciones aragonesas de biemapidal y de bienes intermedios
muestran tasas anuales positivas en Aragon desdmdees de agosto y septiembre,
respectivamente, 1o que sugiere una mejoria emraportamiento de la inversion en
equipo y de la actividad manufacturera.

Importaciones de bienes de equipo Importaciones bs intermedios
Variacion anual en %, media movil (6) Variacion anual en %, media movil (6)
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e Aragon Espafia e Aragon Espafia

Fuente: INE, IAEST

En suma, se puede afirmar que el sector exteramoaes estd mostrando durante
la pandemia un comportamiento netamente mas faeonaspecto del promedio
nacional.

Comercio Exterior 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.l  Tr.ll Tr. Ul Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov

Aragon

BExportaciones 83| 83| 54 90 -320 124 nd. 10,6( 4,4| 20,71 17,1 4,7
Bienes de consumo 82| 89| 39| 17,7 -400 244 nd. 18,2| 16,51 37,9| 315 4,6
Bienes de capital 8,4 -44] 7,2(-101 -23,7 -3,2 nd. 0,8 -10,5| -1,5]-13,4 11,3
Bienes intermedios 9,3 11,01 7.8 02 -195 -44 nd. -1,2(-11,6f -1,7] 1,3] 3,3

Importaciones 48[ 99 -40( 63 -41,7 -14 nd. -10,4( -4,3] 11,01 4,2 -8,0
Bienes de consumo 43 1,1 -31| 11,1 -453 0,3 n.d. -2,11 -58( 81| -9,9|-26,8
Bienes de capital 1,5 19,3|-122 01 -354 55 nd. -10,0| 17,6] 16,4 24,3| 23,1
Bienes intermedios 6,2| 154 -3,1| 44 -408 -41 n.d. -16,3( -6,4] 12,8 12,9 2,7

Espafa

Exportaciones 7,71 33 1,7 -3,0 -27,7 -5,7 n.d. -7,5 -9,11 -0,9] -59| -1,3
Bienes de consumo 49| 0,01 41 1,0 -244 03 nd -2,2( -1,0f 39| 03] -2,7
Bienes de capital 6,5 1,0 41| -71 -248 -34 nd. -11,71 -0,9] 4,3|-15,1| 5,0
Bienes intermedios 12,41 52| -0,2| -51 -30,5 -10,2 n.d. -10,5| -15,4] -5,2| -8,9| -1,3

Importaciones 10,5/ 5,71 08 -49 -325 -141 n.d. -14,7( -17,2| -10,8] -11,9( -5,9
Bienes de consumo 58| 35 4,0 -57 -369 -155 n.d. -15,4| -19,6/ -11,8{ -12,8| -3,0
Bienes de capital 78| 46| 42| -80 -257 -51 nd 16| -7,2| -9,8] -55| 8.2
Bienes intermedios 13,1 6,7 -0,7] -41 -31,5 -14,6 n.d. -16,6( -17,2| -10,5( -12,4( -9,4

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampiento en Aragon supera el promedio nacional
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5.- LICITACION OFICIAL EN CONSTRUCCION

La estadistica mensual de licitacion oficial enstarccion recoge la licitacion de
obras de edificacion y de ingenieria civil por patie las distintas Administraciones
Publicas, desagregada por Comunidades Autonomasgrganismo contratante.

Las cifras se expresan en euros corrientes y ia sanporal es extremadamente
volatil cuando se desciende a nivel de Comunida®ama, lo que sugiere el uso de
una media moévil de mayor tamafio. En este casa&dggs utilizan una media movil de
12 meses. Se trata de un indicador adelantadaje/éag obras licitadas en un mes dado
seran ejecutadas en un determinado plazo, queerehcia excede al afio natural.

Los datos son difundidos por el Ministerio de Tgorges, Movilidad y Agenda
Urbana en torno a 60 dias tras finalizar cada ragsal, y se asocian con la actividad del
sector de la construcciéon desde la Optica de lagfasi como con la formacion bruta de
capital fijo en construccion desde la Optica dédmanda.

Licitacién oficial total (Aragén)

Licitacion oficial total
(Variacion anual en %)

(Variacion anual en %, media moévil 12 meses)
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Fuente: INE, IAEST

Durante el afio 2020 la licitacion oficial en Arag@inestra un buen desempefio en
el primer trimestre, para pasar a registrar cagdasrno al 90% en tasa anual durante el
segundo y el tercer trimestre, claramente peotagoeedia nacional. No obstante, a partir
del mes de agosto la evolucion mensual parece nacaierta ventaja comparativa
respecto al promedio.

Indicadores de construccion 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.| Tr .l Tr Al Tr. IV Jul Ago Sep Oct
Aragon

Licitacién oficial 62,5 -57,7| 78,9 32,8 -96,2 -87,8 n.d.| |-99,9|-56,8| 48,8|-10,4
Visados de obra nueva 329| 7,9]|-19,5 51,4 -30,9 -55,8 n.d. -67,5| -27,1| -61,5| -42,5
Espafia

Licitacién oficial 37,9| -14,6] 12,9 -8,1 -17,0 -37,0 n.d. -20,8| -81,1] -29,1| -74,8
Visados de obra nueva 26,2| 24,71 5,5 -14,2 -37,2 -19,3 n.d. -44.21 41| 2,3|-25,7

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampiento en Aragon supera el promedio nacional
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6.- OBRAS EN EDIFICACION (VISADOS DE DIRECCION DE O BRA DE
LOS COLEGIOS DE ARQUITECTOS TECNICOS)

Esta estadistica mensual recoge la informaciorosl€Cblegios profesionales de
Arquitectos Técnicos con ocasion de los visadosrdmrgo de direccion de obra, asi
como de las certificaciones de fin de obra. Larmiacion viene desagregada por
Comunidad Auténoma, tipologia de edificacion en tagdalidades de obra nueva,
ampliacion y reforma y/o restauracion de edificergtye otras variables.

El indicador mas relevante es el de visados dewnida de obra nueva (niumero de
viviendas), que ademas tiene el caracter de indicadklantado, ya que se acostumbra a
considerar que la obra comienza con el visadoexsende por un periodo de entre 18 y
24 meses, segun la tipologia de vivienda.

Los datos son difundidos por el Ministerio de Torges, Movilidad y Agenda
Urbana en torno a 60 dias tras finalizar cada ragsal, y acostumbran a presentar una
elevada volatilidad cuando se desciende al nivélamunidad Autbnoma, por lo que se
recurrira también a medias moviles de doce meses.e®lucion se asocia
fundamentalmente con la actividad del sector deotsstruccion desde la Optica de la
oferta, aunque también se pueden asociar lasicactdnes de fin de obra con la
formacion bruta de capital fijo en construcciorvigndas).

Viviendas, visados obra nueva (Aragon) Viviendas, visados obra nueva
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %, media mévil 12 meses)
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60 60
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Fuente: INE, IAEST

En Aragén los visados de obra nueva muestran uarmemportamiento que la
media durante la primera mitad del afio 2020, pasampa mostrar una peor evolucion
desde el verano, empeoramiento que continuaba bhsttimo dato disponible que
corresponde al mes de octubre.

En todo caso, hay que tener presente que el nev@lctlvidad del sector de la
construccion se encuentra en un nivel historicaenenty bajo, tras la fuerte correccion
sufrida durante la Gran Recesion. Por ello, esuéete que el visado de un numero
relativamente pequefio de viviendas se traduzcéegadas tasas anuales de variacion,
dando una imagen algo distorsionada de la evolud@®a actividad en materia de
edificacion residencial.
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Viviendas, visados obra nueva (Espafia)
(viviendas)
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Fuente: INE, IAEST
7.- MATRICULACION DE VEHICULOS

Se trata de una estadistica mensual elaborada @rdccion General de Tréafico
(Ministerio del Interior), que recoge el nUmerovaédiculos matriculados por tipologia y
provincia. Los datos se difunden entre 15 y 30 déspués de finalizar cada mes natural.

Es habitual distinguir entre matriculaciones destaos y de vehiculos de carga
(camiones, furgonetas y cabezas tractoras). Elgparde ellos es un indicador asociado
al consumo de los hogares, mientras en el seguasipse asocia a la inversion, en su
apartado de maquinaria y bienes de equipo (equpadsporte).

Desde la dptica de la oferta, este indicador tamb@& asocia a la evolucién del
sector servicios, ya que la matriculacion coin@deel tiempo con la venta del vehiculo
efectuada por un comercio minorista.

El indicador suele presentar cierta volatilidad ry marcado comportamiento
estacional, particularmente en el caso de losnss En los Ultimos afios, ademas, la
evolucion del indicador viene muy distorsionada lpsrcampafas de ayudas publicas a
la renovacioén del parque de automéviles, conoaida® Planes PIVE, Renove, etc.
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Matriculacién de turismos Matriculacién de vehiculos de carga Variacion
Variacion anual en %, media movil (6) anual en %, media mavil (6)
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Fuente: INE, IAEST

En el afio 2020 la matriculacion de turismos presentAragdn un comportamiento
algo mejor que el promedio en el segundo trimegtbastante mejor en la segunda mitad
del afno, llegando a mostrar tasas anuales posiéwatos meses de septiembre y
diciembre. En el conjunto del afio 2020, las mauiiones de turismos caen en Aragon
6,5 puntos porcentuales menos que la media nacional

Matriculacion de vehiculos 2020

Variacién anual (%) 2017 2018 2019 2020 Tr.l  Tr.ll Tr. 1l Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Aragén

Turismos 48 0,0 -7,5| -25,2( -37,3 -579 -20 -1.3 -3,3]1-11,8] 9,6 -7,9] -58| 9,3
Vehiculos de carga -0,4 9,9| -12,7| -22,5 -25,5 -480 -80 -8,1 7,2 -22,0| -12,9] -13,9| -18,1| 7,8
Espafia

Turismos 9,1 61| -3,4| -3.,7f{ -30,1 -676 -6,1 -119 0,3 -9,4|-12,1| -20,3| -17,9( 1,3
Vehiculos de carga 8,5 10,8 -4,0| -22,6f -295 -53,1 -04 -2,2 4,7 -18,5| 12,71 -6,4| -2,7| 3,3

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coanpiento en Aragon supera el promedio nacional

No ocurre lo mismo con la matriculacion de vehisude carga, cuya evolucion en
Aragén muestra una menor caida que la media duehprimer semestre de 2020, para
pasar a comportarse peor en la segunda mitad deCaiino resultado, en el conjunto de
2020 el comportamiento es muy similar, con unaréifeia de una sola décima respecto
al promedio de Espania.

8.- CONSUMO DE PRODUCTOS PETROLIFEROS
Estadistica mensual difundida por la CorporacionRéservas Estratégicas de
Productos Petroliferos (Cores), corporacion tutelaar el Ministerio para la Transicion
Ecoldgica y el Reto Demogréfico.

Los datos son difundidos en torno a 45 dias tredifiar cada mes natural, y su
evolucion se puede asociar al sector serviciosugasq trata en su mayor parte de ventas
de hidrocarburos a través de estaciones de sefemioercio minorista).

También es habitual diferenciar entre consumo deligeas (asociado al consumo
de los hogares) y consumo de gasoéleos (parcialmesteiado a usos agricolas,
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industriales y de transporte). No obstante, loeslaienen distorsionados en las ultimas
décadas por el proceso de “dieselizacion” del gadguturismos, proceso que arrancé en
la década de los 90, lo que se refleja en un gdstammento de consumo de gasoleos
unido al freno del consumo de gasolinas hasta 2018/aproximadamente, mientras que
en los ultimos afos se ha producido cierta “denamndn” de los motores diésel, lo que
ha invertido la tendencia hacia un incremento desumo de gasolinas y un descenso
del gasoleo.

Consumo de gasdleos

Consumo de gasolinas oL iy o
Variacion anual en %, media movil (12)

Variacion anual en %, media movil (12)
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Fuente: INE, IAEST

Aun con todos esos condicionantes, tomando med@slens de 12 meses, se
observa un desplome vertical del consumo de conlesasociado a las restricciones a
la movilidad derivadas de la pandemia, en espdaiante el confinamiento general de
la poblacion en el segundo trimestre del afio.

Por comparacion con el promedio nacional, las saétaAragon han sido algo
menos profundas en primavera, mientras que enwstaredia exactamente lo contrario,
mostrando Aragon tasas anuales de disminucion sgeriores a las de Espafa. El
altimo dato disponible, correspondiente al mes deiembre, vuelve a mostrar un
comportamiento algo mas favorable en Aragon enlgasfen términos de menores tasas
de caida, pero mas desfavorable en gasolinas.

Consumo pdtos. petroliferos 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.I Tr .l Tr Al Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov
Aragon

Gasolinas 21 29 61 -50 -515 -7,8 nd. -6,5| -12,6] -3,2| -6,4|-31,6
Gasoleos -0,5| -0,1] -0,1 -40 -224 -76 nd. -7,2| -11,2| -4,6| -6,1|-12,4
Espafa

Gasolinas 21| 48| 57 -7,0 -52,2 -75 nd. -6,8] -9,9| -5,2|-13,8| -23,5
Gasoleos 1,71 2,3] 01 -0,3 -247 -6,1 n.d. -7,51 -89| -1,7| -8,0|-13,3

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coanpiento en Aragon supera el promedio nacional

9.- COMPRAVENTAS DE VIVIENDAS

La estadistica de transmisiones de derechos aepéedad (ETDP) del INE es una
operaciéon mensual que se difunde en torno a 45tdigdinalizar cada mes natural. En
ella se informa de los derechos sobre bienes inlesiéansmitidos durante el mes de
referencia desagregados por provincias y por variteios, como naturaleza de la finca
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(urbana vs rustica, distinguiendo en el primer caswe viviendas y resto de fincas
urbanas), titulo de adquisicion (compraventa, didma@ermuta, herencia u otros), y en
el caso de viviendas se distingue entre su régoheeproteccion (libre vs protegida) asi
como su estado (nueva vs usada).

De todas estas variables, la mas relevante esnpraventa de viviendas nuevas,
que se relaciona directamente con la formacidénabdet capital fijo en construccién
(viviendas). Hay que recordar que la compraventaidendas usadas no contribuye al
PIB real, ya que no supone un cambio en el stodagial de la economia.

Compraventa de vivienda de obra nueva Compraventa de vivienda de obra nueva
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %, media moévil 6 meses)
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Fuente: INE, IAEST

El indicador muestra una elevada volatilidad, esp@ente al descender al detalle
de Comunidades Auténomas, por lo que tomando methades de seis meses se puede
observar con mayor claridad un mejor comportamieieloindicador en Aragén desde
2018 hasta agosto de 2020 inclusive, mientrasapigltimos datos disponibles apuntan
entre septiembre y noviembre de 2020 un peor camp@nto por comparacion con la
media nacional.

Compraventa de viviendas nuevas 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.l  Tr. Il Tr. Ul Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov
Aragon 74| 12,0| 17,4 11,2 -29,3 11,3 nd. -8,4| 44,6| 18,2(-10,6|-10,7
Esparia 10,8| 10,2 13| -93 -387 23 nd. -212| 6,4 29,2| -50| 06

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampi@ento en Aragén supera el promedio nacional

10.- INDICE DE COMERCIO AL POR MENOR (ICM)

Se trata de una estadistica mensual elaboradd PYE ejue, tal como indica su
nombre, estudia la actividad del comercio minoyistaogiendo la evolucién de la cifra
de negocios, tanto en términos corrientes comoegige constantes, asi como la
ocupacion del sector. La informaciéon se ofrece glkegmda por Comunidades
Auténomas.

Ademas, la informacion de la cifra de negocios fsece tanto en cifras totales
como excluidas las Estaciones de Servicio, debidodéstorsion que introducen dichos
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establecimientos minoristas, particularmente ernhdscen las que se producen
desplazamientos masivos de vehiculos.

Los datos se difunden en torno a 25 o 30 diasfimabzar cada mes natural, y
tienen caracter provisional siendo revisados em teasiones. Es decir, en cada
publicacion del ICM el INE ofrece el dato de unipdo dado “t” y revisa los datos de (t-
1), (t-2) y (t-3).

El comportamiento del indicador es bastante volddilmodo que una media movil
de seis meses facilita la comparacion entre tewwgoAsi, se puede observar que la caida
de la cifra de negocios del comercio minorista eaglAn durante el confinamiento fue
algo mas contenida que la registrada en el conjgatBspafia, y a continuacion con la
reapertura de la economia la recuperacion de iadedd comercial fue mas rapida en
Arago6n que el promedio.

Indice de comercio al por menor (Aragén) Indice de comercio al por menor - real general
(Variacién anual en %) Variacion anual en %, media movil (6)
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Fuente: INE, IAEST

Eliminando las Estaciones de Servicio, se obsameaetjindicador incluso entré en
terreno positivo en Aragon en los meses de septeembctubre, aunque en noviembre
(Gltimo dato disponible) volvia a registrar unadeaén términos interanuales.

indice de Comercio al por Menor 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.| Tro Al Tr Ml Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov
Aragon

ICMreal 01 22 13 -38 -16,7 -2,6 nd. -3,2| -4,1] -0,5] -0,5[ -55
ICMreal sin estac. de servicio 0,3 1,4 25 -0,8 -11,8 -0,1 n.d. -06| -2,3| 26| 27| -3,2
Espafia

ICMreal 0,7/ 08 24 -30 -180 -3,6 nd. -3,7 -4,71 -2,2| -2,3| -58
ICMreal sin estac. de servicio 0,8/ 0,8 25 -2,0 -159 -3,0 n.d. -3,2| -43| -16] -1,5| -5,0

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampi@nto en Aragén supera el promedio nacional

En cualquier caso, el ICM en sus dos versiones tmeuasstematicamente en
Aragon desde la primavera un mejor comportamien®ai observado en el conjunto de
Espana.
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11.- ENCUESTA DE OCUPACION HOTELERA (EOH)

Operacion mensual del INE cuyos datos se difundetomo a 25 dias tras la
finalizacion de cada mes natural, ofreciendo infidn sobre numero de viajeros,
namero de pernoctaciones y estancia media, commafion desagregada a nivel
provincial y otras cuestiones, tales como origenodeviajeros (nacional-CCAA de
procedencia/extranjero-pais de residencia), asiocommero de establecimientos
abiertos, numero de plazas ofertadas, grado deaoidupy empleo en el sector, etc.

Los datos publicados mes a mes son provisionalkespglitica de su revision es
algo compleja. Asi, entre enero y mayo de cadajafitn con los datos provisionales de
un mes dado “t” se publica el dato definitivo desmo mes del afio anterior. En el mes
de junio se publican todos los datos definitivos afeo anterior que no se hubieran
difundido antes.

Estos indicadores se relacionan directamente comvel de actividad de los
establecimientos hoteleros, actividad comprendeatdrd del sector servicios. Entre ellos,
las pernoctaciones son la variable mas signifiagtara medir la actividad sectorial.

Su evolucién temporal es volétil, y en el mes del ate 2020 viajeros y
pernoctaciones sufrieron caidas del 100% en tasal,attado que los establecimientos
hoteleros permanecieron cerrados como consecudacias medidas adoptadas para
frenar la ola de contagios del Covid-19, lo quaadujo en cero viajeros entrados y cero
pernoctaciones en todo el pais.

Pernoctaciones establec. hoteleros (Espafiia) Pernoctaciones establec. hoteleros (Aragon)
(variacion anual en %) (Variacién anual en %)
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Fuente: INE, IAEST

En consecuencia, el préximo mes de abril de 202%enpodran calcular tasas
anuales de variacion, ya que matematicamente dealgantidad dividida por cero es
una indeterminacion. Ello introducira una ruptundaserie estadistica.

Tomando medias moviles de seis meses, se obsexvarggon presenta un mejor
comportamiento que el promedio tanto en viajeraea@en pernoctaciones, sufriendo
unas caidas mas contenidas y un inicio de la reacidg@ algo mas rapido respecto a lo
observado en el conjunto de Espaiia.
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Viajeros establec. hoteleros Pernoctaciones establec. hoteleros
Variaciéon anual en %, media movil (6) Variacion anual en %, media movil (6)
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Fuente: INE, IAEST

Pernoctaciones hoteleras 2020

Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.| Tr. o Tr. lE Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov
Aragon 78| 14| 19| -112 -922 -478 nd.| |-49,6(-454|-49,2|-52,8]| -75,4
Espafia 28| -02| 09| -216 -97,8 -71,5 nd.| |-73,4|-64,3|-78,4|-83,3| -84,5

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coanpiento en Aragén supera el promedio nacional

12.- INDICADORES DE ACTIVIDAD DEL SECTOR SERVICIOS (IASS)

Estadistica mensual elaborada por el INE, quefsadi en torno a 50 dias tras
finalizar cada mes natural. EI IASS mide la actnddle las empresas pertenecientes a los
servicios de mercado no financieros a través devdnables: la cifra de negocios (en
euros corrientes) y el personal ocupado. Los r@dodt se presentan en forma de indices,
y el estudio se centrara en el analisis de la euxmiude la cifra de negocios.

Los datos vienen desagregados por Comunidad Autarygpor tipo de servicios,
distinguiendo seis ramas: comercio, transportexaebnamiento, hosteleria, informacion
y comunicaciones, actividades profesionales cieatif y técnicas, y por ultimo
actividades administrativas y servicios auxiliares.

Los datos mensuales tienen el caracter de prowigisry son revisados en cuatro
ocasiones. Es decir, con la publicacion del datongs “t” se revisan los datos desde (t-
1) hasta (t-4).

El INE difunde tanto las series brutas como codagjide estacionalidad y de efecto
calendario, centrando nuestro analisis en estasadf es decir, las series corregidas de
estacionalidad y calendario. Las series corregdagevisadas en su totalidad todos los
meses.

Como es obhvio, el indicador se asocia a la evotud&l VAB del sector servicios,

sector que representa en torno al 65% del VAB ttaAragon (75% en el conjunto de
Espana).
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Este indicador presenta un comportamiento bastaoitgil, por lo que para el
analisis grafico se utilizaran medias mdviles de seses, lo que facilita la comparacién
entre territorios.

IASS corregido estacionalidad y calendario (Aragén) IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios - Indice General Cifra de negocios - Indice General
(Variacién anual en %) (Variacion anual en %, media movil 6 meses)
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Fuente: INE, IAEST

Asi, el IASS presenta en Aragon un comportamierés favorable que el promedio
en el segundo trimestre de 2020, en términos d@menasas anuales de contraccion,
asi como particularmente en el tercer trimestr20®®, donde la tasa de caida es la mitad
gue la registrada por la media nacional. Este cot@amoento continuaba siendo visible
en el ultimo dato disponible, correspondiente a e noviembre.

De las seis ramas contempladas por el IASS, Aragdmstra un mejor
comportamiento en cinco de ellas, en especial ereamo, transporte y almacenamiento,
informacion y comunicaciones, asi como actividadesninistrativas y servicios
auxiliares, mientras que en hosteleria el compoetatm aragonés ha sido sélo
ligeramente mejor que la media nacional.

IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios -Comercio
(Variacion anual en %, media moévil 6 meses)

IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios -Transporte y almac.
(Variacion anual en %, media moévil 6 meses)
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I1ASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios -Hosteleria
(Variacion anual en %, media mévil 6 meses)
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IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios -Activ. prof., cientif. y técnicas
(Variacion anual en %, media mévil 6 meses)
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IASS corregido estacionalidad y calendario
Cifra de negocios - Informacién y comun.
(Variacion anual en %, media mévil 6 meses)
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Indicadores de Actividad del Sector Servicios
Corregido estacionalidad y calendario 2020
Variacion anual (%) 2017 2018 2019 Tr.l Tr. Il Tr. .l Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov
Aragén
IASS indice general 40 7,2 3,2 -6,0 -255 -7,2 nd. -89| -6,4| -65| -7,6] -82
Comercio 34 76| 26| -60 -192 -1,8 nd. -2,0] -16] -1,7| -40| -54
Tpte y almacenamiento 56| 85 48| -2,7 -257 -84 n.d. -14)5| -5,8] -5,0 -52| -6,1
Hosteleria 53 7,2 81| -14,8 -759 -39,6 n.d. -40,8| -40,6| -37,6| -38,3| -53,5
Informacion y comunicac. 06| 4,4 -2,5 -83 -94 -57 nd. -9,0| -5,3| -3,0{-10,2f 0,9
Actv. profes., cientff. y téc. 46( 19 85 -23 -29,3 -18,0 n.d. -15,5( -12,2| -25,6| -15,0 -3,6
Actv. admtvas. y serv. aux. 73| 4,7 08 -68 -38,4 -30,2 n.d. -34,8| -28,7] -26,9| -22,4| -17,3
Espafia
IASS indice general 6,7 59| 4,0 -50 -31,3 -14,3 nd. -13,8| -15,3| -13,9( -11,8{ -13,2
Comercio 6,8 59| 34| -47 -27,0 -8,7 nd. -7,71 -10,2| -8,2| -6,8|-10,1
Tpte y aimacenamiento 6,5 53| 57 -3,7 -352 -22,3 n.d. -23,3| -22,6| -21,0( -17,6{ -15,2
Hosteleria 49 2,71 3,6| -17,3 -82,0 -45,7 n.d. -47,2| -41,4| -48,6( -52,9( -59,6
Informacion y comunicac. 36| 41 28| -36 -159 -93 n.d. -8,4| -85|-11,0f -7,9| -4,3
Actv. profes., cientif. y téc. 98| 95 71 -33 -26,7 -85 n.d. -9,2| -7,9| -85| -46| -4,6
Actv. admtvas. y serv. aux. 6,8 73] 6,2 -51 -47,1 -37,5 n.d. -38,6| -38,6| -35,2| -32,3| -28,9

Fuente: INE, IAEST

Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coampi@ento en Aragdn supera el promedio nacional
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Por el contrario, Aragobn muestra un peor desempararctividades profesionales,
cientificas y técnicas, por comparacion con el watg de Espafia. En el mes de
noviembre (Ultimo dato disponible), Aragon muestramejor comportamiento que la
media en todas las ramas terciarias contempladasd pulice.

13.- MERCADO DE TRABAJO: AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL

Por dltimo, también se recurre al empleo como amtic de la evolucién de la
actividad productiva. En el muy corto plazo, eorable asumir que la productividad del
trabajo permanece constante, por lo que la vanabéh empleo necesariamente deberia
correlacionar estrechamente con la variacion gedduccion.

En materia de ocupacion, la principal estadistispathible con caracter mensual
es la afiliacion en alta a la Seguridad Social.trfd&a de un registro administrativo
gestionado por el Ministerio de Inclusion, Seguti@cial y Migraciones.

En cuanto a la difusion de los datos, el segundolaliorable de cada mes el
Ministerio hace publicos los principales datosrdeb precedente, centrados en el nimero
de afiliados medios del mes anterior, desagregpdosegimenes de cotizacion. La
desagregacion por Comunidades Autonomas alcanza $alcifra total de afiliados, sin
mayor detalle disponible.

Los datos de afiliados en alta a fin de mes serhpigblicos en torno a quince dias
después, desagregados por regimenes de cotizaerinres y ramas de actividad, asi
como Comunidades Auténomas, facilitando un eleaddo de detalle.

Aunque sobre el papel seria mas representativstdaistica de afiliacion media
mensual, dichos datos no estan disponibles desatpsgpor sector productivo y
Comunidad Auténoma, por lo que necesariamente hetaoecurrir a los datos de
afiliados en alta el ultimo dia de cada mes.

Por otra parte, desde el inicio de la pandemiaobgaclo una capital importancia la
figura de los Expedientes de Regulacién Tempord&rdpleo (ERTE), instrumento que
ha permitido aliviar el impacto de la crisis sol@ecupacion y la renta de los hogares,
pero que introduce distorsiones en las cifras daeonya que los trabajadores incluidos
en un ERTE siguen figurando como afiliados en @llas efectos de esta estadistica, lo
gue enmascara el andlisis ya que se trata deddavep cuya produccion es nula.

Por ello, se analizara a continuacion la evolud@ma afiliacion tanto en sus cifras
totales como excluyendo a los trabajadores encéitna@le ERTE a fin de mes.

Asi, tomando las cifras de afiliados totales adenmes, se puede observar que
Aragoén presenta un mejor comportamiento que la anedcional en los tres primeros
trimestres del afio 2020, particularmente en primaye&erano, en términos de una menor
pérdida de afiliados. Hay que recordar que losajeitores en ERTE siguen figurando
estadisticamente como afiliados en alta, por ldgdesminucion del nimero de afiliados
responde a personas que han perdido efectivameetaeo.

No obstante, en el cuarto trimestre la situacidéniga de signo, mostrando Aragén

una peor evolucion de la afiliacion a la Seguri@adial en los meses de noviembre y
diciembre, arrastrando con ello el comportamiemtumgdio del trimestre, aunque la
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diferencia con el promedio nacional sea de tanwdéodécima en la tasa de caida media
del otofio.

Evolucion de la Afiliacion a la Seguridad Social (%

st Evolucion de la Afiliacion - Excl tbjs en ERTE
de variacion interanual)

(Variacién anual en %)
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Si excluimos de las cifras de afiliados a fin desrados trabajadores acogidos a un
ERTE, se observa igualmente que Aragdn presentaneetasas anuales de caida de la
afiliacion que el conjunto de Espafia, en este @dstargo de todo el afio 2020 completo,
incluido el cuarto trimestre.

En el conjunto del afio 2020, los afiliados en alta Seguridad Social muestran en
Aragon un comportamiento netamente mas favoratdebpromedio, con una diferencia
favorable de cinco décimas en la tasa de caidafugugel 1,7% anual en Aragon frente
al 2,2% anual en el conjunto de Espafa.

Sectorialmente, Aragdn muestra con caracter geadoalargo de todo el ejercicio
2020 un mejor comportamiento que el promedio natien servicios y, particularmente,
en industria. Por el contrario, el desempefio es algs desfavorable en Aragén en
agricultura y en construccion.

Evolucién de la Afiliacién - Agricultura Evolucién de la Afiliacién - Industria
(Variacion anual en %) (Variacion anual en %)
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Fuente: INE, IAEST
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Evolucion de la Afiliacion - Construccion Evolucion de la Afiliacion - Servicios
(Variacién anual en %) (Variacién anual en %)
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Asi, en el conjunto del ejercicio 2020, la afil@tien Aragdn experiment6é una
disminucién media de tan solo una décima en ebsawlustrial, a comparar con la caida
del 2,0% anual del conjunto de Espafia. En el ssetiomicios, la afiliacion en Aragon
disminuy6é un 2,2% anual, dos décimas mejor quer@mpdio nacional, donde la
reduccion fue del 2,4% anual.

Afiliacion a la Seguridad Social

Afiliados en alta a fin de mes 2020

Variacién anual (%) 2017 2018 2019 2020 Tr.l  Tr. 0l Tr. Ul Tr. IV Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Aragoén

Total afiliados 35 28] 23| -1,7 03 -29 -24 -18 -2, -3,71 -14| -0,6] -2,3]-2,4
Agricultura 34 1,2 1,4 -1,7 00 -11 -52 0,1 -3,9] -6,5| -5.1 0,5 -0,1]-0,1
Industria 4,71 39 22| -01 14 -04 -06 -07 -1,00 -1,1f 04| 02| -1,3]-1,2
Construccion 3,6] 50| 44| -2,6 -19 53 -21 -1.22 -2,6] -2,2| -15| -1,2| -1,3]-1,0
Servicios 32 25| 20| -22 -0 -38 -2,7 -23 -2,3] -4,3] -16| -0,9] -29]|-3,1

Total afiliados excl ERTE 35| 28| 23| -60 0,3 -144 -52 -44 -5,71 -6,4| -3,71 -2,4| -53|-5,6

Trbjs. en ERTE en % del toffal n.d.| n.d.| n.d.| n.d. nd. 118 29 2,7 371 28] 23] 18] 31 3.3

Espana

Total afiliados 35| 32| 26| -22 02 -43 -29 -17 -3,2| -3,4| -2,0] -1,0f -2,3]-1,9
Agricultura 09| -0,1] -0,3|] -14 -31 -1,7 -15 0,6 -2,9] -0,9] -0,8] 0,6/ 09| 0,3
Industria 31 26| 14| -20 -04 -34 -22 -19 -2,9] -25| -1,3| -14| -2,4]-19
Construccion 6,2 6,6] 50| -21 -23 -57 -05 0,2 -1,3] -0,2f -0, 0,3] -0,3] 0,7
Servicios 35 32| 27| -24 06 -47 -34 -21 -3,6] -4.2| -24| -1,3| -2,7]-2,3

Total afiliados excl ERTE 35| 32| 26| -7,8 0,2 -185 -75 -53 -9,01 -7,71 -58| -41| -61]-58

Trbjs. en ERTE en % del toffal n.d.| n.d.| n.d.| n.d. nd 148 47 3,7 6,0l 4,4 39| 32| 39| 40

Fuente: INE, IAEST
Nota: casillas sombreadas en verde cuando el coanpiento en Aragon supera el promedio nacional

En sentido contrario, la afiliacion en agricultdraminuyé en Aragon tres décimas
mas que el promedio (-1,7% anual frente a -1,4%aljny algo similar sucedidé en
construccion, con un diferencial desfavorable deaidécimas (-2,6% anual frente a -
2,1% anual).

Una vez mas hay que recordar la distorsion introldugor los trabajadores
incluidos en un ERTE, que siguen figurando comdiadfis en alta al sistema.
Excluyendo a dichos trabajadores, se observa qrestel de afiliados en alta sufrié en
2020 en Arag6n una caida del 6,0% anual, un punbchyp décimas menos que el
promedio de Espafia, donde la disminucion fue @b@nual.
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14.- CONCLUSIONES

Del analisis realizado se puede concluir que elpmotamiento de los indicadores
parciales de actividad a lo largo del ejercicio@82 sido algo mas favorable en Aragén,
con caracter general, por comparacion con el prantelEspafia.

Particularmente, Aragon muestra un mejor desempef@ segundo trimestre del
afo, en el que se produjo el confinamiento de lalgoidon y el mayor nivel de
restricciones a la movilidad y a la actividad ecoiga, asi como también en el tercer
trimestre, cuando se llevo a cabo la paulatinga@tan de las restricciones y la reapertura
de la actividad econdémica. De forma coherente doneste mejor comportamiento de
los indicadores parciales se ha reflejado en lasiones de la evolucion del PIB de
Aragon elaboradas por el Instituto Aragonés dedistiaa.

En el cuarto trimestre de 2020 las sefiales sonéddida de impulso, tanto en
Aragébn como en el conjunto de Espafa, y aunqueolau@idad Autbnoma sigue
conservando cierto diferencial positivo en buentegie los indicadores, en otros de ellos
pierde dicho diferencial, mostrando un peor congmrento que el promedio.

Como factores que juegan a favor de este compatamide la Comunidad
Autonoma de Aragon se podria citar una estructucalyctiva comparativamente
especializada en una industria manufacturera de éxgsortadora, junto con un menor
peso relativo de las actividades relacionadas taariemo, que estan siendo las mas
duramente castigadas por las consecuencias dadiemé&. Ello sin perder de vista la
importancia en determinadas comarcas aragonesaturisgho asociado a deportes
invernales.

Como principal factor en contra, hay que citaritaagion epidemiolégica, algo
mas negativa en Aragon desde el verano, que handqude medidas restrictivas de la
movilidad mas tempranas y severas que en otrasspdetEspana.
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